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VAKKO TEKSTIL VE HAZIR GiYIM SANAYI ISLETMELERI A.S.

31 ARALIK 2018 VE 2017 TARIHLERI iTIBARIYLA
KONSOLIDE FINANSAL DURUM TABLOLARI

(Para birimi aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak gosterilmistir.)

Bagimsiz Bagimsiz
denetimden ge¢cmis denetimden gecmis
VARLIKLAR Notlar 31 Aralik 2018 31 Aralik 2017
Dénen varhklar 524.980.961 372.525.047
Nakit ve nakit benzerleri 4 47.989.131 54.853.609
Ticari alacaklar 90.014.452 90.938.438
- liskili taraflardan ticari alacaklar 6, 22 10.064.320 16.329.557
- Iliskili olmayan taraflardan ticari alacaklar 6 79.950.132 74.608.881
Diger alacaklar 89.525 88.525
- [liskili olmayan taraflardan diger alacaklar 89.525 88.525
Stoklar 7 346.582.991 204.257.942
Pesin 6denmis giderler 21.070.774 14.517.357
- Iliskili olmayan taraflara
pesin 6denmig giderler 11 21.070.774 14.517.357
Diger donen varliklar 19.234.088 7.869.176
- [liskili olmayan taraflardan diger dénen varhiklar 8 19.234.088 7.869.176
Duran varhklar 259.183.204 206.432.105
Diger alacaklar 121.898 71.108
- Iliskili olmayan taraflardan diger alacaklar 121.898 71.108
Maddi duran varliklar 9 253.590.908 202.206.305
Maddi olmayan duran varliklar 5.470.398 4.154.692
- Diger maddi olmayan duran varliklar 10 5.470.398 4.154.692
TOPLAM VARLIKLAR 784.164.165 578.957.152

1 Ocak - 31 Aralik 2018 hesap dénemine ait konsolide finansal tablolar, 8 Mart 2019 tarihli Y06netim
Kurulu toplantisinda onaylanmustir.

Takip eden notlar konsolide finansal tablolarin ayrilmaz pargasini olustururlar.
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VAKKO TEKSTIL VE HAZIR GiYIM SANAYI ISLETMELERI A.S.

31 ARALIK 2018 VE 2017 TARIHLERI iTIBARIYLA
KONSOLIDE FINANSAL DURUM TABLOLARI

(Para birimi aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak gosterilmistir.)

Bagimsiz Bagimsiz
denetimden ge¢cmis denetimden gecmis
KAYNAKLAR Notlar 31 Arahk 2018 31 Arahk 2017
Kisa vadeli yiikiimliiliikler 439.629.614 296.502.663
Kisa vadeli bor¢lanmalar 72.929.745 59.092.461
- lliskili olmayan taraflardan kisa vadeli bor¢lanmalar 5 72.929.745 59.092.461
Uzun vadeli bor¢lanmalarin kisa vadeli kisimlari 73.820.962 49.638.635
- Iliskili olmayan taraflardan uzun vadeli
bor¢lanmalarin kisa vadeli kisimlart 5 73.820.962 49.638.635
Ticari borglar 178.528.726 141.941.887
- Iligkili taraflara ticari borglar 6,22 6.570.263 7.595.229
- lliskili olmayan taraflara ticari bor¢lar 6 171.958.463 134.346.658
Calisanlara saglanan faydalar kapsaminda borglar 14 4.804.419 7.386.435
Diger borglar 1.553.988 779.491
- [liskili taraflara diger bor¢lar 22 487.304 25.111
- Iliskili olmayan taraflara diger borclar 1.066.684 754.380
Ertelenmis gelirler 93.187.540 22.735.149
- Iligkili olmayan taraflardan ertelenmis gelirler 11 93.187.540 22.735.149
Donem kari vergi yiikiimliligii 21 6.398.301 6.439.860
Kisa vadeli karsiliklar 12 3.991.905 3.768.310
- Calisanlara saglanan faydalara iligkin
kisa vadeli karsiliklar 14 3.439.370 3.435.802
- Diger kisa vadeli karsiliklar 552.535 332.508
Diger kisa vadeli yiikiimliiliikler 4.414.028 4.720.435
- Iliskili olmayan taraflardan diger
kisa vadeli yiikiimliiliikler 8 4.414.028 4.720.435
Uzun vadeli yokiamlulikler 76.819.935 57.524.030
Uzun vadeli borglanmalar 1.679.964 13.536.035
- lliskili olmayan taraflardan
uzun vadeli bor¢lanmalar 5 1.679.964 13.536.035
Ertelenmis gelirler 53.226.971 26.924.708
- [liskili olmayan taraflardan ertelenmis gelirler 11 53.226.971 26.924.708
Uzun vadeli kargiliklar 15.716.904 11.559.165
- Calisanlara saglanan faydalara iliskin
uzun vadeli karsiliklar 14 15.716.904 11.559.165
Ertelenmis vergi yiikimliliga 21 6.196.096 5.504.122
OZKAYNAKLAR 267.714.616 224.930.459
Ana ortakhga ait 6zkaynaklar 267.701.436 224.917.512
Odenmis sermaye 15 160.000.000 160.000.000
Kar veya zararda yeniden siniflandirilmayacak
birikmis diger kapsamli gelirler ve giderler 15 71.564.275 57.277.884
- Maddi duran varlik yeniden degerleme artiglar: 73.146.224 55.562.840
- Tamimlanmis fayda planlar: yeniden
olgiim kazanglart (1.581.949) 1.715.044
Kardan ayrilan kisitlanmus yedekler 15 5.832.963 1.779.690
Gegmis yillar zararlar 15 (28.878.596) (33.788.218)
Net donem kart 59.182.794 39.648.156
Kontrol glict olmayan paylar 13.180 12.947
TOPLAM KAYNAKLAR 784.164.165 578.957.152

Takip eden notlar konsolide finansal tablolarin ayrilmaz parcasini olustururlar.
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VAKKO TEKSTIL VE HAZIR GiYIM SANAYI ISLETMELERI A.S.

31 ARALIK 2018 VE 2017 TARIHLERINDE SONA EREN HESAP DONEMLERINE

AIT KONSOLIDE KAR VEYA ZARAR TABLOLARI

(Para birimi aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak gosterilmistir.)

Bagimsiz Bagimsiz
denetimden ge¢cmis denetimden gecmis
Notlar 2018 2017
KAR VEYA ZARAR KISMI
Hasilat 16 907.088.847 652.677.007
Satiglarin maliyeti (-) 16 (421.485.205) (305.023.795)
TiCARI FAALIYETLERDEN BRUT KAR 485.603.642 347.653.212
Pazarlama giderleri (-) 17 (345.285.490) (255.226.379)
Genel yonetim giderleri (-) 17 (42.081.909) (34.674.350)
Esas faaliyetlerden diger gelirler 19 37.438.941 24.168.595
Esas faaliyetlerden diger giderler (-) 19 (22.259.331) (10.946.897)
ESAS FAALIYET KARI 113.415.853 70.974.181
Yatirim faaliyetlerinden gelirler 19.447 30.351
FINANSMAN GIDERI ONCESI
FAALIYET KARI 113.435.300 71.004.532
Finansman gelirleri 20 20.838.327 14.016.440
Finansman giderleri (-) 20 (61.128.008) (35.506.751)
SURDURULEN FAALIYETLER VERGI
ONCESI KARI 73.145.619 49.514.221
Donem vergi gideri 21 (14.484.416) (8.182.668)
Ertelenmis vergi geliri/(gideri) 21 521.824 (1.683.084)
SURDURULEN FAALIYETLER DONEM KARI 59.183.027 39.648.469
DONEM KARI 59.183.027 39.648.469
Doénem karmin dagilim
Kontrol guict olmayan paylar 233 313
Ana ortaklik paylari 59.182.794 39.648.156
Pay basina kazang 23 0,370 0,247
Surdurilen faaliyetlerden pay bagina kazang 23 0,370 0,247

Takip eden notlar konsolide finansal tablolarin ayrilmaz pargasini olustururlar.
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VAKKO TEKSTIL VE HAZIR GiYIM SANAYI ISLETMELERI A.S.

31 ARALIK 2018 VE 2017 TARIHLERINDE SONA EREN HESAP DONEMLERINE

AIT KONSOLIDE DiGER KAPSAMLI GELIiR TABLOLARI

(Para birimi aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak gosterilmistir.)

Bagimsiz Bagimsiz
denetimden ge¢cmis denetimden gecmis
Notlar 2018 2017
Donem Kari 59.183.027 39.648.469
Diger Kapsamh Gelir
Kar veya zararda yeniden siniflandirilmayacaklar
Maddi duran varliklar yeniden degerleme artislar 9 19.940.230 -
Maddi duran varliklar yeniden degerleme artislar
ertelenmis vergi etkisi 9 (2.038.046) (3.086.938)
Tanimlanmis fayda planlari yeniden 6l¢iim (kazang)kayiplart 14 (4.121.241) 2.017.307
Tanimlanmig fayda planlar1 yeniden 6l¢iim
ertelenmis vergi etkisi 824.248 (403.461)
DiGER KAPSAMLI GELIR / (GIDER) 14.605.191 (1.473.092)
TOPLAM KAPSAMLI GELIR 73.788.218 38.175.377
Toplam kapsamh gelir dagilimi
Kontrol giicii olmayan paylar 233 313
Ana ortaklik paylari 73.787.985 38.175.064

Takip eden notlar konsolide finansal tablolarin ayrilmaz pargasini olugtururlar.
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VAKKO TEKSTIL VE HAZIR GiYIM SANAYI ISLETMELERI A.S.

31 ARALIK 2018 VE 2017 TARIHLERINDE SONA EREN HESAP DONEMLERINE AiT
KONSOLIDE OZKAYNAKLAR DEGIiSiM TABLOLARI

(Para birimi aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak gosterilmistir.)

Ana ortakhga ait 6zkaynaklar

Kar veya Zararda Yeniden
Smiflandirilmayacak

Birikmis Diger Kapsamh
Gelirler ve Giderler

Maddi duran Tammlanmg Kardan
varhik yeniden fayda planlar1 ayrilan Gecmis Net Ana ortakhiga  Kontrol gucu
Odenmis degerleme  yeniden dlcim  kisitlanmis yillar donem ait olmayan Toplam
sermaye artislari kazanclari yedekler zararlan kari Ozkaynaklar paylar Ozkaynaklar
1 Ocak 2017 160.000.000 58.968.578 101.198 1.779.690 (49.239.594)  15.134.332 186.744.204 12.634 186.756.838
Transferler - - - - 15.134.332  (15.134.332) - - -
Temettli 6demesi - - - - (1.756) - (1.756) - (1.756)
Maddi duran varlik
deger artig fonu transferi (Not 9) - (318.800) - - 318.800 - - - -
Diger kapsaml gelir - (3.086.938) 1.613.846 - - 39.648.156 38.175.064 313 38.175.377
31 Arahik 2017 160.000.000 55.562.840 1.715.044 1.779.690 (33.788.218)  39.648.156 224.917.512 12.947 224.930.459
1 Ocak 2018 160.000.000 55.562.840 1.715.044 1.779.690 (33.788.218)  39.648.156 224.917.512 12.947 224.930.459
Transferler - - - 4.053.273  35.594.883 (39.648.156) - - -
Temetti 6demesi - - - - (31.004.061) - (31.004.061) - (31.004.061)
Maddi duran varlik
deger artis fonu transferi (Not 9) - (318.800) - - 318.800 - - - -
Diger kapsaml gelir - 17.902.184 (3.296.993) - - 59.182.794 73.787.985 233 73.788.218
31 Arahik 2018 160.000.000 73.146.224 (1.581.949) 5.832.963 (28.878.596)  59.182.794 267.701.436 13.180 267.714.616

Takip eden notlar konsolide finansal tablolarin ayrilmaz pargasini olustururlar.
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VAKKO TEKSTIL VE HAZIR GiYIM SANAYI ISLETMELERI A.S.

31 ARALIK 2018 VE 2017 TARIHLERINDE SONA EREN HESAP DONEMLERINE
AIT KONSOLIDE NAKIT AKIS TABLOLARI

(Para birimi aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak gosterilmistir.)

Bagimsiz Bagimsiz
denetimden gecmis denetimden ge¢mis
1 Ocak - 1 Ocak -
Notlar 31 Aralik 2018 31 Arahik 2017
A. ISLETME FAALIiYETLERINDEN KAYNAKLANAN
NAKIT AKISLARI 90.030.073 99.848.456
Doénem net kari 59.183.027 39.648.469
Doénem net kar1 mutabakat ile ilgili dizeltmeler 193.800.631 128.387.668
Amortisman ve itfa gideri ile ilgili diizeltmeler 9,10 27.960.696 19.428.168
Deger digiiklagt ile ilgili dizeltmeler 1.024.441 423.105
Stok deger diisiikliigii ile ilgili diizeltmeler 7 772.252 (32.690)
Alacaklarda deger diisiikliigii ile ilgili diizeltmeler 6,19 252.189 455.795
Karsiliklar ile ilgili diizeltmeler 2.871.145 4.038.217
Calisanlara saglanan faydalara iliskin karsiliklar
ile ilgili duzeltmeler 14 2.922.198 4.101.849
Dava velveya ceza karsiliklary ile ilgili dizeltmeler 12 (51.053) (63.632)
Diger karsiliklar 271.080 -
Faiz (gelirleri) ve giderleri ile ilgili dizeltmeler 40.138.087 19.262.927
Faiz gelirleri ile ilgili dizeltmeler 20 (1.539.782) (2.545.625)
Faiz giderleri ile ilgili diizeltmeler 20 33.379.788 20.684.855
Vadeli alimlardan ve satiglardan kaynaklanan
ertelenmis finansman gideri, net 19 8.298.081 1.123.697
Duran varliklarin elden ¢ikarilmasindan kaynaklanan
kazanglar ile ilgili diizeltmeler (19.447) (30.351)
Maddi duran varliklarin elden ¢ikarilmasindan kaynaklanan
kazanglary ile ilgili duzeltmeler (19.447) (30.351)
Kira 6demeleri 17 107.592.037 75.399.850
Vergi gideri ile ilgili diizeltmeler 21 13.962.592 9.865.752
Isletme sermayesinde gerceklesen degisimler (162.953.585) (68.187.681)
Stoklardaki artis ile ilgili duzeltmeler 7 (143.097.301) (74.411.203)
Ticari alacaklardaki azalig/(artis) ile ilgili diizeltmeler 6 13.386.035 (8.681.271)
Iliskili olmayan ticari alacaklardaki
azalis/(artis) ile ilgili diizeltmeler 5.682.640 (1.034.467)
[liskili taraflardan ticari alacaklardaki
azalis/(artis) ile ilgili diizeltmeler 7.703.395 (7.646.804)
Diger alacaklardaki artis ile ilgili diizeltmeler (51.790) (21.876)
Lliskili olmayan taraflardan diger alacaklardaki
arayg ile ilgili duzeltmeler (51.790) (21.876)
Pesin 6denmis giderlerdeki (artig)/azalis ile ilgili diizeltmeler (3.246.697) 5.110.569
Diger donen varhiklardaki artig ile ilgili diizeltmeler 8 (11.364.912) (2.395.779)
Ertelenmis gelirdeki artis ile ilgili diizeltmeler 11 96.754.654 31.824.293
Caliganlara saglanan faydalar kapsaminda borglardaki
(azalig)/artis ile ilgili diizeltmeler 14 (2.582.016) 1.826.904
Ticari borglardaki artis ile ilgili diizeltmeler 15.425.990 62.356.870
Lliskili olmayan taraflara ticari bor¢lardaki artis ile ilgili diizeltmeler 17.229.723 56.129.589
liskili taraflara ticari borglardaki
(azalig)/arng ile ilgili duzeltmeler (1.803.733) 6.227.281
Faaliyetlerle ilgili diger borglardaki artig ile ilgili diizeltmeler 287.193 75.580
Faaliyetlerle ilgili iliskili olmayan taraflara diger borglardaki
arti ile ilgili diizeltmeler 312.304 75.580
Faaliyetlerle ilgili iliskili taraflara diger bor¢lardaki
artis ile ilgili diizeltmeler (25.111) -
Diger yuikiimliiliiklerdeki artig/(azalis) ilgili duzeltmeler 8 (306.407) 1.356.104
Vergi 6demeleri (14.525.975) (1.961.207)
Deger diisiikliigiine ugranmus alacak tahsilatlari 6 148.530 53.608
Kidem tazminati 6demeleri 14 (2.882.131) (3.838.153)
Kira édemeleri (110.898.758) (79.482.120)

Takip eden notlar konsolide finansal tablolarin ayrilmaz pargasini olustururlar.
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VAKKO TEKSTIL VE HAZIR GiYIM SANAYI ISLETMELERI A.S.

31 ARALIK 2018 VE 2017 TARIHLERINDE SONA EREN HESAP DONEMLERINE
AIT KONSOLIDE NAKIT AKIS TABLOLARI

(Para birimi aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak gosterilmistir.)

Bagimsiz Bagimsiz
denetimden gecmis denetimden ge¢mis
1 Ocak - 1 Ocak -
Notlar 31 Arahik 2018 31 Aralk 2017
B. YATIRIM FAALIYETLERINDE KULLANILAN
NAKIT AKISLARI (60.701.328) (52.480.347)
Maddi ve maddi olmayan duran varliklarin alimindan
kaynaklanan nakit ¢ikiglart (61.817.127) (52.897.827)
Maddi duran varliklarin alvmindan kaynaklanan nakit ¢ikislar 9 (59.190.772) (50.336.918)
Maddi olmayan duran varliklarin
alimindan Kaynaklanan nakit ¢ikislart 10 (2.626.355) (2.560.909)
Maddi duran varliklarin satisindan kaynaklanan nakit girisi 1.115.799 417.480
C. FINANSMAN FAALIYETLERINDE KULLANILAN
NAKIT AKISLARI (36.219.414) (37.407.339)
Borglanmadan kaynaklanan nakit girigleri 5 520.028.609 413.268.858
Kredilerden nakit girisleri 520.028.609 413.268.858
Borg 6demelerine iliskin nakit ¢ikiglari 5 (493.865.069) (432.497.144)
Kredi geri 6demelerine iligkin nakit ¢ikislar (493.865.069) (432.497.144)
Odenen temettii (30.516.757) (1.756)
Alnan faiz 1.513.591 2.507.558
Odenen faiz (33.379.788) (20.684.855)
NAKIT VE NAKIT BENZERLERINDEKI
NET ARTIS (A+B+C) (6.890.669) 9.960.770
D. DONEM BASI NAKIT VE NAKIT BENZERLERI 4 54.815.542 44.854.772
DONEM SONU NAKIT VE
NAKIT BENZERLERI (A+B+C+D) 4 47.924.873 54.815.542

Takip eden notlar konsolide finansal tablolarin ayrilmaz pargasini olustururlar.
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VAKKO TEKSTIL VE HAZIR GiYIM SANAYI ISLETMELERI A.S.

31 ARALIK 2018 TARTIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA iLISKIN ACIKLAYICI NOTLAR

(Para birimi aksi belirtilmedikge Tirk Lirasi (“TL”) olarak gosterilmigtir.)

NOT 1 - GRUP’UN ORGANIZASYONU VE FAALIYET KONUSU

Vakko Tekstil ve Hazir Giyim Sanayi Isletmeleri A.S. (“Sirket” veya “Vakko Tekstil”), 1962 yilinda
Istanbul’da tescilli ve Tiirk Ticaret Kanunu’na tabii bir sermaye sirketi olarak kurulmustur. Sirket’in
31 Aralik 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihleri itibariyla nihai ana ortagr Vakko Holding A.S.’dir. Sirket’in
adresi Altunizade Mah. Kusbakisi: Cad. No:35 Uskiidar/Istanbul’dur.

Sirket’in ana faaliyet konusu emprime baski ve hazir giyim tretimi ve satist olup, liks perakende
sektoriinde faaliyet gostermektedir. Sirket magazacilik faaliyetlerini Vakko, Vakkorama, Vakko Butik
W Collection, Vakko Wedding, Vakko Home ve diger marka ortakliklari ile stirdirmektedir.

Sirket, Sermaye Piyasasi Kurulu’na (“SPK”) kayitli olup, halka agik hisseleri, 3 Nisan 1998 tarihinden
itibaren Borsa Istanbul’da (BIST) islem gormektedir.

Sirket, litks hazir giyim ticareti ve perakende satis1 yapmak {izere 4 Nisan 2011 tarihinde kurulan Trent
Hazir Giyim Sanayi ve Ticaret A.S.’ye (“Trent Hazir Giyim”) %99,90 oraninda istirak etmistir.
Trent Hazir Giyim’in finansal sonuglari 31 Aralik 2018 ve 2017 tarihli finansal tablolarda tam
konsolidasyon ydntemine gore konsolide edilmistir. Konsolide finansal tablolarda Sirket ve konsolide
edilmis bagli ortaklig: birlikte “Grup” olarak adlandirilacaktir.

1 Ocak - 31 Aralik 2018 hesap dénemine ait konsolide finansal tablolar, 8 Mart 2019 tarihli Yonetim
Kurulu toplantisinda onaylanmistir. Konsolide finansal tablolar, Genel Kurul'da onaylanmasi sonucu
kesinlesecektir.

31 Aralik 2018 tarihi itibartyla Grup’un magaza sayist 138°dir (31 Aralik 2017: 123).

31 Aralik 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihlerinde sona eren hesap donemleri i¢inde calisan ortalama
personel sayisi kategorilerine gore asagidaki tablodaki gibidir:

1 Ocak - 1 Ocak -

31 Aralk 2018 31 Arahk 2017

Idari personel ve magaza personeli 2.037 1.658
Fabrika personeli 167 161
2.204 1.819

NOT 2 - KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKiN ESASLAR
2.1  Sunuma iliskin temel esaslar

Grup’un konsolide finansal tablolari, SPK’nin 13 Haziran 2013 tarih ve 28676 sayili Resmi Gazete’de
yayimlanan Seri II, 14.1 nolu “Sermaye Piyasasinda Finansal Raporlamaya Iliskin Esaslar Tebligi”
(“Teblig”) hiikiimlerine uygun olarak, Kamu Goézetimi Muhasebe ve Denetim Standartlar1 Kurumu
(“KGK”) tarafindan yayimlanan uluslararas1 standartlarla uyumlu olacak sekilde Tiirkiye Muhasebe
Standartlar/Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlar1 (“TMS/TFRS”) ile bunlara iligkin ek ve yorumlar
esas alinarak hazirlanmigtir. TMS/TFRS, Uluslararasi Finansal Raporlama Standartlari’nda (“UFRS”)
meydana gelen degisikliklere paralellik saglanmasi amaciyla tebligler araciligiyla giincellenmektedir.
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NOT 2 - KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR
(Devam)

2.1  Sunuma iliskin temel esaslar (Devami)

Konsolide finansal tablolar, KGK tarafindan 2 Haziran 2016 tarihinde yayimlanan “TMS Taksonomisi
Hakkinda Duyuru” ile SPK tarafindan yayimlanan Finansal Tablo Ornekleri ve Kullanim Rehberi’nde
belirlenmis olan formatlara uygun olarak sunulmustur.

Sirket ve bagli ortakligi, muhasebe kayitlarinin tutulmasinda ve kanuni finansal tablolarinin
hazirlanmasinda, SPK, tarafindan ¢ikarilan prensiplere ve sartlara, Tiirk Ticaret Kanunu (“TTK”), vergi
mevzuati ve Maliye Bakanligi tarafindan cikarilan Tekdiizen Hesap Plami sartlarina uymaktadir.
Konsolide finansal tablolar, ger¢ege uygun degerleri ile gosterilen finansal varlik ve yilikiimliiliiklerin
ve yeniden degerlenen arsa ve yeriistii diizenleri disinda, tarihi maliyet esasina gore hazirlanmis, kanuni
kayitlara TMS, uyarinca dogru sunumun yapilmasi amaciyla gerekli diizeltme ve simiflandirmalar
yansitilarak diizenlenmistir.

Isletmenin siirekliligi varsayimi

Konsolide finansal tablolar, Sirket’in ve konsolidasyona dahil edilen bagli ortakliginin 6nlimiizdeki bir
yilda ve faaliyetlerinin dogal akisi igerisinde varliklarindan fayda elde edecegi ve yiikiimliiliiklerini
yerine getirecegi varsayimi altinda isletmenin siirekliligi esasina gore hazirlanmstir.

2.2 Fonksiyonel ve raporlama para birimi

Grup’un fonksiyonel ve raporlama para birimi Tiirk Lirast’dir (“TL”). Yabanci para islemler, islem
tarihlerinde gecerli olan doviz kurlari iizerinden c¢evrilmistir. Yabanci paraya dayali parasal varlik ve
yiikiimliiliikler, bilango tarihinde gegerli olan doviz kurlart kullanilarak ¢evrilmistir. Yabanci paraya
dayal1 parasal varlik ve yiikiimliiliikklerin ¢evrimlerinden dogan bu kur farki geliri veya gideri konsolide
kar veya zarar tablosuna yansitilmaktadir.

2.3 Uygulanan konsolidasyon esaslari
Konsolide finansal tablolar, ana sirket olan Vakko Tekstil ile bagh ortakligi Trent Hazir Giyim’in
31 Aralik 2018 tarihinde sona eren doneme ait finansal tablolarii igermektedir. Bagli ortakliklar

kontroliin Sirket’e transfer oldugu tarihten itibaren konsolide edilmektedir.

Konsolidasyona iliskin Esaslar

Konsolide finansal tablolar asagidaki maddelerde belirtilen esaslara gore hazirlanan Grup hesaplarini
icerir. Konsolidasyon kapsamina dahil edilen sirketlerin finansal tablolarmin hazirlanmasi
sirasinda, SPK Finansal Raporlama Standartlari’na uygunluk ve Grup tarafindan uygulanan muhasebe
politikalarina ve sunum bigimlerine uyumluluk ag¢isindan, gerekli diizeltme ve simiflandirmalar
yapilmistir. Baglh ortakliklarin faaliyet sonuglari satin alma veya elden ¢ikarma islemlerine uygun olarak
s0z konusu islemlerin gecerlilik tarihlerinde dahil edilmis veya harig¢ birakilmiglardir.

Kontrol, bir isletmenin faaliyetlerinden fayda elde etmek amaciyla finansal ve operasyonel politikalart
izerinde kontrol giiciiniin olmast ile saglanir.
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NOT 2 - KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR
(Devam)

2.3 Uygulanan konsolidasyon esaslar1 (Devami)

Bagli ortakliklar, Sirket’in ya (a) dogrudan ve/veya dolayli olarak kendisine ait olan ve Sirket’in
iizerinde oy haklarima sahip oldugu hisseler neticesinde sirketlerdeki hisselerle ilgili oy hakkinin
%50’den fazlasi kullanma yetkisine sahip oldugu ya da (b) oy hakkinin %50’den fazlasimi kullanma
yetkisine sahip olmamakla birlikte mali ve isletme politikalar1 {izerinde fiili hakimiyet etkisini
kullanmak suretiyle, mali ve isletme politikalarini Sirket’in menfaatleri dogrultusunda kontrol etme
yetkisi ve giicline sahip oldugu sirketleri ifade eder.

Grup’un bagka bir sirketi kontrol edip etmediginin degerlendirilmesinde donistiiriilebilir veya
kullanilabilir potansiyel oy haklarinin varligi da goz oniinde bulundurulur.

31 Aralik 2018 ve 2017 tarihleri itibariyla konsolidasyona tabi tutulan bagli ortaklik, oy haklar1 ve etkin
ortaklik oranlar1 agsagida gosterilmistir:

31 Arahk 2018 31 Arahk 2017
) Etkin ortakhik  Etkin ortakhk
Bagh Ortakhk Ulke Faaliyet alam oram (%) oram (%)

Trent Hazir Giyim Tlrkiye  Perakende Magazacilik 99,90 99,90

Baglh ortakliklar, faaliyetleri {izerindeki kontroliin Grup’a transfer oldugu tarihten itibaren
konsolidasyon kapsamina alinir ve kontroliin ortadan kalktig1 tarihte de konsolidasyon kapsamindan
¢ikartilir. Bagli ortakliklar i¢in uygulanan muhasebe politikalar1 Grup tarafindan uygulanan muhasebe
politikalar ile tutarliligin saglanmasi amaciyla degistirilir.

Y1l iginde satin alinan veya elden ¢ikarilan bagli ortakliklarin sonuglari, satin alim tarihinden sonra veya
elden ¢ikarma tarihine kadar konsolide kapsamli gelir tablosuna dahil edilir.

Bagli ortakliga ait bilancolar ve gelir tablolari tam konsolidasyon yontemi kullanilarak konsolide
edilmis olup Sirket ve bagli ortaklikliginin sahip oldugu paylarin kayith istirak degerleri, ilgili
0zkaynaklar ile karsilikli olarak netlestirilmistir. Sirket ile bagl ortakliklig1 arasindaki grup ici islemler
ve bakiyeler konsolidasyon iglemi sirasinda netlestirilmistir. Grup’un sahip oldugu hisselerin kayith
degerleri ve bunlardan kaynaklanan temettiiler, ilgili Ozkaynaklar ve kapsamli gelir tablosu
hesaplarindan netlestirilmistir.

Konsolide bagli ortaklikligin net varliklarindaki ana ortaklik disi paylar Grup’un 6zkaynaginin iginde
ayr1 olarak belirtilir. Ana ortaklik dis1 paylar, ilk isletme birlesmelerinde olusan bu paylar ile birlesme
tarihinden itibaren 6zkaynakta meydana gelen degisikliklerdeki ana ortaklik dig1 paylarin toplamidan
olusur. Konsolide edilen bir bagli ortakligin ana ortaklik dis1 paya diisen birikmis zararlari, s6z konusu
bagli ortakligin ana ortaklik dis1 6zsermaye tutarini agabilir. Bu durumda, birikmis zarar ve ana ortaklik
dis1 paya diisecek daha sonraki cari yi1l zararlari, ana ortaklik dis1 pay ile iliskilendirilir.
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NOT 2 - KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR

(Devami)

2.4 Yeni ve Revize Edilmis Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlar:

31 Aralik 2018 tarihi itibariyla sona eren hesap donemine ait konsolide finansal tablolarin
hazirlanmasinda esas alinan muhasebe politikalar1 asagida 6zetlenen 1 Ocak 2018 tarihi itibariyla gecerli
yeni ve degistirilmis standartlar ve yorumlar1 disinda Onceki yilda kullanilanlar ile tutarli olarak
uygulanmustir. Bu standartlarin ve yorumlarin Grup’un mali durumu ve performansi tizerindeki etkileri
ilgili paragraflarda agiklanmigtir.

a.

31 Aralik 2018 tarihi itibarwyla yiiriirliikte olan yeni standartlar ile mevcut énceki standartlara
getirilen degisiklikler ve yorumlar:

- TFRS 9, “Finansal araclar”

- TFRS 15, “Miisteri sozlesmelerinden hasilat”;

- TFRS 15, “Miisteri sozlesmelerinden hasilat”

- TMS 40, “Yatirim amagl gayrimenkuller”

- TFRS 2 “Hisse bazl1 6demeler”

- 2014-2016 donemi yillik iyilestirmeler

- TFRS 1, “Tiirkiye finansal raporlama standartlarinin ilk uygulamasi”

- TMS 28, “Istiraklerdeki ve is ortakliklarindaki yatirimlar”

- TFRS Yorum 22, “Yabanci para cinsinden yapilan islemler ve avanslar 6demeleri”;

31 Aralik 2018 tarihi itibariyla yayimlanmus ancak heniiz yiiriirliige girmemis olan standartlar
ve degisiklikler:

TFRS 9, “Finansal araglar’daki degisiklikler”; 1 Ocak 2019 tarihinde veya bu tarihten sonra
baslayan yillik raporlama dénemlerinde gecerlidir. Bu degisiklik, itfa edilmis maliyet ile dlgiilen
finansal bir yiikiimliiliigiin, finansal tablo disi1 birakilma sonucu dogurmadan degistirildiginde,
ortaya ¢ikan kazang veya kaybin dogrudan kar veya zararda muhasebelestirilmesi konusunu
dogrulamaktadir. Kazang veya kayip, orijinal s6zlesmeye dayali nakit akiglari ile orijinal etkin
faiz oranindan iskonto edilmis degistirilmis nakit akislar arasindaki fark olarak hesaplanir. Bu,
farkin TMS 39’dan farkli olarak enstrimanin kalan Omrii boyunca yayilarak
mubhasebelestirilmesinin miimkiin olmadigr anlamina gelmektedir. S6z konusu degisikligin
Grup’un finansal durumu ve performansi iizerinde 6nemli bir etkisinin olmamas1 beklenmektedir.

TMS 28, “Istiraklerdeki ve is ortakliklarndaki yatirimlar’daki degisiklikler”; 1 Ocak 2019
tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik raporlama donemlerinde gecerlidir. Sirketlerin
Ozkaynak metodunu uygulamadigi uzun vadeli istirak veya miisterek yonetime tabi yatirimlarini,
TFRS 9 kullanarak muhasebelestireceklerini acikliga kavusturmustur. S6z konusu degisikligin
Grup’un finansal durumu ve performansi {izerinde 6nemli bir etkisinin olmamasi beklenmektedir.

TFRS 16 “Kiralamalar” standardi 1 Ocak 2019 tarihinde veya bu tarihten sonra baglayan yillik
raporlama donemlerinde gegerlidir. Bu yeni standart mevcut TMS 17 rehberliginin yerini alir ve
ozellikle kiralayanlar agisindan muhasebelestirmede genis kapsamli bir degisiklik yapar. TMS 17
kurallarina gore kiralayanlar, bir kiralama islemine taraf olduklarinda bu islem i¢in finansal
kiralama (bilango ici) ya da faaliyet kiralamasi (bilango dis1) ayrimi yapmak zorundalardi.
TFRS 16 ise, kiralayanlarin neredeyse tiim kiralama sézlesmeleri i¢in gelecekte 6deyecekleri
kiralama yiikiimliiliiklerini ve buna karsilik olarak bir varlik kullanim hakkini bilangolarinda
muhasebelestirmelerini zorunlu kilar. UMSK kisa donemli kiralama islemleri ve diisiik degerli
varliklar i¢in bir istisna 6ngérmiistiir, fakat bu istisna sadece kiralayanlar agisindan uygulanabilir.
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NOT 2 - KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR
(Devam)

2.4  Yeni ve Revize Edilmis Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlar1 (Devami)

Kiraya verenler i¢in muhasebe neredeyse aymi kalmaktadir. Ancak UMSK’nin kiralama
islemlerinin tanimin1 degistirmesinden otiirli (sozlesmelerdeki igeriklerin birlestirilmesi ya da
ayristirtlmasindaki rehberligi  degistirdigi gibi) kiraya verenler de bu yeni standarttan
etkileneceklerdir. En azindan yeni muhasebe modelinin kiraya verenler ve kiralayanlar arasinda
pazarliklara neden olacagi beklenmektedir. TFRS 16’ya gore bir sozlesme belirli bir siire i¢in
belirli bir tutar karsiliginda bir varligin kullamim hakkini ve o varligi kontrol etme hakkim
igeriyorsa o sdzlesme bir kiralama s6zlesmesidir ya da kiralama islemi i¢ermektedir.

- TFRS Yorum 23, “Vergi uygulamalarindaki belirsizlikler”; 1 Ocak 2019 tarihinde veya bu
tarihten sonra baglayan yillik raporlama donemlerinde gegerlidir. Bu yorum TMS 12 Gelir
Vergileri standardinin uygulamalarindaki bazi belirsizliklere agiklik getirmektedir. UFRS Yorum
Komitesi daha once vergi uygulamalarinda bir belirsizlik oldugu zaman bu belirsizligin
TMS 12’ye gore degil TMS 37 ‘Karsiliklar, Kosullu Borglar ve Kosullu Varliklar’ standardinin
uygulanmasi gerektigini acgikliga kavusturmustu. TFRS Yorum 23 ise gelir vergilerinde
belirsizlikler oldugu durumlarda ertelenmis vergi hesaplamasinin nasil Olciilecegi ve
muhasebelestirilecegi ile ilgili agiklama getirmektedir. Bu uygulama degisikliginin Grup’un
finansal durumu ve performansi {izerinde énemli bir etkisinin olmamas1 beklenmektedir.

- 2015-2017 yillik iyilestirmeler; 1 Ocak 2019 ve sonrasi yillik raporlama donemleri igin gegerlidir.
Bu 1iyilestirmeler asagidaki degisiklikleri igermektedir. S6z konusu iyilestirmelerin Grup’un
finansal durumu ve performansi {izerinde bir etkisi olmasi beklenmemektedir:

- TFRS 3 “Isletme Birlesmeleri”, kontrolii saglayan isletme, miisterek faaliyette daha once
edindigi pay1 yeniden Olger.

- TFRS 11 “Miisterek Anlagmalar”, miisterek kontrolii saglayan isletme, miisterek faaliyette
daha once edindigi pay1 yeniden 6lgmez.

- TMS 12 “Gelir Vergileri”, isletme, temettiilerin gelir vergisi etkilerini ayni sekilde
muhasebelestirir.

- TMS 23 “Bor¢lanma Maliyetleri”, bir 6zellikli varligin amaclanan kullanima veya satisa
hazir hale gelmesi i¢in yapilan her bor¢lanmayi, genel bor¢glanmanin bir parcasi olarak
degerlendirir.

- TMS 1 ve TMS 8 onemlilik tanimindaki degisiklikler; 1 Ocak 2020 tarihinde veya bu tarihten
sonra baglayan yillik raporlama donemlerinde gegerlidir. TMS 1 “Finansal Tablolarin Sunulusu”
ve TMS 8 “Muhasebe Politikalari, Muhasebe Politikalarindaki Degisiklikler ve Hatalar” daki
degisiklikler ile bu degisikliklere bagl olarak diger TFRS’lerdeki degisiklikler asagidaki gibidir:

- TFRS ve finansal raporlama ¢ergevesi ile tutarli 6nemlilik tanimi kullanimi
- o6nemlilik taniminin aciklamasinin netlestirilmesi , ve
- Onemli olmayan bilgilerle ilgili olarak TMS 1°deki bazi rehberliklerin dahil edilmesi

- TFRS 3’teki degisiklikler - isletme tanimzi; 1 Ocak 2020 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan
yillik raporlama dénemlerinde gegerlidir. Bu degisiklikle birlikte isletme tanimi revize edilmistir.
UMSK tarafindan alinan geri bildirimlere gore, genellikle mevcut uygulama rehberliginin ¢ok
karmagik oldugu diisiiniilmektedir ve bu isletme birlesmeleri taniminin karsilanmasi igin ¢ok fazla
islemle sonuglanmaktadir. S6z konusu degisikliklerin Grup’un finansal durumu ve performansi
tizerinde bir etkisi olmas1 beklenmemektedir.
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NOT 2 - KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR
(Devam)

2.4 Yeni ve Revize Edilmis Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlar:
C. Yayinlanan ama yiiriirliige girmemis ve erken uygulamaya konulmayan TFRS’ler

31 Aralik 2018 tarihi itibariyla sona eren hesap donemine ait konsolide finansal tablolarin onaylanma
tarihi itibariyla yayimlanmig fakat cari raporlama donemi i¢in heniiz yiriirliige girmemis ve Grup
tarafindan erken uygulanmaya baslanmamus yeni standartlar, yorumlar ve degisiklikler asagidaki
gibidir. Grup, aksi belirtilmedikce yeni standart ve yorumlarin yiiriirliige girmesinden sonra konsolide
finansal tablolarini ve dipnotlarini etkileyecek gerekli degisiklikleri yapacaktir.

TFRS 16 Kiralama islemleri

Grup, basitlestirilmis gegis uygulamasini  kullanmay1r ve ilk uygulamadan onceki yil igin
karsilastirilabilir tutarlar1 yeniden diizenlememeyi planlamaktadir. Bdylece tiim kullanim hakki
varliklar uygulamaya gegcisteki kiralama bor¢lar1 (Pesin 6demesi yapilan veya tahakkuk eden kiralama
maliyetlerine gore diizeltilmis) tutarinda 6lgiilecektir. Standart uygulandiginda, Grup’un bilangosunun
aktifi ve pasifi sirastyla varlik kullanim hakki ve kiralama yiikiimliiliigii tutarlar1 kadar artacaktir. Onceki
standarda gore dogrusal olarak muhasebelestirilen yillik kira 6demelerinin yeni standarda gore net kara
etkisini karsilastirdigimizda, varlik kullanim hakkinin amortisman ve kiralama yiikiimliiliigiiniin faiz
gideri toplamu ilk yillarda daha fazla olmakla birlikte ilerleyen dénemlerde net kara etkisi azalacaktir.
Ayrica kiralama bor¢larinin anapara kisminin geri 6denmesi finansman faaliyetlerinden dogan nakit
akiglar1 olarak siniflandirilacag i¢in faaliyet nakit ¢ikislar1 azalacak ve finansman nakit ¢ikiglart ayni
tutarda artacaktir. Grup’un TFRS 16’nin konsolide finansal tablolarina etkisine iliskin ¢alismalari
devam etmektedir.

2.5 Muhasebe Politikalarinda Degisiklikler

Grup’un konsolide finansal durumu, performansi veya nakit akimlari tizerindeki islemlerin ve olaylarin
etkilerinin konsolide finansal tablolarda daha uygun ve giivenilir bir sunumu sonucunu doguracak
nitelikte olmas1 durumunda muhasebe politikalarinda degisiklik yapilir. Istege bagli olarak muhasebe
politikalarinda yapilan degisikliklerin 6nceki donemleri etkilemesi durumunda, séz konusu politika hep
kullanimdaymuis gibi konsolide finansal tablolarda geriye doniik olarak uygulanir. Yeni bir standardin
uygulanmasindan kaynaklanan muhasebe politikas1 degisiklikleri, s6z konusu standardin sayet varsa
gecis hiikiimlerine uygun olarak geriye ya da ileriye doniik olarak uygulanir. Herhangi bir gegis
hiikmiiniin yer almadig1 degisiklikler geriye doniik olarak uygulanir.

TFRS 15 “Miisteri Sozlesmelerinden Hasilat” Standardi
Hasilatin muhasebelestirilmesi

Grup, 1 Ocak 2018 tarihi itibartyla yiiriirliige giren TFRS 15 “Miisteri Sozlesmelerinden Hasilat
Standard1” dogrultusunda standardin tanimladigi bes asamali model kapsaminda hasilati konsolide
finansal tablolarinda muhasebelestirmektedir. Grup, miisterilerle yapilan her bir sézlesmede taahhiit
ettigi mal veya hizmetleri degerlendirerek, sdz konusu mal veya hizmetleri devretmeye yonelik verdigi
her bir taahhiidii ayr1 bir edim yiikiimliiliigii olarak belirlemektedir. Grup, satis1 yapilan mal veya
hizmetin kontroliiniin miisteriye devrini degerlendirirken Grup’un mal veya hizmete iliskin tahsil
hakkina sahipligi, miisterinin mal veya hizmetin yasal miilkiyetine sahipligi, mal veya hizmetin
zilyetliginin devri, miigterinin mal veya hizmetin miilkiyetine sahip olmaktan dogan 6nemli risk ve
getirilere sahipligi ve miisterinin mal veya hizmeti kabul etmesi kosullarini dikkate alir.
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2.5 Muhasebe Politikalarinda Degisiklikler (Devami)
TFRS 15 “Miisteri Sozlesmelerinden Hasilat” standardina ilk gecis

Grup, “TMS 18 Hasilat” standardimin yerini alan “TFRS 15 Miisteri Sozlesmelerinden Hasilat”
standardini, ilk uygulama tarihi olan 1 Ocak 2018 tarihi itibariyla, kolaylastirilmis gegis yontemini
secerek degerlendirmek icin caligmalarda bulunmus ve kiimiilatif 6nemli bir etki c¢ikmayacag:
konusunda karara varmistir. Dolayisiyla Grup’un finansal tablo ve dip notlar1 TFRS 15 standardi ile
uyumludur.

TFRS 9 “Finansal Araclar” Standardi

1 Ocak 2018 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik raporlama dénemlerinde gegerli olan
standart TMS 39’un yerini almaktadir. Finansal varliklar ve yiikiimliiliiklerin siniflandirmasi ve
Ol¢iilmesi ile ilgili zorunluluklar1 ve ayni zamanda su anda kullanilmakta olan, gerceklesen deger
diisiikliigii zarar1 modelinin yerini alacak olan beklenen kredi riski modelini de igermektedir.

TFRS 9 “Finansal Araglar” standardina ilk gegig

Grup, “TMS 39 Finansal Araglar: Muhasebelestirme ve Olgme” standardinin yerini alan “TFRS 9
Finansal Araglar” standardini, ilk uygulama tarihi olan 1 Ocak 2018 tarihi itibariyla, kolaylastirilmig
gecis yontemini segerek degerlendirmek igin galismalarda bulunmus ve kimulatif énemli bir etki
¢ikmayacagi konusunda karara varmistir.

2.6 Onemli muhasebe politikalarimin dzeti

Hasilatin muhasebelestirilmesi

Grup, taahhiit edilmis bir mal veya hizmeti miisterisine devrederek edim yiikiimliliigiinii yerine
getirdiginde veya getirdikge hasilati finansal tablolara alir. Bir varligin kontrolii miisterinin eline
gectiginde veya gectikge varlik devredilmis olur.

Grup, asagida yer alan 5 temel prensip dogrultusunda hasilati finansal tablolara almaktadir:

- Miisteri sdzlesmelerinin belirlenmesi

- So6zlesmelerdeki performans yiikiimliiliikklerinin belirlenmesi

- Sozlesmelerdeki islem fiyatinin belirlenmesi

- Islem fiyatimin s6zlesmelerdeki performans yiikiimliiliiklerine dagitilmasi

- Her performans yukiml{ligii yerine getirildiginde hasilatin muhasebelestirilmesi

Grup, asagidaki sartlarin tamaminin karsilanmasi durumunda miisterisi ile yaptig1 bir s6zlesmeyi hasilat
olarak muhasebelestirir:

- Soézlesmenin taraflar1 sozlesmeyi (yazili, sozlii ya da diger ticari teamullere uygun olarak)
onaylamis ve kendi edimlerini yerine getirmeyi taahhiit etmistir,

- Devredilecek mal veya hizmetlerle ilgili her bir tarafin haklarini tanimlanabilmektedir,

- Devredilecek mal veya hizmetler i¢in yapilacak 6deme kosullarini tanimlanabilmektedir,

- Sozlesme 6zl itibaryla ticari niteliktedir,

- Grup’un miisteriye devredilecek mal veya hizmetler karsiligi bedel tahsil edecek olmasi
muhtemeldir. Grup, bir bedelin tahsil edilebilirliginin muhtemel olup olmadigin
degerlendirirken, sadece miisterinin bu bedeli vadesinde 6deyebilme kabiliyetini ve buna iligkin
niyetini dikkate alir.
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2.6 Onemli muhasebe politikalarinn ézeti (Devami)
Mal sanislar - perakende

Grup, perakende sektiiriinde faaliyet gostermektedir. Mal satisi, grup ici bir sirket miisteriye mallari
sattiginda muhasebelestirilir. Perakende satislar nakit veya kredi kart1 karsiliginda yapilir. Miisteriye
iriinlerin satig1, Grup’un iade politikalar1 ¢cergevesinde belirlenen siire iginde iade hakki ile satilir. Grup,
iade politikalar1 gercevesinde belirlenen siireleri dikkate alarak, muhasebelestirilen hasilata iliskin
iskonto ve iade karsiligi hesaplayarak konsolide finansal tablolarinda muhasebelestirmistir. Grup,
kampanyalar kapsaminda miisterilere verilen iade ¢eklerine iliskin hasilati, ¢ekler kullanilana kadar
bilancoda ertelenmis gelir olarak kaydetmektedir.

Mal satiglart - toptan

Grup’un edim yukdmlalikleri, toptan pazarda tekstil ve konfeksiyon iiriinlerinin satigindan
olugmaktadir. Grup, satilan mal veya hizmetin kontroliinii ayn1 anda miisteriye devretmekte ve hasilat,
edim yiikiimliiliigli yerine getirildigi an muhasebelestirilmektedir.

Sozlesme baslangicinda Grup, misteriyle yaptigi sozlesmede taahhiit ettigi mal veya hizmetleri
degerlendirir ve miisteriye devretmek i¢in verdigi her bir taahhiidii ayr1 bir edim yiikiimliiliigi olarak
tanimlar. Grup ayrica, sozlesme baslangicinda, her bir edim yiikiimliiliigiinii zamanla ya da zamanin
belli bir aninda yerine getirip getirmedigini belirler.

Baska bir taraf mal veya hizmetin miisteriye saglanmasina miidahil oldugunda, Grup, taahhiidiiniin
niteliginin belirlenen mal veya hizmetleri bizzat saglamaya (asil) veya diger tarafca saglanan bu mal
veya hizmetlere aracilik etmeye (vekil) yonelik bir edim yiikiimliliigii oldugunu belirler. Grup,
belirlenmis mal veya hizmetleri, o mal veya hizmetleri miisteriye devretmeden 6nce kontrol ediyorsa
asildir. S6z konusu durumda edim yiikiimliiliigiinii yerine getirdiginde (veya getirdikce), devredilen
belirlenmis mal veya hizmetler karsiliginda hak etmeyi bekledigi bedelin briit tutar1 kadar hasilati
finansal tablolara alir. Grup, edim yiikiimliiliigii belirlenmis mal veya hizmetlerin bagka bir tarafca temin
edilmesine aracilik etmekse ise vekil durumundadir ve s6z konusu edim yilikiimliiliigi i¢in hasilati
finansal tablolara yansitmaz.

Grup, islem fiyatin tespit etmek icin sdzlesme hiikiimlerini ve ticari teamiillerini dikkate alir. islem
fiyati, Grup’un {igiincii sahislar adina (6rnegin baz1 satis vergileri) tahsil edilen tutarlar hari¢ taahhiit
ettigi mal veya hizmetleri miisteriye devretmesi karsiliginda hak etmeyi bekledigi bedeldir. Grup, islem
fiyatini her bir edim yiikiimliiliigiine (ya da farkli mal veya hizmete), miisteriye taahhiit edilen mal veya
hizmetlerin devri karsiligi hak etmeyi bekledigi bedeli gosteren bir tutarda dagitmaktadir. Bu dagitimda
Grup, islem fiyatim sozlesmede belirlenen her edim yiikiimliiliigiine, nispi bir miistakil satig fiyati
tizerinden dagitir, bu dagitimda Grup, sézlesmedeki her bir edim yiikiimliiliigliniin temelini olusturan
farkli mal veya hizmetlerin s6zlesme baslangicindaki miistakil satis fiyatini tespit eder ve islem fiyatin
bu miistakil satig fiyatlarina orantili olarak dagitir.

So6zlesmede taahhiit edilen mal veya hizmetlerin tek basina satis fiyatlari toplaminin sézlesmede bunlar
i¢in taahhiit edilen bedeli asmasi durumunda, miisteri mal veya hizmetin satin alinmasi karsiliginda
indirim almig demektir. Indirimin sézlesmede diizenlenen edim yiikiimliiliikklerinin tamamima degil
yalnizca bir veya birkacina iliskin oldugu gézlemlenebilir gostergelerin bulundugu durumlar haricinde,
Grup, indirimi s6zlesmedeki tiim edim yiikiimliiliiklerine orantil1 bir sekilde dagtir.

15



VAKKO TEKSTIL VE HAZIR GiYIM SANAYI ISLETMELERI A.S.

31 ARALIK 2018 TARTIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA iLISKIN ACIKLAYICI NOTLAR

(Para birimi aksi belirtilmedikge Tirk Lirasi (“TL”) olarak gosterilmigtir.)
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2.6 Onemli muhasebe politikalarinin 6zeti (Devami)
Diger gelirler
Grup tarafindan elde edilen diger gelirler, asagidaki esaslar ¢er¢evesinde muhasebelestirilir:

- Faiz gelirleri - gegerli faiz oram ve vadesine kalan siire i¢inde etkin faiz yontemine gore,
Temettl gelirleri - temettli ddemesi almaya hak kazandig1 tarihte muhasebelestirilir.

Netlestirme

Finansal varlik ve yiikiimliiliikkler, netlestirmeye yonelik yasal bir hakka ve yaptirnm giicline sahip
olunmasi ve s6z konusu varlik ve yiikiimliliikleri net bazda tahsil etme/6deme veya es zamanli
sonuglandirma niyetinin olmas1 durumunda bilangoda netlestirilerek gosterilmektedir.

Tahminlerin kullamilmasi

Finansal tablolarin hazirlanmasi, bilango tarihi itibariyla raporlanan varliklar ve yiikiimliiliiklerin
tutarlarini, kosullu varliklarin ve yiikiimliiliklerin agiklamasini ve hesap dénemi boyunca raporlanan
gelir ve giderlerin tutarlarini etkileyebilecek tahmin ve varsayimlarin kullanilmasini gerektirmektedir.
Buna bagli olarak Grup gelecege yonelik tahmin ve varsayimlarda bulunmaktadir. Gergeklesmis
sonuclar tahminlerden farkli olabilir. Tahminler diizenli olarak gbzden gegirilmekte, gerekli diizeltmeler
yapilmakta ve gergeklestikleri donem gelir tablosunda raporlanmaktadir.

Konsolide finansal tablolara yansitilan tutarlar lizerinde 6nemli derecede etkisi olabilecek yorumlar ve
bilango tarihinde var olan veya ileride gergeklesebilecek tahminlerin esas kaynaklar1 géz oniinde
bulundurularak yapilan 6nemli varsayimlar ve degerlendirmeler, arsa ve arazilerin gergege uygun
degeri, 6zel maliyetler tizerindeki deger diisiikliigii ve stoklarin net gergeklesebilir degeri ile ilgilidir.

Nakit ve nakit benzerleri

Nakit ve nakit benzerleri, nakit, kredi kart1 slipleri ve banka mevduati ile tutar1 belirli olan nakde kolayca
cevrilebilen kisa vadeli ve yiiksek likiditeye sahip, degerindeki degisim riski 6nemsiz olan ve vadesi ¢
ay veya daha kisa olan yatirimlar1 icermektedir.

Ticari alacaklar

Ticari alacaklar ilk olarak makul degerleri ile kaydedilir ve sonraki dénemlerde etkin faiz yontemi
kullanilarak iskonto edilmis maliyeti {izerinden degerlendirilmistir (Not 6). Grup’un, ddenmesi gereken
meblaglari tahsil edemeyecek oldugunu gosteren bir durumun séz konusu olmasi halinde ticari alacaklar
icin spesifik risk karsiligi olusturulur. S6z konusu bu karsiligin tutari, alacagin kayith degeri ile tahsili
miimkiin tutar arasindaki farktir. Tahsili miimkiin tutar, teminatlardan ve gilivencelerden tahsil
edilebilecek meblaglar da dahil olmak iizere tiim nakit akiglarinin, olusan ticari alacagin orijinal etkin
faiz orani esas alinarak iskonto edilen degeridir.

Deger disiikliigiine ugramis alacak tutarma karsilik ayrilmasini takiben, ilgili alacak tutarmin

tamaminin veya bir kisminin tahsil edilmesi durumunda, tahsil edilen tutar ayrilan deger diisiikligi
alacak karsiligindan diisiilerek kar veya zarar tablosuna gelir olarak kaydedilir.
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NOT 2 - KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR
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2.6 Onemli muhasebe politikalarinin 6zeti (Devami)

Grup, konsolide finansal tablolarinda itfa edilmis maliyet bedelinden muhasebelestirilen ve 6nemli bir
finansman bileseni icermeyen (1 yildan kisa vadeli olan) ticari alacaklarmin deger distikliigii
hesaplamalar1 kapsaminda TFRS 9 standardinda tanimlanan “basitlestirilmis yaklasimi” uygulamay1
tercih etmistir. S6z konusu yaklasim ile Grup, ticari alacaklarin belirli sebeplerle deger diisiikliigiine
ugramadigi durumlarda (gergeklesmis deger diisiikliigii zararlar1 haricinde), ticari alacaklara iligkin zarar
karsiliklarini “Omiir boyu beklenen kredi zararlarina” esit bir tutardan 6lgmektedir.

Grup, ticari alacaklara iliskin beklenen kredi zararlarinin 6l¢imiinde bir karsilik matrisi kullanmaktadir.
flgili matriste ticari alacaklarin vadelerinin asildig1 giin sayisina bagh olarak belirli karsilik oranlari
hesaplanmakta ve sdz konusu oranlar her raporlama déneminde gozden gegirilerek, gerektigi
durumlarda, revize edilmektedir. Beklenen kredi zarar karsiliklarindaki degisim gelir tablosunda “esas
faaliyetlerden diger gelirler/giderler” hesabinda muhasebelestirilmektedir.

Maddi duran varhklar

Biitiin maddi duran varliklar baslangi¢ olarak maliyet degerinden kaydedilir. Arsa ve yeralt1 ve yertistii
diizenlemeleri daha sonra bagimsiz uzmanlarca degerlenip rayi¢ degerine getirildikten sonra ilgili yeralt:
ve yerlstl dizenlemeleri i¢in amortisman diisiilerek gosterilmistir. Grup, kosullarda bir degisiklik
olmadig siirece bina ve arsalarini 3 yilda bir degerlettirmektedir. Diger biitiin maddi duran varliklar
maliyet bedellerinden birikmis amortisman ve varsa deger diisiikliigii karsiligi diisiilerek yansitilmigtir.
Maddi duran varlik satildigi zaman bu varliga ait maliyet ve birikmis amortisman ilgili hesaplardan
disiildiikten sonra olusan gelir ya da gider gelir tablosuna dahil edilmektedir. Yeniden degerlenmis
varliklarin satilmasi durumunda, bu varliga ait yeniden degerleme fon tutar1 gegmis yillar karlarina
aktarilmaktadir.

Maddi duran varligin maliyet degeri; alis fiyati, ithalat vergileri ve iadesi miimkiin olmayan vergiler ve
maddi varligi kullanima hazir hale getirmek i¢in yapilan masraflardan olusmaktadir. Maddi duran
varligin kullanimina baslandiktan sonra olusan tamir ve bakim gibi masraflar, olustuklar1 donemde gider
kaydedilir. Yapilan harcamalar ilgili maddi varliga gelecekteki kullaniminda ekonomik bir deger artist
sagliyorsa bu harcamalar varligin maliyetine eklenmektedir.

Maddi duran varliklarin defter degerlerinin yeniden degerleme sonucunda artisi, vergi sonrast diger
kapsamli gelirde muhasebelestirilir ve 6zkaynaklarda maddi duran varliklar yeniden degerleme artist
hesabinda ertelenmis vergi etkisi diislilerek kaydedilir. Ayn1 varligin degerindeki azalis 6nceki yeniden
degerleme farkini tersine ¢evirdigi 6l¢iide diger kapsamli gelir ile iliskilendirilip 6zkaynaklarda maddi
duran varliklar yeniden degerleme artis1 hesabindan diisiiliir, bundan sonraki azalmalar gelir tablosunda
gider olarak muhasebelestirilir.

Arazi ve yapilmakta olan yatirnmlar disginda, maddi duran varliklarin maliyetleri veya yeniden
degerlenmis tutarlar1 tizerinden beklenen faydali dmiirlerine gére dogrusal metodla amortismana tabi
tutulmaktadir. Maddi duran varliklar i¢in tahmini ekonomik dmiirlerini yansitan amortisman siireleri
asagidaki gibidir :
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Ekonomik

Omiir (Y1)

Yeralt1 ve yeriistii diizenlemeleri 5-15
Binalar 40-50
Ozel maliyetler 3-15
Tesis, makine ve cihazlar 5-15
Tasitlar 3-5
Mobilya ve demirbaglar 4-5
Diger maddi duran varliklar 3-15

Ekonomik 6miir, artik deger ve amortisman metodu tahminlerde ortaya ¢ikan  degisikliklerin  olas1
etkileri i¢in her y1l diizenli olarak gozden gecirilmekte, bu siirecte kullanilan metodun ve amortisman
stiresinin ilgili varliktan edinilecek ekonomik faydalar ile paralel olup olmadigina dikkat edilmekte ve
tahminlerde bir degisiklik varsa ileriye doniik olarak muhasebelestirilmektedir.

Yeniden degerlenmis degerleri ile muhasebelestirilmis olan varliklar satildiklarinda 6zkaynaklar maddi
duran varliklar yeniden degerleme artis1 hesabi, gecmis yil karlarina transfer edilir.

Maddi olmayan duran varhklar

Satin Alinan Maddi Olmayan Duran Varliklar

Haklar ve benzeri maddi olmayan duran varliklar, maliyet degerlerinden birikmis itfa paylari ve birikmis
deger diisiikliikleri diisiildiikten sonraki tutarlariyla gosterilirler. Bu varliklar beklenen ekonomik
Omiirlerine gore dogrusal itfa yontemi kullanilarak itfaya tabi tutulur. Beklenen ekonomik émr ve itfa
yontemi, tahminlerde ortaya ¢ikan degisikliklerin olas1 etkilerini tespit etmek amaciyla her yil gdzden
gecirilir ve tahminlerdeki degisiklikler ileriye doniik olarak muhasebelestirilir. S6z konusu maliyetler,
alim maliyetlerini kapsamaktadir ve ekonomik 6miirlerine gore (4 - 15 yil) itfaya tabi tutulur.

Finansal olmayan varhklarin deger diisiikliigii

Kosullardaki degisikliklerin, varliklarin tagidiklar: deger {izerinden paraya ¢evrilemeyebilecegine igaret
etmesi durumunda, varliklarin taginan degeri tizerinde deger diisiikliigii olup olmadig1 degerlendirilir.
Varliklarin tagidiklart degerleri, paraya ¢evrilebilecek tutart astiginda deger diisiikliigii karsilik gideri
gelir tablosunda yansitilir. Paraya g¢evrilebilecek tutar, varligin net satig fiyat1 ve kullanim degerinden
yiiksek olanidir. Kullanim degeri, bir varligin kullanimindan ve ekonomik émrii sonunda satilmasidan
elde edilmesi Ongoriilen gelecekteki nakit akimlarinin simdiki degerini, net satig fiyati ise, satig
hasilatindan satis maliyetleri diisiildiikten sonra kalan tutar1 yansitmaktadir. Nakit iireten birim diger
varlik veya varlik gruplarindan biiyiik 6lgiide bagimsiz olarak siirekli kullanimindan nakit girisi
saglanan en kii¢iik ayristirilabilir varlik grubunu ifade etmektedir (Magazalar).

Bir varlikta olusan deger diisiikliigli kaybi, o varligin geri kazanilabilir tutarindaki miiteakip artigin deger
disiikliigiiniin kayitlara alinmalarini izleyen donemlerde ortaya ¢ikan bir olayla iliskilendirilebilmesi
durumunda daha once deger diislikliigli ayrilan tutar1 gegmeyecek ve varligin hi¢ deger diisiikliigii
muhasebelestirilmemis sekilde amortismana tabi tutulmaya devam edilerek bulunacak net defter
degerini arttirmayacak sekilde geri ¢evrilir ve gelir olarak konsolide finansal tablolara yansitilir.
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Finansal varhklar
Swiflandirma ve olgiim

Grup, finansal varliklarin; itfa edilmis maliyet bedelinden muhasebelestirilen, gercege uygun degeri kar
veya zarara yansitilan ve gercege uygun degeri diger kapsamli gelir tablosuna yansitilan finansal
varliklar olarak ii¢ smifta muhasebelestirmektedir. Siniflandirma, finansal varliklardan faydalanma
amaglarma gore belirlenen is modeli ve beklenen nakit akislar esas alinarak yapilmaktadir. Yonetim,
finansal varliklarinin simiflandirmasini finansal varliklar satin aldig: tarihte yapar.

(a) itfa edilmis maliyet bedelinden muhasebelestirilen varhklar

Yonetimin s6zlesmeye dayali nakit akislarini tahsil etme is modelini benimsedigi ve sdzlesme sartlarinin
belirli tarihlerde sadece anapara ve anapara bakiyesinden kaynaklanan faiz 6demelerini icerdigi, sabit
veya belirli 6demeleri olan, aktif bir piyasada islem gérmeyen ve tiirev ara¢ olmayan finansal varliklar,
itfa edilmis maliyet bedelinden muhasebelestirilen varliklar olarak siniflandirilir. Vadeleri bilanco
tarihinden itibaren 12 aydan kisa ise donen varliklar, 12 aydan uzun ise duran varliklar olarak
siniflandirilirlar. Itfa edilmis maliyet bedelinden muhasebelestirilen varliklar, bilancoda “ticari
alacaklar”, “diger alacaklar” ve “nakit ve nakit benzerleri” kalemlerini igcermektedir.

Deger diistikliigii

Grup, konsolide finansal tablolarda yer alan itfa edilmis maliyet bedelinden muhasebelestirilen ticari
alacaklart O6nemli bir finansman bileseni igermedigi icin deger diisiikliigii hesaplamalar1 igin
kolaylastirilmig uygulamayi segerek karsilik matrisi kullanmaktadir. Bu uygulama ile Grup, ticari alacaklar
belirli sebeplerle deger diisiikliigiine ugramadigi durumlarda, beklenen kredi zarar karsiligi methodunu
kullanmaktadir. Beklenen kredi zarar karsilig1 hesaplamasi, Grup’un gegmis kredi zarar1 deneyimleri ve
ileriye yonelik makroekonomik gostergelere dayanarak belirledigi beklenen kredi zarar oram ile
yapilmaktadir.

(b)  Gergege uygun degeri muhasebelestirilen varhklar

Yonetimin sézlesmeye dayali nakit akislarini tahsil etme ve/veya satig yapma is modelini benimsedigi
varliklar ger¢ege uygun degerinden muhasebelestirilen varliklar olarak siniflandirilir. Yonetim, ilgili
varliklar1 bilango tarihinden itibaren 12 ay i¢inde elden ¢ikarmaya niyetli degilse s6z konusu varliklar
duran varliklar olarak smiflandirilirlar. Grup oOzkaynaga dayali finansal yatirimlar icin ilk
muhasebelestirme sirasinda; daha sonra muhasebelestirme yontemini degistiremeyecegi sekilde, yatirimin
gergege uygun deger farkimin diger kapsamli gelire yansitilan finansal varliklar veya kar veya zarar
tablosuna yansitilan finansal varliklar arasinda bir se¢im yapar:

Ticari borglar
Ticari borglar, fatura tutarlar lizerinden kayitlara alinmakta ve sonrasinda indirgenmis degerleriyle

taginmaktadir. Tasinan ticari borg, mal ve hizmet alimi ile ilgili ileride dogacak faturalanmis ya da
faturalanmamuis tutarin rayi¢ degerini yansitmaktadir.
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Bor¢lanma maliyetleri

Banka kredileri, alindiklar tarihlerde, islem maliyetleri disiirilmiis gergege uygun degerleri lizerinden
kayda alinirlar. Miiteakip donemlerde etkin faiz oran1 yontemi kullanilarak iskonto edilmis bedelleriyle
degerlenir ve islem masraflar diisiildiikten sonra kalan tutar ile iskonto edilmis maliyet degeri arasindaki
fark, konsolide kapsamli gelir tablosuna kredi donemi siiresince finansman maliyeti olarak yansitilir.

Finansman faaliyetlerinin igerisinde kur farki gelirleri yer almas1 durumunda, s6z konusu gelirler toplam
finansman giderlerinden indirilir.

Kiralama Islemleri
Finansal Kiralamalar
Finansal kiralama - Grup - kiract olarak

Grup’un esas olarak miilkiyetin tiim risk ve getirilerini listiine aldig1 maddi duran varlik kiralamasi
finansal kiralama seklinde simiflandirilir. Finansal kiralamalar, kiralama doneminin baslangicinda
finansal kiralama konusu sabit kiymetin rayi¢ degeri ile kira 6demelerinin bugiinkii degerinden diisiik
olanin1 esas almak suretiyle maddi duran varliklara dahil edilmektedir. Kiralamadan dogan finansman
maliyetleri kiralama siresi boyunca sabit bir faiz orani olusturacak sekilde kira donemine yayilmaktadir.
Ayrica, finansal kiralama konusu sabit kiymetler faydali dmiirleri esas alinmak suretiyle amortismana
tabi tutulmaktadir. Finansal kiralama konusu sabit kiymetlerin degerinde bir azalma tespit edilirse deger
disiikliigii karsiligi ayrilir. Finansal kiralama borglari ile ilgili faiz ve kur fark: giderleri gelir tablosuna
yansitilmaktadir. Kira 6demeleri finansal kiralama borglarindan diisiiliir.

Faaliyet kiralamasi - Grup - kiraci olarak

Miilkiyete ait risk ve getirilerin 6nemli bir kisminin kiralayana ait oldugu kiralama islemi, faaliyet
kiralamasi olarak siniflandirilir. Faaliyet kiralar1 olarak yapilan 6demeler, kira donemi boyunca dogrusal
yontem ile konsolide gelir tablosuna gider olarak kaydedilir.

Karsiliklar, sarta bagh varhklar ve sarta bagh yiikiimliiliikler

Gecmis olaylardan kaynaklanan mevcut bir yiikiimliligin bulunmasi, ylkiimliligin yerine
getirilmesinin muhtemel olmasi ve s6z konusu yiikiimliiliik tutarmin giivenilir bir sekilde tahmin
edilebilir olmas1 durumunda finansal tablolarda karsilik ayrilir.

Karsilik olarak ayrilan tutar, ylikiimliilige iliskin risk ve belirsizlikler gdz énunde bulundurularak
bilango tarihi itibariyla yiikimliiliigiin yerine getirilmesi i¢in yapilacak harcamanin tahmin edilmesi
yoluyla hesaplanir.

Paranin zaman degeri etkisinin 6nemli oldugu durumlarda, karsilik tutari, yiikiimliiliigiin yerine
getirilmesi i¢in gerekli olmasi beklenen giderlerin bugiinkii degeri olarak belirlenir. Karsiliklarin
bugiinkii degerlerine indirgenmesinde kullanilacak iskonto oraninin belirlenmesinde, ilgili piyasalarda
olusan faiz orani ile s6z konusu yiikiimliiliikle ilgili risk dikkate alinir. S6z konusu iskonto orani vergi
Oncesi olarak belirlenir ve gelecekteki nakit akimlarimin tahmini ile ilgili riski icermez.
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2.6 Onemli muhasebe politikalarin ézeti (Devami)
Mliskili taraflar
(a) Birkisi veya bu kisinin yakin ailesinin bir iiyesi, asagidaki durumlarda Grup ile iliskili sayilir:

S6z konusu kisinin,

(i)  Grup iizerinde kontrol veya miisterek kontrol giiciine sahip olmasi durumunda,

(i)  Grup ilizerinde 6nemli etkiye sahip olmasi durumunda,

(ili) Grup veya Grup’un bir ana ortakliginin kilit yonetici personelinin bir tiyesi olmasi
durumunda.

(b)  Asagidaki kosullardan herhangi birinin mevcut olmasi halinde taraf, Grup ile iliskili sayilir:

(i)  Tarafin, Grup ile ayni grubun iiyesi olmasi halinde,

(i)  Isletmenin, diger isletmenin (veya diger isletmenin de iiyesi oldugu bir grubun iiyesinin)
istiraki ya da is ortaklig1 olmas1 halinde,

(iii)  Her iki isletmenin de ayn1 bir {i¢lincii tarafin i ortakligi olmasi halinde,

(iv) Isletmelerden birinin {i¢iincii bir isletmenin is ortaklig1 olmasi ve diger isletmenin soz
konusu tigiincii isletmenin istiraki olmasi halinde,

(v)  Isletmenin, Grup’un ya da Grup ile iliskili olan bir isletmenin ¢alisanlarina iliskin olarak
isten ayrilma sonrasinda saglanan fayda planlarinin olmasi halinde. Grup’un kendisinin
boyle bir planinin olmasi halinde, sponsor olan igverenler de Grup ile iliskilidir,

(vi) Isletmenin (a) maddesinde tanimlanan bir kisi tarafindan kontrol veya miistereken kontrol
edilmesi halinde,

(vii) (a) maddesinin (i) bendinde tamimlanan bir kisinin isletme {izerinde 6nemli etkisinin
bulunmas1 veya s6z konusu isletmenin (ya da bu isletmenin ana ortakliginin) kilit yonetici
personelinin bir iiyesi olmasi halinde.

Miskili taraf islemleri, bir bedel karsihig1 olup olmadigina bakilmaksizin, kaynaklarin, hizmetlerin ve
yiikiimliiliiklerin iligkili taraflar arasinda transfer edildigi islemlerdir.

Reklam ve promosyon giderleri

Yapilan reklam kampanyalarin1 da igeren reklam, katalog ve promosyon harcamalart Grup'un ilgili
kataloglara erisimi oldugunda veya reklam ve promosyon harcamasi yapildig1 an giderlestirilir.

Kurum kazanci iizerinden hesaplanan vergiler
Donem vergi gideri ve ertelenmis vergi

Vergi gideri, cari donem vergi giderini ve ertelenmis vergi giderini kapsar. Vergi, dogrudan 6zkaynaklar
altinda muhasebelestirilen bir islemle ilgili olmamasi kosuluyla, gelir tablosuna dahil edilir. Aksi
takdirde vergi de ilgili islemle birlikte 6zkaynaklar altinda muhasebelestirilir.

Ertelenmis vergi, ylkiimliliik yontemi kullamlarak, varlik ve yiikiimliilikklerin konsolide finansal
tablolarda yer alan degerleri ile vergi degerleri arasindaki gegici farklar tizerinden hesaplanir. Bununla
birlikte, isletme birlesmeleri disinda, hem ticari hem de mali kar1 veya zarar1 etkilemeyen varlik ve
yiikiimliilikklerin ilk defa mali tablolara alinmas1 durumunda ertelenmis vergi varligi veya ylikiimliiliigi
mali tablolara alinmaz. Ertelenmis vergi varlik ve yiikiimliiliikleri, yiiriirliikkte olan veya bilango tarihi
itibariyla yiirirliige giren vergi oranlart ve vergi mevzuati dikkate alinarak, vergi varliginin
gerceklesecegi veya yiikiimliiliigiiniin ifa edilecegi donemde uygulanmasi beklenen vergi oranlari
tizerinden hesaplanir.
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2.6 Onemli muhasebe politikalarin ézeti (Devami)

Baslica gegici farklar, maddi duran varliklarin kayitli degerleri ile vergi degerleri arasindaki farktan ve
halihazirda vergiden indirilemeyen/vergiye tabi gider karsiliklarindan dogmaktadir.

Ertelenmis vergi yikiimlaligi vergilendirilebilir gegici farklarin tiimii i¢in hesaplanirken, indirilebilir
gecici farklardan olusan ertelenmis vergi varliklari, gelecekte vergiye tabi kar elde etmek suretiyle bu
farklardan yararlanmanin kuvvetle muhtemel olmasi sartiyla hesaplanmaktadir.

Cari vergi varliklarmin cari vergi yiikiimliliiklerinden mahsup edilmesi konusunda yasal olarak
uygulanabilir bir hakkin bulunmas1 durumunda ertelenen vergi varliklan ve yilikimliliikleri karsiliklt
olarak birbirinden mahsup edilir.

Calisanlara saglanan faydalara iliskin karsihklar

Kidem tazminati karsiligi, Grup'un Tiirk Is Kanunu uyarinca personelin emekliye ayrilmasindan
dogacak gelecekteki olasi yiikiimliiliiklerinin tahmini toplam karsiliginin bugiinkii degerini ifade eder.
Tiirkiye’de gegerli olan ¢alisma hayatim diizenleyen yasalar ve Tiirk Is Kanunu uyarinca, Grup, en az
bir yillik hizmetini tamamlayan kendi istegi ile isten ayrilmasi veya uygunsuz davraniglar sonucu isg
akdinin feshedilmesi disinda kalan sebepler yiiziinden isten ¢ikarilan, vefat eden veya emekliye ayrilan
her personeline toplu olarak kidem tazminati 6demekle yilikiimliidiir. Tanimlanmis sosyal yardim
yiikiimliligiiniin bugiinkii degeri ile ilgili ayrilan karsilik 6ngoriilen yiikiimliliik yontemi kullanilarak
hesaplanmir. Calisanlara saglananan faydalara iliskin yiikiimliliklerle ilgili olarak yapilan
hesaplamalarda ortaya c¢ikan hizmet ve faiz maliyetleri gelir tablosunda, aktiieryal kayip ve kazanclar
ise kapsamli gelir tablosunda muhasebelestirilmistir.

Kullamlmamus izin haklar

Konsolide finansal tablolarda tahakkuk etmis olan kullanilmamig izin haklari, bilango tarihi itibariyla
calisanlarin kullanmadiklar hak edilmis izin giinleri ile ilgili gelecekteki olasi yilikiimliiliiklerin tahmini
toplam karsiligini ifade eder.

Hediye cekleri

Grup’un miisterilerine sattig1 hediye cekleri bilangoda ertelenmis gelirler kaleminde siniflanmaktadir.
S6z konusu hediye cekleri miisteri tarafindan kullanildiginda ise satig geliri kaydedilmektedir. Grup
ayrica gecmis verilere dayanarak hediye ¢eklerinin ne kadarinin kullanilmayacagi yoniinde bir tahminde
bulunarak bu hediye ¢ekleri icin tahsis edilen tutar1 da gelir olarak kaydeder. Hediye c¢eklerinin son
kullanim tarihi bir yildir.

Degisim kartlar

Grup perakende satig miisterilerinin iadelerinde degisim karti vermektedir ve bu kartlara iligkin tutarlar
bilangoda ertelenmis gelirler kaleminde siniflanmakta ve s6z konusu degisim kartlar1 miisteri tarafindan
kullanildiginda ise satis geliri kaydedilmektedir. Degisim kartlarinin kullanim stiresi bir y1l olup, Grup
gecmis verilere dayanarak ne kadarinin kullanilmayacagi yoniinde bir tahminde bulunarak bu degisim
kartlarina igin tahsis edilen tutar1 da gelir olarak kaydeder.
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Nakit akis tablosu

Grup, net varliklarindaki degisimleri, finansal yapisim ve nakit akimlarinin tutar ve zamanlamasinda
degisen sartlara gore yonlendirme yetenegi hakkinda finansal tablo kullanicilarma bilgi vermek
tizere, diger finansal tablolarin ayrilmaz bir parcasi olarak nakit akim tablosu diizenlemektedir. Doneme
iliskin nakit akimlar1 isletme, yatirim ve finansman faaliyetleri olarak siniflandirilmaktadir.

Isletme faaliyetlerinden kaynaklanan nakit akimlari Grup’un faaliyetlerinden kaynaklanan nakit
akimlarim gosterir.

Yatirim faaliyetleri ile ilgili nakit akimlari, Grup’un yatirim faaliyetlerinde (sabit yatirimlar ve finansal
yatirimlar) kullandig1 ve elde ettigi nakit akimlarini gosterir.

Finansman faaliyetlerine iliskin nakit akimlar1, Grup’un finansman faaliyetlerinde kullandigi kaynaklar1
ve bu kaynaklarin geri 6demelerini gosterir.

Bilango tarihinden sonraki olaylar

Grup’un bilango tarihinden sonra ortaya ¢ikan ve bilango tarihindeki durumunu etkileyebilecek olaylar,
(diizeltme gerektiren olaylar) konsolide finansal tablolarda yansitilmaktadir. Diizeltme gerektirmeyen
olaylar belli bir 6nem arz ettikleri takdirde dipnotlarda agiklanmaktadir.

2.7  Onemli muhasebe degerlendirme, tahmin ve varsayimlari

Konsolide finansal tablolarin hazirlanmasi, bilango tarihi itibariyla raporlanan varlik ve yiikiimliiliiklerin
tutarlarimi, sarta bagl varlik ve yiikiimliiliikklerin agiklanmasini ve hesap donemi boyunca raporlanan
gelir ve giderlerin tutarlarini etkileyebilecek tahmin ve varsayimlarin kullanilmasini gerektirmektedir.
Muhasebe degerlendirme, tahmin ve varsayimlari, ge¢mis tecrilbbe diger faktorler ile o giiniin
kosullariyla gelecekteki olaylar hakkinda makul beklentiler dikkate alinarak siirekli olarak
degerlendirilir. Bu tahmin ve varsayimlar, yonetimlerin mevcut olaylar ve islemlere iliskin en iyi
bilgilerine dayanmasina ragmen, fiili sonuglar, varsayimlardan farklilik gosterebilir.

Konsolide finansal tablolara yansitilan 6nemli tutarlar tizerinde onemli derecede etkisi olabilecek
yorumlar ve bilango tarihinde var olan ya da ileride gergeklesebilecek tahminlerin esas kaynaklar1 goz
oniinde bulundurularak yapilan yapilan varsayimlar asagidaki gibidir:

i) Arsa ve yertistii diizenlerinin gercege uygun degerleri

Grup, arsalar ve yeriistii diizenlerinin ger¢ege uygun degerleriyle gosterilmesi hususunda TMS 16’da
izin verilen uygulama yontemlerinden yeniden degerleme modelini se¢mistir. Ilgili varliklar
en son 19 Subat 2019 tarihinde ‘‘emsal satis karsilastirilmast yontemi’’ ile yeniden degerlemeye tabi
tutulmus olup, ¢alismalar SPK’nin yetkilendirdigi degerleme sirketi olan Kare Gayrimenkul Degerleme
A.S. tarafindan yiriitilmiistiir. Arsa ve yeriistii diizenleri, yapilan degerlemelerde belirtilen makul
degerleri esas alinarak 31 Aralik 2018 tarihli konsolide finansal tablolara yansitilmigtir. Yeniden
degerlemelerin siklig1, yeniden degerleme konusu varligin gergege uygun degerlerindeki degisimlere
baglidir. Yeniden degerlenen varligin gercege uygun degerinin tasinan degerinden onemli Glgiide
farklilagmas1 durumunda, varlik tekrar yeniden degerlenir. Boyle bir durum bulunmadiginda ilgili varlik
ortalama iki y1lda bir yeniden degerlenir. Grup, bu kapsamda, 31 Aralik 2018 tarihi itibariyla hazirlanan
konsolide finansal tablolarda arsalar ve yeriistii diizenlerinin gergege uygun degerlerinin miiteakip
donemde yapilan degerleme tutar1 ile ayni oldugunu varsaymustir (Not 9).
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2.7 Onemli muhasebe degerlendirme, tahmin ve varsayimlari (Devami)
i)  Stoklarin net gergeklesebilir degerine iliskin karsiliklar

Stoklar elde etme maliyeti veya net gerceklesebilir degerin diisiik olani ile degerlenir. Grup, stoklarin
net gerceklesebilir degerleri dogrultusunda stoklarmin herhangi bir deger disiikliigline ugrayip
ugramadigini her bilango doneminde gdzden gecirmektedir. Muhtelif stok tiirlerine gore, stoklarin satis
muteakip donemdeki satis fiyatlari, satig maliyetlerine yonelik olarak yonetim tarafindan tahminler ve
varsayimlar yapilmaktadir. Piyasa kosullarinda beklenmeyen degisikliklerin olmasi durumunda
Grup’un tahmin ve varsayimlarina dayandirilarak hesaplanmakta olan deger diisiikliigii tahminlerinin
farklilik gostermesi s6z konusu olabilir.

iil)  Ozel maliyetler iizerindeki tahmini deger diisiikliigii

Not 2.6’da belirtilen muhasebe politikas1 geregince, maddi duran varliklar elde etme maliyetinden
birikmis amortisman ve, varsa, deger diisiikliigii distildiikten sonraki net degeri ile gdsterilmektedir.
Grup, operasyonel performansini her bir magaza bazinda ayr1 ayr1 degerlendirmekte olup magazalarin
faaliyetlerine son verip vermemeyi irettikleri iskonto edilmis nakit akim projeksiyonlarina gore karar
vermektedir. Bu kapsamda Grup kirac1 olarak bulundugu magazalardaki 6zel maliyetler igin bu
magazalarin siirekliligini gdz oniinde bulundurarak deger diisiikliigii tahmini yapmakta ve kayitlarina
yansitmaktadir.

NOT 3 - BOLUMLERE GORE RAPORLAMA

Faaliyet boliimleri, Grup’un faaliyetlerine iligskin karar almaya yetkili organlara veya kisilere sunulan i¢
raporlama ve stratejik boliimler ile tutarli olarak degerlendirilmektedir. S6z konusu boliimlere tahsis
edilecek kaynaklara iliskin kararlarin alinmasi ve béliimlerin performansinin degerlendirilmesi amaciyla
Grup’un faaliyetlerine iligkin stratejik karar almaya yetkili organlar ve kisiler, Grup’un st diizey
yoneticileri olarak tanimlanmstir.

Grup, stratejik kararlarini Grup’un tiim faaliyetlerini kapsayacak sekilde almaktadir. Grup’un iist diizey
yoneticileri karar alma asamalarinda Grup’un faaliyet gosterdigi alanlar1 degerlendirmis ve buna gore
ilgili faaliyet alanlariin bireysel olarak toplam faaliyetler i¢erisinde ayri raporlamay1 gerektirecek kadar
Oonem arz etmedigine karar vermistir. Bu nedenle, TFRS 8, “Faaliyet Boliimleri”ndeki ilgili hiikiimler
dogrultusunda, Grup’un, tek bir raporlanabilecek faaliyet bolimu bulunmakta olup, finansal bilgiler
faaliyet boliimlerine gore raporlanmamustir.
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NOT 4 - NAKIT VE NAKIiT BENZERLERi

31 Aralik 2018 ve 2017 tarihleri itibartyla nakit ve nakit benzerlerinin detaylar1 asagidaki gibidir:

31 Aralik 2018 31 Aralik 2017

Nakit 370.538 466.771
Banka 40.422.237 49.124.629
- vadesiz mevduatlar 3.107.963 9.735.852

- vadeli mevduatlar 37.314.274 39.388.777
Diger nakit ve nakit benzerleri (*) 7.196.356 5.262.209
47.989.131 54.853.609

(*)  Diger nakit ve nakit benzerleri kredi kart1 alacaklarindan olugsmaktadir.

31 Aralik 2018 ve 2017 tarihleri itibariyla vadeli mevduatlar ii¢ aydan kisa vadeye sahiptir ve faiz
oranlar1 asagidaki gibidir:

31 Arahk 2018 31 Arahk 2017
Vadeli Yillik Etkin Vadeli Yillik Etkin
Mevduat-TL Faiz (%0) Mevduat-TL Faiz (%0)
Avro 28.606.838 2,54 30.932.177 1,57
ABD Dolar1 7.812.437 4,78 8.456.600 3,58
TRY 894.999 21,5 - -
37.314.274 39.388.777

Nakit akim tablolarinda yer alan nakit ve nakit benzeri kalemler asagidaki gibidir:

31 Aralik 2018 31 Aralik 2017

Hazir degerler 47.989.131 54.853.609
Eksi: Faiz tahakkuklar (64.258) (38.067)
47.924.873 54.815.542
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NOT 5 - BORCLANMALAR

31 Aralik 2018 ve 2017 tarihleri itibariyla kisa ve uzun vadeli finansal borglarin detaylar1 asagida

sunulmustur:

31 Aralik 2018

31 Aralik 2017

Kisa vadeli banka kredileri 72.929.745 59.092.461
Kisa vadeli finansal borclanmalar 72.929.745 59.092.461
Uzun vadeli banka kredilerinin kisa vadeli kisimlari 73.820.962 49.638.635
Uzun vadeli finansal bor¢lanmalarin Kisa vadeli kisimlari 73.820.962 49.638.635
Uzun vadeli banka kredileri 1.679.964 13.536.035
Uzun vadeli finansal bor¢lanmalar 1.679.964 13.536.035
Kisa ve uzun vadeli banka kredilerine iliskin 6zet bilgiler agagidaki gibidir:
Yillik faiz
31 Aralik 2018 Para birimi aralig Bakiye
Kisa vadeli krediler TL 17,23 - 28,32 72.929.745
Uzun vadeli kredilerin
kisa vadeli kisimlari TL 10,68 - 22,24 73.820.962
Uzun vadeli krediler TL 10,68 - 22,44 1.679.964
148.430.671
Yillik faiz
31 Aralik 2017 Para birimi arahg Bakiye
Kisa vadeli krediler TL 13,10 - 15,36 59.092.461
Uzun vadeli kredilerin
kisa vadeli kisimlari TL 10,20 - 14,95 49.638.635
Uzun vadeli krediler TL 10,68 - 14,95 13.536.035
122.267.131

31 Aralik 2018 ve 2017 tarihleri itibartyla banka kredilerinin geri 6deme vadeleri asagidaki gibidir:

31 Aralik 2018 31 Arahk 2017

1 yil iginde 6denecekler 146.750.707 108.731.096
2-3 y1l 1.679.964 12.248.604
3-4 y1l - 1.287.431
148.430.671 122.267.131
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NOT 5 - BORCLANMALAR (Devami)

31 Aralik 2018 ve 2017 tarihleri itibariyla net bor¢lanmalarin mutabakati asagidaki gibidir:

31 Aralik 2018 31 Aralik 2017
Nakit ve nakit benzerleri 47.989.131 54.853.609
Bir yil iginde 6denecek bor¢lanmalar (146.750.707) (108.731.096)
Bir yildan sonra 6denecek borglanmalar (1.679.964) (13.536.035)
(100.441.540) (67.413.522)
Borgclanma Borglanma  Nakit ve nakit Net
2018 1 yila kadar 1 yildan uzun benzerleri  finansal borg
1 Ocak 2018 (108.731.096) (13.536.035) 54.853.609 (67.413.522)
Nakit akis etkisi (38.019.611) 11.856.071 (6.864.478)  (33.028.018)
31 Arahik 2018 (146.750.707) (1.679.964) 47.989.131  (100.441.540)
Borclanma Borclanma  Nakit ve nakit Net
2017 1 yila kadar 1 yildan uzun benzerleri  finansal borg
1 Ocak 2017 (104.551.578) (36.943.839) 44.854.772 (96.640.645)
Nakit akis etkisi (4.179.518) 23.407.804 9.998.837 29.227.123
31 Arahik 2017 (108.731.096) (13.536.035) 54.853.609 (67.413.522)
NOT 6 - TICARI ALACAKLAR VE BORCLAR
Kisa vadeli ticari alacaklar
31 Aralik 2018 31 Arahk 2017
Miisteri cari hesaplar 83.477.436 68.214.519
Alacak senetleri 4.113.197 11.960.759
87.590.633 80.175.278
Eksi: Deger distikligi karsilig (3.104.436) (3.000.777)
Eksi: Vadeli satislardan kaynaklanan
tahakkuk etmemis finansman geliri (4.536.065) (2.565.620)
Iliskili olmayan taraflardan ticari alacaklar 79.950.132 74.608.881
Mliskili taraflardan ticari alacaklar 10.858.333 16.949.784
Eksi: Vadeli satislardan kaynaklanan
tahakkuk etmemis finansman geliri (794.013) (620.227)
Iliskili taraflardan ticari alacaklar (Not 22) 10.064.320 16.329.557
90.014.452 90.938.438

31 Aralik 2018 tarihi itibariyla ticari alacaklarm ortalama vadesi 100 gun olup, ortalama faiz orani y1llik

%23’tur (2017: 105 giin, faiz oran1 y1llik %15).
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NOT 6 - TICARI ALACAKLAR VE BORCLAR (Devami)

Ticari alacak deger diisiikliigii karsiliginin donem icindeki hareketleri asagidaki gibidir:

2018 2017
Donem bagi - 1 Ocak 3.000.777 2.598.590
Donem gideri (Not 19) 252.189 455.795
Tahsilatlar (148.530) (53.608)
D6nem sonu - 31 Arahk 3.104.436 3.000.777
Kisa vadeli ticari borglar
31 Aralk 2018 31 Arahk 2017
Mliskili olmayan taraflara ticari borglar, briit 180.023.866 139.196.226
Eksi: Vadeli alimlardan kaynaklanan
tahakkuk etmemis finansman gideri (8.065.403) (4.849.568)
Iliskili olmayan taraflara ticari borclar 171.958.463 134.346.658
Mliskili taraflara ticari borglar, briit 6.982.321 7.921.343
Eksi: Vadeli alimlardan kaynaklanan
tahakkuk etmemis finansman gideri (412.058) (326.114)
Mliskili taraflara ticari borclar (Not 22) 6.570.263 7.595.229
178.528.726 141.941.887

Ticari borglarin ortalama 6deme siiresi 145 giin olup ortalama faiz orani yillik %23’tiir (31 Aralik 2017:

140 giin, faiz oram yillik %15).

NOT 7 - STOKLAR

31 Aralik 2018 ve 2017 tarihleri itibariyla stoklarin detaylar1 asagidaki gibidir:

31 Aralik 2018 31 Aralik 2017

Ik madde ve malzeme 49.403.532 18.075.210
Yart mamuller 16.750.079 7.390.947
Mamuller 37.544.586 21.632.766
Ticari mallar 249.053.801 162.555.774
352.751.998 209.654.697

Eksi: Stok deger diisiikliigii karsiligi (-) (6.169.007) (5.396.755)
346.582.991 204.257.942

31 Aralik 2018 tarihi itibariyla stoklar Gzerindeki toplam sigorta teminat tutarlar1 289.490.130 TL dir

(31 Aralik 2017: 266.290.000 TL).
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NOT 8 - DIGER VARLIK VE YUKUMLULUKLER

i) Diger donen varliklar

31 Aralik 2018 31 Arahk 2017
Devreden Katma Deger Vergisi 17.916.158 7.114.922
Is avanslari 892.795 551.564
Diger 425.135 202.690
19.234.088 7.869.176

ii)  Diger kisa vadeli ylkimlultkler
31 Arahk 2018 31 Arahk 2017
Odenecek vergi ve harclar 3.827.863 3.455.375
Gider tahakkuklar 515.852 1.195.449
Diger 70.313 69.611
4.414.028 4.720.435

NOT 9 - MADDi DURAN VARLIKLAR

31 Aralik 2018 ve 2017 tarihlerinde sona eren yillar igindeki maddi duran varliklar ve ilgili birikmis
amortismanlara iligkin hareketler agagidaki gibidir:

Yeniden

Maliyet/Yeniden 1 Ocak ] degerleme 31 Arahk
degerlenmis tutarlar 2018 MNaveler  Cikiglar (-)  Transferler kazanglari 2018
Arazi ve arsalar 72.000.000 - 19.500.000 91.500.000
Yeralt1 ve yeriistii diizenlemeleri 5.266.746 - 440.230 5.706.976
Binalar 52.885.930 171.500 - - 53.057.430
Ozel maliyetler 97.977.482 30.702.590 - 2.169.444 130.849.516
Tesis, makine ve cihazlar 14.177.186  2.553.414 (12.169) - 16.718.431
Tasitlar 160.125 837.711 - - 997.836
Mobilya ve demirbaglar 69.987.956 20.185.231  (1.394.442) 1.500.828 90.279.573
Yapilmakta olan yatirimlar 1.048.856  4.740.326 (3.670.272) 2.118.910
Diger maddi duran varliklar 1.759.371 - - 1.759.371
315.263.652 59.190.772  (1.406.611) - 19.940.230  392.988.043

Birikmis amortisman (-)
Yeralt1 ve yeriistii diizenlemeleri 1.071.839 349.228 1.421.067
Binalar 10.529.537  1.178.298 11.707.835
Ozel maliyetler 47.831.884 14.501.275 - 62.333.159
Tesis, makine ve cihazlar 12.061.501 562.635 (9.663) 12.614.473
Tagitlar 160.125 14.170 - 174.295
Mobilya ve demirbaglar 41.083.884 10.009.255 (300.596) 50.792.543
Diger maddi duran varliklar 318.577 35.186 - 353.763
113.057.347 26.650.047 (310.259) 139.397.135
Net defter degeri 202.206.305 253.590.908
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NOT 9 - MADDi DURAN VARLIKLAR (Devami)

Yeniden

Maliyet/Yeniden 1 Ocak . degerleme 31 Arahk
degerlenmis tutarlar 2017 Ilaveler  Cikiglar (-)  Transferler Kkazanglari 2017
Arazi ve arsalar 72.000.000 - - - - 72.000.000
Yeralt1 ve yeriistii diizenlemeleri 5.266.746 - - - - 5.266.746
Binalar 52.885.930 - - - - 52.885.930
Ozel maliyetler 66.305.243 30.012.501 (615.308) 2.275.046 - 97.977.482
Tesis, makine ve cihazlar 14.013.676 154.560 (21.757) 30.707 - 14.177.186
Tagitlar 160.125 - - - - 160.125
Mobilya ve demirbaglar 52.332.571 17.526.442 (202.213) 331.156 - 69.987.956
Yapilmakta olan yatirimlar 1.042.350 2.643.415 - (2.636.909) - 1.048.856
Diger maddi duran varliklar 1.759.371 - - - - 1.759.371
265.766.012 50.336.918 (839.278) - - 315.263.652

Birikmis amortisman (-)
Yeraltt ve yeriistii diizenlemeleri 722.611 349.228 - - - 1.071.839
Binalar 9.352.062 1.177.475 - - - 10.529.537
Ozel maliyetler 38.919.961 9.217.515 (305.592) - - 47.831.884
Tesis, makine ve cihazlar 11.528.676 552.016 (19.191) - - 12.061.501
Tagitlar 160.125 - - - - 160.125
Mobilya ve demirbaglar 34.020.948  7.190.302 (127.366) - - 41.083.884
Diger maddi duran varliklar 283.391 35.186 - - - 318.577
94.987.774 18.521.722 (452.149) - - 113.057.347
Net defter degeri 170.778.238 202.206.305

1 Ocak-31 Aralik 2018 hesap donemine iligkin kaydedilen amortisman giderlerinin 22.786.609 TL’lik
kismi (1 Ocak - 31 Aralik 2017: 14.891.039 TL) pazarlama giderlerine, 748.400 TL’lik kismu
(1 Ocak - 31 Aralik 2017: 509.421 TL) satislarin maliyetine, 3.115.038 TL’lik kismu
(1 Ocak - 31 Aralik 2017: 3.121.262 TL) genel yonetim giderlerine dahil edilmistir.

Not 2.7°da belirtildigi {izere, arsalar ve yer alt1 ve yer istii diizenleri, bagimsiz bir degerleme sirketi
tarafindan tespit edilen makul degerleri lizerinden TMS 16 “Maddi duran varlik” standardi uyarinca
kabul edilen yeniden degerleme modeli baz alinarak konsolide finansal tablolara yansitilmislardir.

Arsa ve yerustu duzenleri deger tespiti sonucu olusan yeniden degerleme artiglar1, 6zkaynaklar altindaki
“Maddi duran varlik yeniden degerleme artiglar’” hesabi alacaklandirilarak kayitlara alinir. Yeniden
degerlenen varliklarin taginan degerleri tizerinden hesaplanan amortisman (gelir tablosuna yansitilan
amortisman) ile bu varliklarin elde etme maliyetleri {izerinden hesaplanan amortisman arasindaki fark
her yil ertelenmis vergi etkisi netlendikten sonra maddi duran varlik yeniden degerleme artiglarindan,
gecmis yillar kar/zararina transfer edilir. Ayni1 uygulama maddi duran varlik ¢ikiglarinda da gegerlidir.
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NOT 9 - MADDi DURAN VARLIKLAR (Devami)

Yeniden degerleme modeliyle muhasebelestirilen arsa ve yeristl diizenlerine iliskin yeniden degerleme
artislarinin, 31 Aralik 2018 ve 2017 tarihlerinde sona eren yillara ait hareketleri asagida yer almaktadir:

2018 2017

1 Ocak 55.562.840 58.968.578

Yeniden degerlemeden kaynaklanan deger artis 19.940.230 -
Yeniden degerlemeden kaynaklanan deger artis

Ertelenmis vergi etkisi (2.038.046) -

Maddi duran varlik yeniden degerleme
artislarindan kaynaklanan amortismanin
gegmis yillar faaliyet sonuglarina transferi (318.800) (318.800)
Vergi oran degisikligi etkisi (*) - (3.086.938)

31 Arahk 73.146.224 55.562.840

(*)  Kurumlar vergisi miikelleflerinin en az iki yil siireyle elde tuttuklar1 gayrimenkullerinin satiglarindan elde
ettikleri sermaye kazanglar1 {izerinden uygulanacak muafiyet, 5 Aralik 2018 tarihli Resmi Gazete'de
yayimlanan yonetmelikle %75'den %50'ye indirilmistir. Buna gore, tasinmaz mallarin satisindan elde edilen
kazanglar i¢in hesaplanan kurumlar vergisi ve ertelenmis vergi hesaplamalari kalan %50'nin %20'si olarak
hesaplanmugtir.

31 Aralik 2018 tarihi itibariyla maddi duran varliklar {izerindeki toplam sigorta teminat tutar
366.750.776 TL (31 Aralik 2017: 347.620.786 TL)dir.

Grup’un 31 Aralik 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihleri itibariyla maddi duran varliklari tizerinde teminat,
rehin ve ipotek bulunmamaktadir.

NOT 10 - MADDI OLMAYAN DURAN VARLIKLAR

31 Aralik 2018 ve 2017 tarihlerinde sona eren yillar i¢indeki maddi olmayan duran varliklar ve ilgili
birikmis itfa paylarinda gerceklesen hareketler asagidaki gibidir:

Maliyet 1 Ocak 2018 Ilaveler Cikislar (-) Transferler 31 Arahk 2018
Haklar 6.019.781 2.626.355 - - 8.646.136
Diger 179.149 - - - 179.149

6.198.930 2.626.355 - - 8.825.285

Birikmis itfa payi (-)

Haklar 1.865.180 1.310.649 - - 3.175.829
Diger 179.058 - - - 179.058

2.044.238 1.310.649 - - 3.354.887
Net defter degeri 4.154.692 5.470.398
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NOT 10 - MADDi OLMAYAN DURAN VARLIKLAR (Devami)

1 Ocak - 31 Aralik 2018 hesap dénemine iliskin kaydedilen itfa pay1 giderlerinin 762.197 TL’lik kism1
(1 Ocak - 31 Aralik 2017: 459.678 TL) pazarlama giderlerine 548.452 TL’lik kism
(1 Ocak - 31 Aralik 2017: 446.768 TL) genel yonetim giderlerine dahil edilmistir.

Maliyet 1 Ocak 2017 Ilaveler Cikislar (-) Transferler 31 Arahk 2017
Haklar 3.458.872  2.560.909 - - 6.019.781
Diger 179.149 - - - 179.149
3.638.021  2.560.909 - - 6.198.930
Birikmis itfa payi (-)
Haklar 982.492 882.688 - - 1.865.180
Diger 155.300 23.758 - - 179.058
1.137.792 906.446 - - 2.044.238
Net defter degeri 2.500.229 4.154.692
NOT 11 - PESIN ODENMIS GIDERLER VE ERTELENMIS GELIRLER
i) Kisa vadeli pesin 6denmis giderler:
31 Aralik 2018 31 Aralik 2017
Verilen siparig avanslar1 18.245.243 12.533.043
Gelecek aylara ait giderler 2.825.531 1.984.314
21.070.774 14.517.357
ii)  Kisa vadeli ertelenmis gelirler:
31 Arahk 2018 31 Arahk 2017
Alinan siparis avanslari 69.970.813 2.968.451
Dekorasyon destek gelirleri 16.287.829 12.299.747
Miisteri hediye karti 3.292.739 3.500.549
Miisteri degisim kart1 2.581.269 2.911.512
Diger 1.054.890 1.054.890
93.187.540 22.735.149
iii)  Uzun vadeli ertelenmis gelirler:
31 Aralik 2018 31 Aralk 2017
Dekorasyon destek gelirleri 52.998.651 25.641.498
Diger 228.320 1.283.210
53.226.971 26.924.708
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NOT 12 - KARSILIKLAR, KOSULLU VARLIK VE YUKUMLULUKLER

Kisa vadeli karsihiklar

31 Aralik 2018 ve 2017 tarihleri itibariyla kisa vadeli karsiliklarin detaylar1 agagidaki gibidir:

31 Aralk 2018 31 Arahk 2017
Birikmis izin karsiliklar 3.439.370 3.435.802
Dava karsiliklar 281.455 332.508
Diger karsiliklar 271.080 -
3.991.905 3.768.310
Kosullu varlik ve yiikiimliiliikler
31 Aralik 2018 31 Aralik 2017
Grup tarafindan verilen
Teminat-Rehin-Ipotekler (“TRI”)
A. Kendi tiizel kisiligi adina vermis
oldugu TRI’lerin toplam tutari 108.866.815 13.747.753
B. Tam konsolidasyon kapsamina dahil edilen
ortakliklar lehine vermis oldugu
TRi’lerin toplam tutari - -
C. Olagan ticari faaliyetlerinin yiiriitiilmesi
amaciyla diger 3. kisilerin borcunu temin
amactyla vermis oldugu TRI’lerin toplam tutari - -
D. Diger verilen TRI’lerin toplam tutari
i) Ana ortak lehine vermis oldugu TRI’lerin toplami - -
ii) B ve C maddeleri kapsamina girmeyen diger sirket
lehine vermis oldugu TRi’lerin toplam tutar: - -
iii) C maddesi kapsamina girmeyen 3. kisiler lehine
vermis oldugu TRI’lerin toplam tutari - -
108.866.815 13.747.753

31 Aralik 2018 ve 2017 tarihleri itibariyla Grup’un vermis oldugu diger TRi'lerin Grup’un
0zkaynaklarina orani %0’dir.

31 Aralik 2018 ve 2017 tarihleri itibariyla alinan teminatlarin detay1 asagidaki gibidir:

31 Aralik 2018

31 Aralik 2017

Teminat mektuplar 13.377.930 13.614.665
Ipotekler 7.996.700 7.996.700
Teminat cekleri ve senetleri 5.719.333 3.727.122
Nakit teminatlar 1.052.180 754.380

28.146.143 26.092.867
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NOT 13 - TAAHHUTLER

31 Aralik 2018 ve 2017 tarihleri itibariyla, Grup’un konsolide finansal tablolarinda yer almayip,
sOzlesme siiresince iptal edilemez operasyonel kiralamalariyla ilgili yillik 6deme planlart ve
yiikiimliilikleri asagidaki gibidir:

Operasyonel magaza kiralama taahhiitleri:

31 Aralik 2018 31 Arahk 2017

1 -5 yil arasi 460.074.146 394.533.215

460.074.146 394.533.215

NOT 14 - CALISANLARA SAGLANAN FAYDALAR
a) Calisanlara saglanan kisa vadeli faydalar

31 Arahk 2018 31 Arahk 2017
Calisanlara saglanan kisa vadeli
faydalara iliskin karsihiklar

Kullanilmamus izin karsiliklar 3.439.370 3.435.802

3.439.370 3.435.802

Calisanlara saglanan kisa vadeli
faydalar kapsaminda borg¢lar

Odenecek sosyal giivenlik primleri 4.258.461 6.394.679
Personele borclar 545.958 991.756
4.804.419 7.386.435

b)  Calisanlara saglanan uzun vadeli faydalar

31 Aralik 2018 31 Arahk 2017
Calisanlara saglanan uzun vadeli
faydalara iliskin karsihklar

Kidem tazminati karsiliklari 15.716.904 11.559.165

15.716.904 11.559.165

Grup, mevcut is kanunu geregince, en az bir yillik hizmeti tamamlayarak emekliye ayrilan, istifa ve
kot davranis disindaki nedenlerle is iliskisi kesilen, askerlik hizmeti igin ¢agrilan veya vefat eden
personele belirli miktarda kidem tazminati demekle yiikiimliidiir. Odenecek tazminat, her hizmet yili
icin bir aylik maas tutar1 kadardir ve bu miktar 31 Arahik 2018 itibariyla 5.434,42 TL
(31 Aralik 2017: 4.732,48 TL) ile sinirlandirilmistir. Kidem tazminati tavani alt1 ayda bir revize olup,
konsolide kidem tazminati karsiliginin hesaplanmasinda 1 Ocak 2019 tarihinden itibaren gecerli olan
6.017,60 TL (1 Ocak 2018: 5.001,76 TL) olan tavan tutar1 géz o6niine alinmistir.
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NOT 14 - CALISANLARA SAGLANAN FAYDALAR (Devami)

Grup yonetimi ge¢mis deneyimlerinden edindigi bilgilere dayanarak kidem tazminati almaya hak
kazanacak calisanlarin hak kazandiklari menfaatleri TMS 19 uyarinca, bilango tarihinde gegerli olan
devlet tahvili oranlar1 kullanilarak hesaplanan reel oran bazinda iskonto islemine tabi tutmus ve
indirgenmis net degerleri lizerinden konsolide finansal tablolarina yansitmistir. Hesaplamada kullanilan
varsayimlar asagidaki gibidir:

2018 2017
Net yillik iskonto orani (%) 4,55 4,21
Emeklilik olasilig1 (%) 83,00 83,64
Kidem tazminat1 karsiliginda gerceklesen hareketler asagidaki gibidir:

2018 2017
1 Ocak 11.559.165 14.090.889
Y1l igindeki artis 1.589.326 1.894.469
Faiz maliyeti 1.329.304 1.429.267
Aktueryal kayip/(kazang) 4.121.241 (2.017.307)
Y1l i¢inde 6denen (2.882.132) (3.838.153)
31 Arahk 15.716.904 11.559.165

NOT 15 - OZKAYNAKLAR
Sermaye

Sirket’in 31 Aralik 2018 ve 2017 tarihleri itibariyla 6denmis sermayesinin ortaklar bazinda dokiimii ve
hisse oranlar1 asagidaki gibidir:

31 Arahk 2018 31 Aralik 2017
Pay oramm  Tutar (TL) Pay oram  Tutan (TL)

Vakko Holding A.S. 86,22  137.950.830 86,22  137.950.830
Diger (*) 13,78 22.049.170 13,78 22.049.170
Odenmis sermaye 100,00  160.000.000 100,00  160.000.000

(*)  Sermayenin %10’ undan daha azini temsil eden ortakliklarin toplamini1 géstermektedir.

Sirket’in imtiyazli hisse senetleri yoktur (31 Aralik 2017: Yoktur).
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NOT 15 - OZKAYNAKLAR (Devami)
Kar veya zararda yeniden siniflandirilmayacak birikmis diger kapsamh gelirler veya karlar

Gelir tablosu ile iliskilendirilmeyerek dogrudan 6zkaynaklara aktarilan deger artis/(azalislar1) asagida
belirtilen fonda izlenmektedir:

31 Arahk 2018 31 Arahk 2017

Maddi duran varlik yeniden degerleme artislari, net 73.146.224 55.562.840
Tanmmlanmis fayda planlar1 yeniden

olgtim kazanglari, net (1.581.949) 1.715.044

71.564.275 57.277.884

Kar yedekleri - ge¢mis yil kar/zararlari

Kanuni defterlerdeki birikmis karlar, asagida belirtilen kanuni yedeklerle ilgili hiikiim haricinde
dagitilabilirler.

Turk Ticaret Kanunu’na gore yasal yedekler birinci ve ikinci tertip yasal yedekler olmak tzere ikiye
ayrilir. Tirk Ticaret Kanunu’na goére birinci tertip yasal yedekler, sirketin 6denmis sermayesinin
%20’sine ulasilincaya kadar, kanuni net karin %5’i olarak ayrilir. ikinci tertip yasal yedekler ise denmis
sermayenin %>5’ini asan dagitilan karin %10’udur. Tirk Ticaret Kanunu’na gore, yasal yedekler
O6denmis sermayenin %50’sini gegmedigi siirece sadece zararlari netlestirmek i¢in kullanilabilir, bunun
disinda herhangi bir sekilde kullanilmasi miimkiin degildir.

Sirket’in Vergi Usul Kanunu’na gore tuttugu kayitlarinda kardan kisitlanmis yedeklerin tarihi degerleri
asagidaki gibidir:
31 Aralik 2018 31 Aralik 2017

Kardan kisitlanmis yedekler 6.174.418 2.121.145

6.174.418 2.121.145

Kar Pay1 Dagitimi

Halka agik sirketler, kar pay1 dagitimlarini SPK’nin 1 Subat 2014 tarihinden itibaren yiiriirliige giren
11-19.1 no’lu Kar Pay1 Tebligi’ne gore yaparlar.

Ortakliklar, karlarmi genel kurullar tarafindan belirlenecek kar dagitim politikalar1 gercevesinde ve
ilgili mevzuat hiikiimlerine uygun olarak genel kurul karariyla dagitir. S6z konusu teblig kapsaminda,
asgari bir dagitim orani tespit edilmemistir. Sirketler esas sozlesmelerinde veya kar dagitim
politikalarinda belirlenen sekilde kar pay1 oderler. Ayrica, kar paylar esit veya farkli tutarh taksitler
halinde 6denebilecektir ve ara donem finansal tablolarda yer alan kar tizerinden nakden kar pay: avansi
dagitilabilecektir.

TTK’ya gore ayrilmasi gereken yedek akgeler ile esas sdzlesmede veya kar dagitim politikasinda pay
sahipleri i¢in belirlenen kar payr ayrilmadik¢a; baska yedek akce ayrilmasina, ertesi yila kar
aktarilmasina ve intifa senedi sahiplerine, yonetim kurulu tiyelerine, ortaklik ¢calisanlarina ve pay sahibi
disindaki kisilere kardan pay dagitilmasina karar verilemeyecegi gibi, pay sahipleri i¢in belirlenen kar
pay1 nakden 6denmedikge bu kisilere kardan pay dagitilamaz.
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NOT 16 - HASILAT VE SATISLARIN MALIYETI

2018 2017
Yurti¢i satiglar 1.182.207.682 868.574.893
Yurtdisi satiglar 1.843.250 1.578.263
Briit satiglar 1.184.050.932 870.153.156
Satiglardan iadeler (-) (173.840.710) (132.589.423)
Satig indirimleri (-) (103.121.375) (84.886.726)
Hasilat 907.088.847 652.677.007
Satilan mamullerin maliyeti (58.608.419) (47.186.735)
Satilan ticari mallarin maliyeti (360.515.255) (256.318.281)
Diger satiglarin maliyetleri (2.361.531) (1.518.779)
Satiglarin maliyeti (421.485.205) (305.023.795)
Brut kar 485.603.642 347.653.212
NOT 17 - PAZARLAMA GIDERLERI VE GENEL YONETIM GIDERLERI
Pazarlama giderleri
2018 2017
Personel 141.499.969 111.982.797
Kira 107.592.037 75.399.850
Amortisman ve ifta paylari (Not 9 ve 10) 23.548.806 15.350.717
Reklam 19.984.554 14.873.804
Ambalaj 8.364.664 4.814.042
Ofis 7.065.412 5.628.787
Tasima ve ulasim 6.712.403 4.382.005
Enerji 5.728.972 3.509.385
Temizlik ve glvenlik 3.236.175 2.270.294
Seyahat 3.142.701 2.639.397
Komandatura 2.951.024 2.179.955
Diger 15.458.773 12.195.346
345.285.490 255.226.379
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NOT 17 - PAZARLAMA GIDERLERI VE GENEL YONETIM GiDERLERI (Devam)

Genel yonetim giderleri

2018 2017
Personel 21.314.059 17.631.598
Amortisman ve itfa paylari (Not 9 ve 10) 3.663.490 3.568.030
Temizlik ve guvenlik 2.448.275 2.162.967
Bilgi islem 1.979.358 1.357.089
Vergi resim ve harg 1.757.355 627.022
Bakim onarim 1.563.528 1.529.638
Seyahat 1.159.326 1.153.951
Arag giderleri 1.091.988 890.764
Danigmanlik 1.063.136 1.030.371
Enerji 1.061.100 806.991
Temsil agirlama 748.356 703.407
fletisim ve posta 717.559 778.036
Ofis 641.619 466.335
Sigorta 105.436 454.061
Diger 2.767.324 1.514.090
42.081.909 34.674.350
NOT 18 - NITELIKLERINE GORE FAALIYET GIDERLERI
Personel giderleri
2018 2017
Pazarlama giderleri 141.499.969 111.982.797
Genel yonetim giderleri 21.314.059 17.631.598
Satilan malin maliyeti 15.652.188 12.100.602
178.466.216 141.714.997
Amortisman giderleri ve itfa giderleri
2018 2017
Pazarlama giderleri 23.548.806 15.350.717
Genel yonetim giderleri 3.663.490 3.568.030
Satilan malin maliyeti 748.400 509.421
27.960.696 19.428.168
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NOT 19 - ESAS FAALIYETLERDEN DiGER GELIRLER VE GIiDERLER

Esas faaliyetlerden diger gelirler

2018 2017
Vadeli satislardan kaynaklanan faiz geliri 12.862.768 9.214.505
Magaza dekorasyon destek gelirleri 12.826.407 6.050.521
Kullanilmayan hediye/degisim kart geliri 3.383.074 1.303.398
Banka promosyon gelirleri 2.113.794 1.053.651
Kira gelirleri 2.003.802 2.515.562
Faaliyetlerden kaynaklanan kur farki gelirleri 1.684.397 461.549
Kampanya katilim geliri 658.488 566.565
Sigorta tazminat gelirleri 61.150 255.939
Marka destek gelirleri - 1.412.507
Diger 1.845.061 1.334.398
37.438.941 24.168.595
Esas faaliyetlerden diger giderler
2018 2017
Vadeli alimlardan kaynaklanan faiz gideri 21.160.849 10.338.202
Faaliyetlerden kaynaklanan kur farki giderleri 665.118 151.968
Ticari alacak deger diisiikliigii gideri (Not 6) 252.189 455.795
Diger 181.175 932
22.259.331 10.946.897
NOT 20 - FINANSMAN GELIRLERI VE GIDERLERI
Finansman gelirleri
2018 2017
Kur farki geliri 19.298.545 11.470.815
Faiz gelirleri 1.539.782 2.545.625
20.838.327 14.016.440
Finansman giderleri
Kredi faiz giderleri (33.379.788) (20.684.855)
Kredi kart1 komisyon giderleri (13.004.201) (7.476.236)
Kur farki gideri (12.682.834) (5.942.314)
Diger (2.061.185) (1.403.346)
(61.128.008) (35.506.751)
Finansman giderleri, net (40.289.681) (21.490.311)
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NOT 21 - VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLERI
a) Kurumlar vergisi
Grup, Tirkiye’de yiiriirliikte bulunan vergi mevzuati ve uygulamalarina tabidir.

Kurumlar vergisi oran1 %22’°dir (2017: %20). Kurumlar vergisi, ilgili oldugu hesap déneminin sonunu
takip eden dordiincii ayin yirmi besinci giinii aksamina kadar beyan edilmekte ve ilgili ayin sonuna kadar
tek taksitte 6denmektedir. Vergi mevzuati uyarinca {iger aylik dénemler itibariyla olusan kazanglar
Uzerinden %22 oraninda gegici vergi hesaplanarak 6denmekte ve bu sekilde 6denen tutarlar yillik kazang
tizerinden hesaplanan vergiden mahsup edilmektedir.

Tirkiye’de vergi mevzuati, ana ve bagl ortakligin konsolide vergi beyannamesi doldurmasina izin
vermemektedir. Bu yilizden finansal tablolara yansitilan vergi karsiligi, sirket bazinda hesaplanmigstir.

Kurumlar Vergisi Kanunu’na gore beyanname iizerinde gosterilen mali zararlar 5 yili asmamak
kaydiyla donemin kurumlar vergisi matrahindan indirilebilir. Beyanlar ve ilgili muhasebe kayitlar1 vergi

dairesince bes yil igerisinde incelenebilmekte ve vergi hesaplari revize edilebilmektedir.

Kapsaml gelir tablosunda yer alan vergi giderleri asagida 6zetlenmistir:

2018 2017

Cari dénem kurumlar vergisi gideri (14.484.416) (8.182.668)
Ertelenmis vergi gideri 521.824 (1.683.084)
(13.962.592) (9.865.752)

Cari donem kurumlar vergisi yiikiimliiliigii

31 Aralik 2018 ve 2017 tarihleri itibariyla vergi yiikiimliiliigii detay:1 asagidaki gibidir:

31 Aralik 2018 31 Aralk 2017

Odenecek kurumlar vergisi ve gelir vergisi 14.484.416 8.182.668
Eksi: pesin 6denen vergiler (-) (8.086.115) (1.742.808)
6.398.301 6.439.860

Kapsamli gelir tablosunda yer alan vergi geliri karsilig1 hesaplamasi asagida 6zetlenmistir:

Vergi giderinin mutabakati:

2018 2017
Vergi 6ncesi kar 73.145.619 49.514.221
%22 oraninda kurumlar vergisi (16.092.036) (9.902.844)
Ar-ge tesvik istisnasi etkisi 2.961.412 725.927
Vergi oran degisikliginin etkisi - (419.430)
Kanunen kabul edilmeyen giderlerin vergi etkisi (768.466) (134.171)
Diger (63.502) (135.234)
Toplam vergi gideri (13.962.592) (9.865.752)
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NOT 21 - VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLERI (Devami)
b)  Ertelenmis vergi varhk ve yiikiimliiliikleri:

Ertelenmis vergi varliklari, yikimliliikleri, gelirleri ve giderleri ile ertelenmis vergi hesaplamalarina
temel teskil eden gecici farklar asagidaki gibidir:

31 Aralik 2018 31 Aralk 2017
Toplam Toplam
gegici Varhk/ gegici Varhk/
farklar (yakamltlik) farklar (yukiumlulik)
Kidem tazminati karsilig 15.716.904 3.143.381 11.559.165 2.311.833
Stok deger diistikliigi karsiligt 6.169.007 1.357.182 5.396.755 1.187.286
Ticari alacaklar reeskontu 5.145.542 1.132.019 2.912.970 640.853
izin karsihig1 3.439.370 756.661 3.435.802 755.876
Faiz gideri 2.000.000 440.000 - -
Ticari alacak deger
disiikliigi karsiligt 136.991 30.138 256.447 56.418
Diger 173.468 38.163 - -
Ertelenmis vergi varhgi 6.897.544 4.952.266
Maddi duran varlik degerlemesi (82.592.863) (8.378.126) (62.652.634) (6.340.080)
Maddi ve maddi olmayan duran
varliklarin kayitli degerleri ile
vergi matrahi arasindaki net fark (10.002.949) (2.200.649) (11.472.060) (2.523.853)
Borglar reeskontu (8.477.461) (1.865.041) (5.175.682) (1.138.650)
Hediye kart gelir tahakkuku (1.870.454) (411.500) (447.906) (98.539)
Exchange kart gelir tahakkuku (1.083.290) (238.324) (975.705) (214.655)
Diger - - (639.141) (140.611)
Ertelenmis vergi yiikiimliiliigii (13.093.640) (10.456.388)
Ertelenmis vergi yiikiimliiliigii, net (6.196.096) (5.504.122)

31 Aralik 2018 ve 2017 tarihlerinde sona eren donemler igindeki ertelenmis vergi varlik ve
yukumlilukleri hareketleri asagidaki gibidir:

2018 2017
1 Ocak (5.504.122) (330.639)
Donem vergi gideri 521.824 (1.683.084)
Ozsermaye hesabinda muhasebelestirilen tutar (1.213.798) (3.490.399)
31 Arahk (6.196.096) (5.504.122)

Ertelenmis vergi varlik ve ylikiimliiliikleri, cari vergi varlik ve yiikiimliiliiklerinin mahsup edilmesi
konusunda yasal olarak uygulanabilir bir hakkin bulunmas1 ve cari vergi varliklarinin gergeklesmesi ile
cari vergi yiikiimliiliiklerinin ifa edilmesinin esanli olarak yapilmasi niyeti olmasi sartlar1 gegerli
oldugundan mahsup edilmistir.

5 Aralik 2017 tarihli Resmi Gazete’de yayimlanarak yiiriirliige giren 7061 sayili “Bazi Vergi Kanunlart
ile Diger Baz1 Kanunlarda Degisiklik Yapilmasina Dair Kanun” kapsaminda 2018, 2019 ve 2020 yillar
icin kurumlar vergisi oran1 %20’den %22’ye ¢ikartlmistir. S6z konusu kanun kapsaminda, 31 Aralik
2018 tarihli finansal tablolarda ertelenmis vergi varlik ve yiikiimliiliikleri, gegici farklari 2019 ve 2020
yillarinda vergi etkisi olusturacak kismi ig¢in %22 vergi oram ile, gecici farklarin 2021 ve sonraki
donemlerde vergi etkisi olusturacak kismi i¢in ise %20 orani ile hesaplanmistir.
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NOT 22 - ILISKILI TARAF ACIKLAMALARI

a) 31 Aralik 2018 ve 2017 tarihleri itibariyla iliskili taraflardan alacaklar asagidaki gibidir:

31 Arahik 2018 31 Arahk 2017
iliskili taraflardan ticari alacaklar:
Prnv Giyim Ticaret ve Sanayi A.S. 8.177.374 13.001.752
Radyo Grubu 1.872.479 2.222.275
Gvl Hediye Elektronik Hizmetleri
Sanayi ve Ticaret A.S. 14.467 1.105.530
10.064.320 16.329.557

b) 31 Aralik 2018 ve 2017 tarihleri itibariyla iligkili taraflara borglar asagidaki gibidir:

31 Arahk 2018 31 Arahk 2017
Iliskili taraflara ticari borclar:

Vakko Gida A.S. 3.506.748 6.347.600
Vakko Hediyelik Esya Ticaret A.S. 1.403.177 631.327
Radyo Grubu 1.615.657 348.746
Diger 44,681 267.556

6.570.263 7.595.229

€) 31 Aralik 2018 ve 2017 tarihleri itibariyla iliskili taraflara diger bor¢lar asagidaki gibidir:

31 Arahk 2018 31 Arahk 2017
liskili taraflara diger borg¢lar:

Ortaklara borglar 487.304 25.111

487.304 25.111

d) 31 Aralik 2018 ve 2017 tarihlerinde sona eren yillarda iligkili taraflara yapilan satiglarin ve iligkili
taraflardan yapilan alimlarin sirket bazinda detay1 asagidaki gibidir:

1 Ocak - 1 Ocak -
) 31 Arahik 2018 31 Arahk 2017
lliskili taraflara satislar

Prnv Hazir Giyim Tic. ve San. A.S. 4.259.664 10.292.073
Vakko Gida A.S. 659.067 -
Diger 169.903 49.699

5.088.634 10.341.772
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NOT 22 - ILISKiLi TARAF ACIKLAMALARI (Devami)

1 Ocak -
. 31 Arahk 2018
Iliskili taraflardan alimlar

1 Ocak -

31 Arahk 2017

Vakko Gida A.S. 8.260.964 7.670.000
Vakko Hediyelik Esya I¢ ve D1s Ticaret A.S. 3.615.508 2.901.683
Birebir Retail Ayakkabi1 Hazir Giyim
Gvl Hediye Elektronik Hizmetleri Sanayi ve Ticaret A.S. - 1.821.053
Vakkorama Radyo ve Reklam Yaymcilik A.S. - 36.237
Diger 177.407 370.122
12.053.879 12.799.095
1 Ocak - 31 Aralik 2018 1 Ocak - 31 Aralik 2017
Diger satislar Hizmet Kira Diger Hizmet Kira Diger
Vakko Gida A.S. 895.792 2.010.193 26.692 1.298.850 1.382.221 148
Radyo Grubu 611.239 1.061.230 516.073 1.374.532 1.113.578 287.767
Vakko Hediyelik Esya Ticaret A.S.  225.056 526.703 - 137.368 250.192 -
PrnvHazir Giyim Tic. ve San. A.S. 65.365 3.470.103 2.656.506 852.710 2.082.453 1.248.627
Enternasyonel Sanat ve Moda
Egitim Hizmetleri Ltd. Sti. 61.448 - - 83.058 - -
Espas Organizasyon Hizmetleri
Ticaret A.S. ) 38.946 36.000 4.771 37.349 36.000 5.777
Gii¢ Telekom Medya ve Iletisim
Ticaret A.S. 27.031 10.621 - - - -
Giig Dijital Platform Uydu Altyapi
Isletmeciligi A.S. 17.123 - 7.957 - - -
Birebir Retail Ayakkabi
Hazir Giyim Aksesuar
Ticaret ve Sanayi A.S. 26.491 51.000 478 39.307 36.000 4510
Diger 6.951 73.437 274511 126.803 88.205 282.941
1.975.442 7.239.287 3.486.988 3.949.977 4.988.649 1.829.770
1 Ocak - 31 Arahk 2018 1 Ocak - 31 Arahk 2017
Diger alimlar Hizmet Kira Diger Hizmet Kira Diger
Radyo Grubu 3.471.427 61.330 165.155 1.417.800 - 60.465
Vakko Gida A.S. 2.086.804 34.474 318.886 604.109 24.720 42.294
Enternasyonel Sanat ve Moda
Egitim Hizmetleri Ltd. Sti. 1.125.216 - 16.021 998.161 - 5.916
Vakko Hediyelik Esya
I¢ ve D1g Tic. A.S. 145.240 23.462 115.652 992.214 2.304 42.298
Gl Seyahat Hizmetleri ve
Turizm Ticaret A.S. - - 758 834.379 48.544 12.669
Vakko Holding A.S. 46.830 - - 81.056 - -
Diger 33.315 - 36.177 138.465 - 25.059
6.908.832 119.266 652.649 5.066.184 75.568 188.701
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NOT 22 - ILISKiLI TARAF ACIKLAMALARI (Devami)
e) 31 Aralik 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihleri itibartyla ortaklara yapilan kar payi 6demeleri

asagidaki gibidir:
31 Arahk 2018 31 Arahik 2017

Kar pay1 6demeleri:

Vakko Holding A.S. 25.020.896 -
Diger(*) 5.495.861 -
30.516.757 -

(*)  Sermayenin %10’undan daha azini temsil eden ortakliklarin toplamin géstermektedir.

f) Grup, Ust dizey yonetim kadrosunu yonetim kurulu Gyeleri, genel midir ve genel madur
yardimcilart olarak belirlemistir. 1 Ocak - 31 Aralik 2018 hesap ddneminde Ust yonetime
6.277.499 TL tutarinda Ucret ve menfaat saglanmistir (1 Ocak - 31 Aralik 2017: 5.006.744 TL).

NOT 23 - HiSSE BASINA KAZANC

2018 2017
Cari donem kar1 (TL) 59.182.794 39.648.156
Agirlikli ortalama hisse adedi 160.000.000 160.000.000
Ana ortakliga ait pay basina kazang (TL) 0,37 0,25

NOT 24 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RIiSKLERIN NIiTELiIGi VE
DUZEYI

Yabana para riski
Grup, yurtdist borglarindan dolay1 kur riski tagimaktadir. Yurtdist satiglardan alacaklari nedeniyle kur
riski belli oranda azalmaktadir. Net doviz pozisyonunun 6zkaynaklara olan orani yonetim tarafindan

diizenli olarak kontrol altinda tutulmaktadir.

Tekstil ve konfeksiyon bolimiinde, yurtdisindan yapilan alimlarin bir kisminin yurt igi kaynaklardan
kargilanarak, kur riskinin bir 6l¢iide azaltilmas1 hedeflenmektedir.
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NOT 24 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYI (Devam)

31 Aralik 2018 ve 2017 tarihleri itibariyla déviz pozisyonu tablosu asagidaki gibidir:

31 Arahk 2018 31 Arahk 2017
TL Karsihg ABD Dolar: Avro GBP JPY TL Karsihg ABD Dolar Avro GBP JPY
1. Ticari Alacaklar 813.454 - 134.946 - - 537.564 - 119.049 - -
2a. Parasal Finansal Varliklar
(Kasa, Banka hesaplar: dahil) 36.927.285 1.534.324 4.781.640 4.755 - 40.893.723 2.352.588 7.085.405 4.774 47.798
2b. Parasal Olmayan Finansal Varliklar - - - - - - - - - -
3. Diger - - - - - - - - - -
4. Donen Varliklar (1+2+3) 37.740.740 1.534.324 4.916.586 4.755 - 41.431.287 2.352.588 7.204.453 4.774 47.798
5. Ticari Alacaklar - - - - - - - - - -
6a. Parasal Finansal Varliklar - - - - - - - - - -
6b. Parasal Olmayan Finansal Varliklar - - - - - - - - - -
7. Diger - - - - - - - - - -
8. Duran Varliklar (5+6+7) - - - - - - - - - -
9. Toplam Varliklar (4+8) 37.740.740 1.534.324 4.916.586 4.755 - 41.431.287 2.352.588 7.204.453 4.774 47.798
10. Ticari Borglar 3.659.273 61.452 547.898 4.998 - 3.486.928 71.255 707.427 4.680 -
11. Finansal Y Ukamlulikler - - - - - - - - - -
12a.  Parasal Olan Diger Yiikiimliilikler - - - - - - - - - -
12b.  Parasal Olmayan Diger Yikiimlilikler 1.052.180 200.000 - - - 754.380 200.000 - - -
13. Kisa Vadeli Yukumlilukler (10+11+12) 4.711.453 261.452 547.898 4.998 - 4.241.308 271.255 707.427 4.680 -

14.  Ticari Borglar - -
15.  Finansal YUkimldlikler - - - - - - - - - -
16a. Parasal Olan Diger Yikiimliilikler - - - - - - - - - -
16b.  Parasal Olmayan Diger Yikiimlilikler - - - - - - - - - -
17. Uzun Vadeli Yukumliltkler (14+15+16) - - - - - - - -
18. Toplam Y ukamlulikler (13+17) 4.711.453 261.452 547.898 4.998 - 4.241.308 271.255 707.427 4.680 -
19. Bilango Dis1 Déviz Cinsinden Tirev

Araglarin Net Varlik/(Yukimluluk)

Pozisyonu (19a-19b) - - - - - - - - - -
19a.  Aktif karakterli bilango dis1 doviz

cinsinden tiirev iriinlerin tutari - - - - - - - - - -
19b.  Pasif karakterli bilango dis1 doviz

cinsinden tiirev tirtinlerin tutart - - - - - - - - - -
20. Net Yabanci Para Varlik/(Y ikimliliik)

Pozisyonu (9-18+19) 33.029.287 1.272.872 4.368.688 (243) - 37.189.979 2.081.333 6.497.027 94 47.798
21. Parasal Kalemler Net Yabanci Para Varlik

/(Yukumluluk) Pozisyonu (TFRS 7.B23)

(=1+2a+5+6a-10-11-12a-14-15-16a) 34.081.466 1.472.872 4.368.688 (243) - 37.944.359 2.281.333 6.497.027 94 47.798
22. Doviz Hedge'i I¢in Kullanilan

Finansal Araglarin Toplam

Gergege Uygun Degeri - - - - - - - - - -
23. Doviz Varliklarinin Hedge Edilen

Kisminin Tutari - - - - - - - - - -
24. Doviz Yukamliliklerin

. Hedge Edilen Kisminin Tutar1 - - - - - -

25. Ihracat 1.192.356 - 197.803 - - 480.538 - 106.420 -
26. Ithalat 335.391.006 12.493.838 44.319.627 376.302 - 205.489.786 9.401.147 37.003.956 578.359 -
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NOT 24 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RISKLERIN NITELIGI VE
DUZEYI (Devam)

Déviz kuru duyarhlik analizi

31 Aralik 2018 ve 2017 tarihleri itibariyla asagida detay: verilen doviz tiirleri karsisinda Tiirk Lirasinda
olast %10’luk bir deger degisimi Grup’un karini agagida verilen tutarlarda azaltacak/arttiracaktir. Bu
analiz 6zellikle faiz oranlar1 gibi degiskenlerin sabit kalacag1 varsayimina dayanmaktadir.

Kar/(Zarar)
Yabanci paranin

Yabanci paranin

deger kazanmasi deger kaybetmesi
31 Aralik 2018
ABD Dolari’nin TL karsisinda %10 degismesi halinde:
ABD Dolar1 net varlik/(ytktimliiliigii) 669.645 (669.645)
ABD Dolar1 Net Etki (1) 669.645 (669.645)
Avro’nun TL karsisinda %10 degismesi halinde:
Avro net varlik/(yiikiimliligii) 2.633.445 (2.633.445)
Avro Net Etki (2) 2.633.445 (2.633.445)
Diger doviz kurlarimin TL karsisinda ortalama %10

degismesi halinde:
Diger doviz net varlik/(yikimliiligii) (161) 161
Diger Doviz Varhiklar: Net Etki (3) (161) 161
TOPLAM (1+2+3) 3.302.929 (3.302.929)
Kar/(Zarar)

Yabanci paranin
deger kazanmasi

Yabanci paranin
deger kaybetmesi
31 Aralik 2017

ABD Dolari’nin TL karsisinda %10 degismesi halinde:

ABD Dolar1 net varlik/(ylikiimliiliigii) 785.058 (785.058)
ABD Dolar1 Net Etki (1) 785.058 (785.058)
Avro’nun TL karsisinda %10 degismesi halinde:

Avro net varlik/(ylikimliliigii) 2.933.732 (2.933.732)
Avro Net Etki (2) 2.933.732 (2.933.732)
Diger doviz kurlarimin TL karsisinda ortalama %10

degismesi halinde

Diger doviz net varlik/(ylkiimliliigi) 207 (207)
Diger Doviz Varhklar: Net Etki (3) 207 (207)
TOPLAM (1+2+3) 3.718.997 (3.718.997)
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NOT 24 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RISKLERIN NITELIGI VE
DUZEYI (Devam)

Kredi riski

Kredi riski, karsilikli iligki i¢inde olan taraflardan birinin bir finansal araca iliskin olarak yikimliligiinii
yerine getirememesi sonucu diger tarafin finansal agidan zarara ugramasi riskidir. Grup, kredi riskini
belli taraflarla yapilan islemleri sinirlandirarak ve iliskide bulundugu taraflarin giivenilirligini siirekli
degerlendirerek yonetmeye caligmaktadir. Grup prosediirleri uyarinca kredili ¢aligmak isteyen tiim
miisteriler kredi inceleme asamalarindan gegirilmekte ve gerekli teminatlar alinmaktadir. Ayrica
alacaklar siirekli incelenerek Grup’un siipheli kredi/alacak riski minimize edilmektedir. Ticari alacaklar,
Grup yonetimince gegmis tecriibeler ve cari ekonomik durum géz Oniine alinarak degerlendirilmekte ve
uygun miktarda siipheli alacak karsilig1 ayrildiktan sonra bilangoda net olarak gosterilmektedir (Not 6).

31 Aralik 2018 ve 2017 tarihleri itibariyla, finansal arag tiirleri itibariyla Grup’un maruz kaldig kredi
risklerini gosteren tablo asagidaki gibidir:

31 Arahk 2018
Ticari alacaklar Diger alacaklar
iliskili Diger iliskili Diger Bankalardaki
taraf taraf taraf taraf mevduat Diger

Raporlama tarihi itibariyla
maruz kalinan azami kredi riski (1)  10.064.320 79.950.132 - 211.423 40.422.237 -

- Azami riskin teminat ile
giivence altina alinmis kismi - 28.146.143 - - - -

A. Vadesi gegmemis ya da deger

disiikligiine ugramamus finansal

varliklarin net defter degeri (2) 1.886.946 79.465.444 - 211.423 40.422.237 -
- Teminat ile giivence altina

alinmis kismi - 27.661.455 - - - -

B. Kosullar1 yeniden gorisiilmiis
bulunan, aksi takdirde vadesi
gecmis veya deger diisiikliigline
ugramis sayilacak - - - - - -

- Teminat ile giivence altina
alinmis kismi - - - - - -

C. Vadesi gegmis ancak deger
diisikligiine ugramamis
varliklarin net defter degeri 8.177.374 484.688 - - - -

- Teminat ile giivence altina
alinmig kismi - 484.688 - - - -

D. Deger diisiikliigiine ugrayan

varliklarin net defter degerleri
- Vadesi gecmis (briit defter degeri) - 3.104.436 - - - -
- Deger dusukliigii (-) - (3.104.436) - - - -

- Teminat ile glivence altina
alinmig kism - - - - - -

E. Finansal durum tablosu dig1
kredi riski iceren unsurlar - - - - - -

(1) Elde bulundurulan teminatlar veya kredi giivenilirliginde artig saglayan diger unsurlar dikkate alinmaksizin, raporlama
tarihi itibarryla maruz kalinan azami kredi riskini gosteren tutarlardir.

(2) Daha 6nce tahsilat sorunu yaganmamis veya gecikmeli olsa da tahsilat yapilmis miisterilerden olugsmaktadir.
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NOT 24 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RISKLERIN NITELIGIi VE

DUZEYI (Devam)

Kredi riski (Devami)

31 Arahk 2017

Ticari alacaklar

iliskili
taraf

Diger
taraf

Diger alacaklar

iliskili
taraf

Diger
taraf

Bankalardaki
mevduat

Diger

Raporlama tarihi itibariyla
maruz kalinan azami kredi riski (1)

- Azami riskin teminat ile
giivence alta alinmis kismi

A. Vadesi gegmemis ya da deger
disiikligiine ugramamis finansal
varliklarin net defter degeri (2)

- Teminat ile giivence altina
alinmis kismi

B. Kosullar1 yeniden goriistilmiis
bulunan, aksi takdirde vadesi
gegmis veya deger diigiikliigiine
ugramis sayilacak

- Teminat ile giivence altina
almmis kismi

C. Vadesi gecmis ancak deger
diistikliigiine ugramamis
varliklarin net defter degeri

- Teminat ile giivence altina
alinmis kismi

D. Deger diisiikliigiine ugrayan
varliklarin net defter degerleri

- Vadesi gegmis (briit defter degeri)

- Deger dusukligii (-)

- Teminat ile glivence altina
alinmig kismi

E. Finansal durum tablosu dis1
kredi riski iceren unsurlar

16.329.557

8.349.365

7.980.192

74.608.881

26.092.867

74.124.193

25.608.179

484.688

484.688

3.000.777
(3.000.777)

159.633

159.633

49.124.629

49.124.629

) Elde bulundurulan teminatlar veya kredi giivenilirliginde artig saglayan diger unsurlar dikkate alinmaksizin, raporlama tarihi itibariyla
maruz kalinan azami kredi riskini gosteren tutarlardir.

2) Daha once tahsilat sorunu yasanmamis veya gecikmeli olsa da tahsilat yapilmis miisterilerden olugmaktadir.
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NOT 24 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RISKLERIN NITELIGI VE
DUZEYI (Devam)

Likidite riski

Likidite riski bir sirketin fonlama ihtiyaglarim1 karsilayamama riskidir. Likidite riski gilivenilir kredi
kuruluslarmin vermis oldugu kredilerin de destegiyle nakit girigleri ve ¢ikislarinin dengelenmesiyle
diisiirtilmektedir.

Finansal varlik ve yiikiimliiliiklerin vadelerine gore kirilim bilango tarihinden vade tarihine kadar gegen
stire dikkate alinarak gosterilmistir.

31 Aralik 2018 ve 2017 tarihleri itibartyla, Grup’un finansal varliklarindan ve yiikiimliilikklerinden
kaynaklanan likidite riskini gosteren tablo asagidaki gibidir:

31 Aralik 2018
Sozlesme
uyarinca
nakit
Defter cikislar 3 aydan 3-12ay 1-5yl
Sozlesme uyarinca vadeler degeri toplam kisa arasi arasi
Tirev olmayan finansal
yukumlalikler
Bor¢lanmalar 148.430.671 157.779.190 52.993.938 103.074.710 1.710.542
Ticari borglar 178.528.726 187.006.187 87.103.443 99.902.744 -
Diger borglar 1.553.988 1.553.988 1.553.988 -
328.513.385 346.339.365  141.651.369 202.977.454 1.710.542
31 Aralik 2017
Sozlesme
uyarinca
nakit
Defter cikislar 3 aydan 3-12ay 1-5yl
Sozlesme uyarinca vadeler degeri toplam kisa arasl arasl
Tirev olmayan finansal
yukumlulikler
Bor¢lanmalar 122.267.131 132.582.801 33.346.008 78.701.900 20.534.893
Ticari borglar 141.941.887 147.117.569 94.482.479 52.635.090 -
Diger borglar 779.491 779.491 779.491 -
264.988.509 280.479.861 128.607.978 131.336.990 20.534.893

Fiyat riski

Grup fiyat riskine maruz kalmamak igin, satig, maliyet ve karlilik analizleri yapip degisen piyasa
sartlarin1 da g6z 6niinde bulundurarak fiyat riskini kontrol altina almaktadir.

Faiz oram riski

Faiz riski, faiz oranlarindaki degisimlerin finansal tablolar1 etkileme olasiligindan kaynaklanmaktadir.
Grup, belirli bir donemde vadesi dolacak veya yeniden fiyatlandirilacak varlik ve yiikiimliilikklerin
zamanlama uyumsuzluklar1 veya farkliliklarindan dolay: faiz riskine maruzdur. Grup, bu riskini risk
yonetimi stratejileri uygulayarak varlik ve yiikiimliiliiklerin faiz degisim tarihlerini eslestirerek
ybénetmektedir.
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NOT 24 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RISKLERIN NITELIGI VE
DUZEYI (Devam)

Sermaye riski yonetimi

Grup’un sermaye yonetiminin birincil amaci, hisse degerlerini maksimize etmek ve isletmelerini
desteklemek adina, giiclii kredi derecesini ve saglikli sermaye oranlarinin devamliligini saglamaktir.
Grup, ekonomik kosullarin degisimi 15181nda, sermaye yapisini yonetmekte ve diizeltmeler yapmaktadir.
Sermaye yapisin1 korumak veya yeniden diizenlemek i¢in Grup ortaklara ddenen temettii tutarim
degistirebilir, sermayeyi hissedarlara iade edebilir, yeni hisseler ¢ikarabilir ve bor¢lanmay1 azaltmak
icin varliklarini satabilir. 31 Aralik 2018 itibariyla herhangi bir hedef, politika ya da siire¢ degisikligi
yapilmamugtir.

31 Aralik 2018 ve 2017 tarihleri itibariyla konsolide net bor¢/6zkaynak oranlari agagidaki gibidir:

31 Aralik 2018 31 Arahk 2017

Borclanmalar 148.430.671 122.267.131
Eksi: Nakit ve nakit benzerleri (47.989.131) (54.853.609)
Net bor¢lanmalar 100.441.540 67.413.522
Toplam 6zkaynaklar 267.714.616 224.930.459
Net bor¢lanmalar/Ozkaynaklar orani %38 %30

NOT 25- FINANSAL ARACLARIN GERCEGE UYGUN DEGER ACIKLAMALARI
Gergege uygun deger olciimleri

Grup, finansal tablolarinda ger¢ege uygun degerleri ile yansitilan finansal araclarini her finansal arag
siifinin degerleme girdilerinin kaynagina gore, ii¢ seviyeli hiyerarsi kullanarak, asagidaki sekilde
siniflandirmaktadir.

Seviye 1: Belirlenen finansal araglar icin aktif piyasada islem goren (diizeltilmemis) piyasa fiyati
kullanilan degerleme teknikleri

Seviye 2: Dolayli veya dolaysiz gozlemlenebilir girdi iceren diger degerleme teknikleri

Seviye 3: Gozlemlenebilir piyasa girdilerini icermeyen degerleme teknikleri

31 Aralik 2018 ve 2017 tarihleri itibariyla, Grup’un gercege uygun deger ile takip ettigi finansal araglar
bulunmamaktadir.

NOT 26 - BILANCO TARIHINDEN SONRAKI OLAYLAR

Yoktur.
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