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ALBERT HAKKO Y o6netim Kurulu Baskani

Degerli Pay Sahiplerimiz,

Vakko Tekstil ve Hazir Giyim Sanayi Isletmeleri A.S.’nin 2008 yilina ait Yonetim Kurulu ve Denet¢i Raporlar
ile bilango ve kar-zarar hesaplarimn sizlerin degerlendirme ve onayina sunmaktan memnuniyet duymaktayim.

2008 yili Vakko ig¢in kuskusuz ¢ok Onemli adimlarin atildigi bir yil olarak hafizalarimizda kendine yer
bulacaktir.

2007 yilinda nihayetlendirdigimiz Merter fabrika binamizinin satis1 sonrasinda “Gelecegin Vakko’su’nu kurmak
iizere biiyiikk heyecan tasidigimizi sizlerle paylasma firsatt bulmustuk. 2008 yili, bu idealimizin sonuglarini
gérmeye baslamamiz agisindan bizim icin bir kivang kaynagini olusturuyor. Yilin ikinci yarist ile birlikte, yeni
Vakko Uretim Merkezi'ne tasindik. Basta Saymn Basbakanimiz olmak {izere degerli konuklarimizin
katilimlariyla agilis1 gergeklestirilen tesisimiz, sadece bu yil degil, her zaman i¢in Vakko’ya dnemli kazanimlar
saglayacak niteliktedir.

Bunun yanisira, Nakkastepe’de insaatini siirdiirdiiglimiiz Vakko Moda Merkezi’miz de umuyoruz ki iilkemizin
gurur duyacagi yapilar arasinda yerini en kisa siirede alacaktir.

2008 yilin1 genel olarak degerlendirdigimizde, 2008’in Vakko igin gerek satig ag1 gerekse de ciro agisindan bir
biiyiime y1il1 oldugunu sdyleyebiliriz. Benzer sekilde dnemli olan diger konu da, y1l icerisinde gerceklestirdigimiz
Olagan ve Olaganiistii Genel Kurullar neticesinde esas sermayemizin 160 Milyon TL’ye ¢ikariimasidir.

Sizlerle paylastigimiz bu gelismeler, bizim agimizdan kuskusuz yilin en goéze carpan basarilarindan 6rnekleri
olusturmaktadir. 2008 yilinin 6zellikle son aylarinda giindeme gelen yurtdist kaynakli ekonomik belirsizlikler
2009 yilinda bizler tarafindan dikkatli sekilde takip edilmeye devam edilecektir. Aldigimz ve almakta
oldugumuz onlemler ile belirsizliklerin etkisinin en az ile sinirli kalmasini amaglamaktayiz. Umuyoruz ki bizler
ve lilkemiz i¢in bu olumsuzluklar en kisa siirede noktalanacaktir.

Sozlerimi noktalarken, bu vesileyle biiyiik Vakko ailesi olarak Degerli Kurucumuz Vitali Hakko’yu saygi ve

sevgiyle antyor, sizlere siikranlarimi sunuyorum.

Saygilarimla,

Albert HAKKO



VAKKO

28 Nisan 2009 Tarihli Genel Kurul Giindemi
2008 Yilina Iligkin Genel Bilgi ve Calismalar

Kurumsal Yénetim ilkeleri Uyum Raporu




28 Nisan 2009 Tarihinde Yapilacak Genel Kurul Toplantisi’na
Iliskin Giindem
1- Acilis ve Bagkanlik Divani tegkili,
2- Toplant1 tutanaginin imzalanmasi konusunda Divana yetki verilmesi,
3- Sirketin 2008 y1l1 hesap ve islemlerine dair Yonetim Kurulu Faaliyet Raporu
ile Denetci Raporu ve Bagimsiz Denetleme Kurulusu Raporu'nun okunmasi ve
miizakeresi,
4- Sirketin 2008 y1l1 Bilango ve Kar/Zarar hesabinin incelenip onaylanmasi,
5- Yonetim ve Denetim Kurullari’nin ayr1 ayr ibrasi,
6- Donem Kar-Zarar1 hakkinda karar alinmasi,
7- Denetim Kurulu se¢imi,
8- Yénetim Kurulu Uyeleri ile Denetgilere 6denecek tahsisatin tespiti,
9- 2008 yilinda yapilan bagislar hakkinda bilgi verilmesi,
10- Yonetim Kurulu tiyelerine, sirket konusuna giren isleri, bizzat veya
basgkalar1 adina yapmalar1 ve bu nevi isleri yapan sirketlere ortak olabilmeleri ve
diger islemleri yapabilmeleri hususunda Tiirk Ticaret Kanunu'nun 334 ve
335’inci maddeleri geregince izin verilmesi,
11- Dilek ve temenniler
Toplant1 Yeri: Vakko Uretim Merkezi

Toplant1 Adresi: Ornek Mahallesi, 1589. Sokak No:20 Esenyurt / Istanbul
Toplant: Tarih ve Saati: 28 Nisan 2009 Sal1 14:00
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Genel Bilgiler

A - GIRIS
1- Faaliyet Raporunun Dénemi

Bu rapor Vakko Tekstil ve Hazir Giyim Sanayi Isletmeleri A.Snin 01 Ocak 2008 — 31
Aralik 2008 donemini kapsamaktadir.

2- 2008 Yih icerisinde Gérevli Kurullar

Yoénetim Kurulu:

Sirket 29.04.2008 tarihinde Olagan Genel Kurul Toplantisini gerceklestirmistir. Bu
Toplantr’da yeni Yonetim Kurulu secilmistir. Ug yil siire i¢in secilen yeni Yénetim Kurulu
asagidaki sekilde olusturulmustur:

Albert Hakko (Yonetim Kurulu Bagkam )

Cem Hakko (Yonetim Kurulu Bagkan Vekili)
Jeff Hakko (Yonetim Kurulu Uyesi)

Alber Elhadef (Yonetim Kurulu Uyesi)

Biilent Ahmet Turan (Yonetim Kurulu Uyesi)

(Not: 2005 yihi igerisinde gerceklestirilen Olagan Yillik Genel Kurul Toplantisinda 3 yil
stire ile gorevlendirilen 6nceki Yonetim Kurulu ; Yonetim Kurulu Baskan: Albert Hakko,
Yoénetim Kurulu Bagkan Vekili Cem Hakko, Uye Vitali Hakko, Uye Jeff Hakko ve Uye
Alber Elhadef seklinde olusmaktaydi.)

Denetim Kurulu:

Ayrica, 29.04.2008 tarihli Olagan Genel Kurul'da 1 yil siire ile gorev yapmak iizere
Denetim Kurulu secilmistir. Ilgili Kurul'un iiyeleri, Haluk Erdem ve Erdogan Saglam
olarak belirlenmistir.

Haluk Erdem Denetim Kurulu
Erdogan Saglam Denetim Kurulu
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3- Ortaklar

Sirket hisselerinin %16’s1 halka agik olup %10 ve istii hisse payina sahip tek ortak
bulunmaktadir (Vakko Holding A.S., %80,7 pay).

4- Sirket Merkez ve Uretim/Lojistik Depo Adresleri

Merkez:

Fahrettin Kerim Gokay Caddesi,13

Kazim Karabekir Plaza,B-1 Blok

Altunizade — Uskiidar /ISTANBUL

Telefon: 0216 554 07 00 Fax: 0216 474 10 90

Uretim ve Lojistik Depolari:

Ornek Mahallesi, TEM Yanyolu

Kot Yikamacilar Sanayi Sitesi Yani

1589. Sokak, 20 Esenyurt /ISTANBUL

Telefon: 0212 622 55 00 Fax: 0212 672 33 88

5- Yiiriitme Kurulu Uyeleri ve Mesleki Tecriibeleri

2008 yil sonu itibarryla gecerli Yiiriitme Kurulu kadrosu 6zet mesleki tecriibeleri ile
birlikte asagida yer almaktadir.

Cem Hakko (Yiirtitme Kurulu Baskani)

Cenevre’de College Du Leman Baccalaureat’da gordiigii egitim sonrasi B. Strasbourg'da
ekonomi egitimi aldi. Daha sonra sirasiyla Paris’te Ecoles Des Hautes International ve
Isvicre’de Fribourg University Science Economique et Sociale’de egitim gordii. Halen
Vakko Tekstil Yiiriitme Kurulu Bagkani olarak faaliyette bulunmaktadir.

Jeff Hakko (Yiiriitme Kurulu Uyesi)

Ingiltere’de sirasiyla Carmel College, Polytechnic of Central London ve Brighton
University’'den mezun oldu. Ingiltere’de Thracat Yéneticiligi ve Sorumlu Direktor
pozisyonlarinda ¢alistiktan sonra 1990 yilindan itibaren Vakko biinyesinde ayni1 zamanda
Yiiriitme Kurulu Uyesi ve Dis Ticaret Grup Bagkani1 olarak gorev yapmaktadir.



Bilent Ahmet Turan Genel Koordinator

1982 yilinda Marmara Universitesi Isletme Bélimiinden mezun oldu. 1983 yilinda
Istanbul Universitesi Isletme Fakiiltesinde MBA yapti. Kariyerin Deloitte Touche
Tohmatsu - DRT YMM A.S.'de auditor ve Yonetim Danigmani olarak basladi. Temmuz
1993 yilinda Vakko Grubuna Stratejik Planlama ve Biitge Miidiirii olarak katild:
ve Temmuz 2006'da Vakko Tekstil Genel Koordinatorliigii'ne atanda.

Sadettin Tanseli (Mali Isler Grup Baskani)

1974 yilinda Istanbul Iktisadi ve Ticari ilimler Akademisi'nden mezun oldu. Akademi
tahsili sirasinda ve sonrasinda muhtelif sektorlerde ¢alistiktan sonra 1980 yilinda Vakko
Grubu'nda gorev yapmaya bagladi. Grup biinyesinde cesitli sirketlerde Muhasebe
Miidiirliigii gérevini yaptiktan sonra gérevine Mali Isler Grup Bagkani ve Vakko Yiiriitme
Kurulu Uyesi olarak devam etmektedir.

Bahise Kurt IT & Operasyon Grup Baskam

1987 yilinda I.T.U. Matematik Miihendisligi béliimiinden mezun oldu. 1987-1989 yallar1
arasinda Tiirkiye Sise ve Cam Fab. A.S.'de yazilim uzmani ve proje yoneticisi olarak gorev
yapti. Vakko firmasinda 1989-1998 yillar1 arasinda Bilgi Sistemleri Midiirii, 1998-1999
yillar1 arasinda Bilgi Sistemleri Direktorii, 1999-2007 yillar1 arasinda Bilgi Sistemleri
Koordinatoérii olarak gorev yapti. 2007 yilindan beri IT&Operasyon Grup Bagkanlig:
gorevini siirdiirmektedir.

B- CALISMALAR

1- Sirketin Kisa Tanitimi ve 2008 Yilinda Yapilan Caligmalar

Temelleri 1934 yilinda atilan Vakko, 1938 yilinda esarp iiretimine bagladi. 1948 yilinda
Emprime Baski ve Boyama Fabrikasini Istanbul’da kurdu. 1962 yilinda kurulan ve ilk

Vakko magazasi niteligindeki Istanbul Beyoglu magazasi, Vakko'nun magazalagma
siirecinin baglangicin1 olusturdu. Bunu daha sonraki yillarda Ankara, Izmir, Suadiye,
Akmerkez ve diger bir cok magaza izledi.

Tiiketicinin farkli alanlardaki ihtiyaglarini kargilamak tizere Sirket, hizli bir “marka
yaratma siireci’ gecirmistir. 1982 yilinda genc¢ kesime hitap eden Vakkorama, 1989 yilinda
Vakko Cikolata, 1990°da Vakko Parfiim ve daha sonraki yillarda H2O, V2K, W, Vakko
Cruise gibi markalarin yanisira, Cumhurbagkanlign Koskii, Bagbakanlik Konutu ve Ciragan
Saray1 gibi 6onemli mekanlar ile bir ¢ok otel dekorasyonuna imza atan Vakko Dekor da
Sirket biinyesinde faaliyete gecirilmek tizere olusturulmustur.



Perakendecilik sektoriinde faaliyet gosteren Vakko'nun yelpazesinde yiiksek sayida farkl
irtin bulunmaktadir. Bu yiiksek cesitlilik icerisinde Vakko'ya ait fabrikada iiretilenlerin
yanisira, yurtici ve yurtdisi cesitli kaynaklardan tedarik edilen iriinler de bulunmaktadir.

Vakko'nun {iretimini gerceklestirdigi iiriinlerin basinda gelen ve artik Vakko ile
0zdeslesmis gomlek, kravat ve esarp haricinde de, satin alinan kumasin boyama ve
emprime safhalarindan sonra imal edilen bagka diger cesitli konfeksiyon iiriinleri de
bulunmaktadir.

Yapilan dretimin disinda, Vakko'nun standartlarimi karsilayan iiriinlerin yurti¢i ve
yurtdis: kaynaklh tedariki saglanmaktadir. Bu sayede diinya moda sektoriiniin 6nde gelen
isimlerinin tasarimlar1 Vakko magazalarinda tiiketicinin begenisine sunulmaktadir. Bu
anlamda Vakko, yurtdisinda taninan bazi ithal markalarin tek saticis1 konumundadir.

Tirkiye’nin ve Tiirk malinin tiim diinyaya tanitilmasi vizyonuna sahip olan Vakko, bu
yolda 6nemli kilometre taglarindan birini 1981 yilinda, Paris, Londra, Roma, Viyana ve
Briiksel gibi 6nemli bagkentlerde diizenlenen “Anadolu Giinesi” moda ve sanat gosterisi ile
yapti. Sirket; Tiirkiye'nin tanitimina katkida bulunma vizyonunu, 2004 yilinda Tiirkiye'de
gerceklestirilen Nato Zirvesi toplantisinin aksam yemegi organizasyonu ve diger bir ¢ok
iist diizey toplantida sergilemistir.

Ulkemizde bir cok yenilige imza atan ve k&klii bir gelenege sahip olan Vakko, bundan
sonra da “diin, bugiin, yarin, moda Vakko’dur” slogani paralelinde insanlarin memnuniyet
ve gurur duydugu bir marka olarak ¢aligmalarim siirdiirme kararliligindadur.

2008 yilina iligkin 6ne ¢ikan gelismeler ise asagida siralanmigtir.

» 29 Nisan 2008 tarihinde gerceklestirilen Olagan Genel Kurul Toplantisi ile Sirket
esas sermayesi 105.000.000 TL’ye ; sonrasinda 26 Agustos 2008 tarihinde
gerceklestirilen Olaganiistii Genel Kurul Toplantisi ile de Sirket esas sermayesi
160.000.000 TL’ye ¢ikarilmistir. Yapilan Genel Kurullar’a iligkin detayh bilgilere
www.vakko.com.tr adresimizden ulasilabilir.

> Yihn ikinci yarisi ile birlikte Vakko Uretim Merkezi faaliyete gecmistir. Yaklagik
30.000 metrekare kullanim alanina sahip Uretim Merkezi'nde yaklasik 5.500




metrekare hazir giyim iiretim alani, yaklagik 6.000 metrekare alana sahip emprime
bask: kism1 bulunmaktadar.

> Vakko 2008 yili igerisinde; Istanbul’da Airport AVM, Esenyurt Fabrika Magazas,
Kadikoy Optimum Outlet AVM noktalarinda olmak iizere kendi islettigi satig
magazalarini agmistir. Ayrica Sigli Osmanbey’de toptan miisterilerine yonelik bir
showroom agilmas: karar1 da aymi yil igerisinde alinmaistir.

2- Personel Sayisi

Vakko Tekstil ve Hazir Giyim Sanayi Isletmeleri A.S.nin personel sayis1 bilgisine asagida
yer verilmisgtir.

31 Aralik 08 31 Aralik 07

Fabrika 178 235
Idari 936 1.086
Toplam 1.114 1.321

3- Toplu Is S6zlesmeleri Uygulamalar

Sirketimiz, Tiirkiye Tekstil Isverenler Sendikasi'na iiye olmasi nedeni ile isyerinde yetki
sahibi olan Tiirk Is Konfederasyonu'na bagl Teksif Sendikasi ile Grup Toplu Is Sézlesmesi
yapmaktadir.

01.04.2007 tarihinde baglayan 21. donem goriismeleri anlagma ile sonuglanmigtir. Anlagma
neticesinde, ticret zamlar1 01.04.2007 ile 30.09.2007 arasindaki ilk 6 ay i¢in %4, 01.10.2007

ile 31.03.2008 arasindaki ikinci 6 i¢in % 5, 01.04.2008 ve 31.03.2010 tarihleri arasinda
kalan g, dort, bes ve altinci donemler i¢in de %4 olarak belirlenmistir.

4- Onemli Uyusmazliklar

Bulunmamaktadair.

5- Dénem Karinin Dagitim

2008 yih ile ilgili olarak donem zarar1 ve gecmis yillar zarar1 bulunmas: nedeniyle kar
dagitimi yapilamamaktadir.

6- Finansal Yapiya Iliskin Onemli Oranlar

Sirketin 2008 yil1 faaliyetleri sonucunda sekillenen mali tablo analizleri asagida
sunulmustur.



A- Bilango

Varliklar

2008 y1l1 sonu itibariyla toplam varliklar 174.096.744 TL seviyesindedir.
Dénen Varliklar

Vakko Tekstil ve Hazir Giyim Sanayi Isletmeleri A.S.’nin 2008 yili itibariyla dénen
varliklarinin toplam varliklar icindeki orami yaklasik %57 pay ile yillar igerisindeki
yliksek seviyesini korumaktadir. Donen varliklar 2008 yili sonu itibariyla 99.551.217 TL
seviyesindedir.

Kaynaklar

Toplam kaynaklar icerisinde Ozsermaye kalemleri yaklasik %63’lik orana sahiptir.
Sirketin toplam 6zsermayesi ise 2008 y1l1 sonunda 110.146.024 TL seviyelerine ulagmistir.

Kisa vadeli yukiimlilikler 38.262.065 TL ile toplam pasifin yaklastk %22’sini
olusturmaktadir. Sirketin likiditesine iliskin ©nemli bir gostergeyi kisa vadeli
yliktimliiliiklerin dénen varliklara orami da %38 seviyesine yiikselmistir (2007 yil1 oram

%33)
B- Gelir Tablosu

2008 yilinda net satislar 195.145.815 TL seviyesine yiikselmistir. Net satisin gecen yila
gore artis1 yaklasik %12,4 seviyesindedir. Artan net satiga karsin satilan malin maliyeti ise
gecen yila kiyasla yaklasik %0,3 azalmistir

2008 yil1 sonu itibariyla faaliyet zarar1 7.550.005 TL ve net donem zarari ise 19.372.299
TL olarak gerceklesmistir.

C- Diger Onemli Oranlar

31.12.2008 verileri itibariyla olusan énemli rasyolar asagida yer almaktadir.

Briit Kar Marj1 %48
Net Donem Zarari/Aktif Toplami %11
Net Dénem Zarar1/Ozsermaye %17,5
Cari Oran (Dénen Varliklar/KVYK) %260
Likidite Oram %155



Kurumsal Yénetim Ilkeleri Uyum Raporu

Kurumsal Yonetim Ilkelerine Uyum Beyam

SPK tarafindan 04.07.2003 tarih ve 35/835 sayili karari ile kabul edilen ve Temmuz
2003’de kamuya a¢iklanmis olan ‘Kurumsal Yoénetim Ilkeleri'nin uygulanmas: ve hayata
gecirilmesi; 6zellikle halka acik sirketlerin kredibilitesi ve finansman imkanlar1 agisindan
onem arz etmektedir. Kurumsal yonetim kalitesini ortaya ¢ikaran séz konusu ilkeler
Vakko Tekstil ve Hazir Giyim Sanayi Isletmeleri A.S. (Sirket) tarafindan benimsenmis
olup, uyum caligmalar: devam etmektedir.

SPK’nin 10.12.2004 tarih ve 48/1588 sayili toplant1 karar1 geregince, Istanbul Menkul
Kiymetler Borsas'nda (IMKB) islem goren sirketlerin 2004 yilina iligkin faaliyet
raporlarindan baglamak iizere, faaliyet raporlarinda ve varsa Internet sitelerinde soz
konusu Kurumsal Yénetim Ilkeleri'ne uyumuyla ilgili beyanlarina yer vermeleri uygun
goriilmiistiir. Buna gére Vakko Tekstil ve Hazir Giyim Sanayi Isletmeleri A.S., 2008
Faaliyet Raporu’na agagidaki ilkelere uyum konusundaki bilgileri eklemistir.

BOLUM I - Pay Sahipleri
1. Pay sahipleri ile iligkiler Birimi

Vakko Tekstil ve Hazir Giyim Sanayi Isletmeleri A.S.’de pay sahipleri ile iligkiler, Mali
Isler Direktorliigii biinyesinde vyiiriitiilmektedir. Pay sahipleri, Birime iliskin
yoneltecekleri sorular yatirimci@vakko.com.tr adresini kullanarak iletebilirler. Birimin
ylriittigii bashica faaliyetler arasinda sunlar yer alir:

» Sirket Genel Kurul toplantisinin yapilmasi, pay sahiplerinin yararlanabilecegi
dokiimanlarin hazirlanmasi, tutanaklarin talep edenlere gonderilmesi,

» Hissedarlarimizin bilgilendirilmesi,

» SPK'min Seri VIII, No:54 sayil tebligi dikkate alinarak gerekli Ozel Durum
Acgiklamalarinin IMKB ve SPK’ya bildirilmesi,

» Genel Kurul oncesi toplanti hazirhiklarinin yapilmasi, ilgili dokiimantasyonun
hazirlanmasi, ana sozlesme degisikliklerine iligkin 6n izinlerin alinarak Genel
Kurul'un onayina sunulmasi,

» Sermaye Piyasas1 Kanunu ile ilgili mevzuatta meydana gelen degisikliklerin takip
edilmesi ve sirket ilgili birimlerinin dikkatine sunulmas:.

» Telefon ile gelen sorularin cevaplanmasi

» Araci kurum ve bankalar ile bilgilendirme toplantilarinin yapilmas:



2008 yili igerisinde sirket hakkinda ilgili birime yapilan biitiin bagvurular cevaplandirilmig
olmakla birlikte bu konuda istatistiki bir kayit tutulmamaktadir. Istatistiki kayit tutma
calismasi devreye alinacaktir.

2. Pay Sahiplerinin Bilgi Edinme Haklarinin Kullanim

Vakko Tekstil ve Hazir Giyim Sanayi Isletmeleri A.S.’de, bilgi alma ve inceleme hakkinin
kullaniminda, pay sahipleri arasinda ayrim yapilmamaktadir. Sorulan sorularin ticari sir
kapsamina girip girmedigi degerlendirilerek yazili/sozlii olarak cevaplandirilmaktadir.

Ana sozlesmede 6zel denetci atanmas: talebi bireysel bir hak olarak diizenlenmemistir. Bu
yonde hissedarlardan herhangi bir talep de gelmemistir. Sirket faaliyetleri, Genel Kurul’da
tespit edilen Bagimsiz Dis Denet¢i (Denet Yeminli Mali Misavirlik A.S.) ve Genel
Kurul'da secilen Denetciler tarafindan periyodik olarak denetlenmektedir.

3. Genel Kurul Bilgileri

2008 yili icinde Olagan Genel Kurul ve ayrica Olaganiistii Genel Kurul yapilmistir. Genel
Kurullar’a ¢ogunlugun katilimi saglanmistur.

Sirket hisseleri hamiline yazili olup nama yazili pay sahipleri bulunmamaktadir. Genel
Kurul toplantisina davet Tiirk Ticaret Kanunu (TTK), Sermaye Piyasas1 Kanunu ve sirket
ana sozlegsmesi hiikiimlerine gore, Yonetim Kurulunca yapilmaktadir. Genel Kurul'un
yapilmasi icin Yénetim Kurulu karari alindig1 anda IMKB ve SPK’ya aciklamalar yapilarak
kamuoyu bilgilendirilmektedir.

Ayrica Genel Kurul’dan en az 15 giin 6nce Genel Kurul'un toplanacag: yer, giindem, varsa
ana sozlesme degisiklik taslaklar1 ve vekaletname 6rnegi Tiirkiye baskili 2 adet giinliik
gazetede yayimlanir. Bu ilanda ilgili doneme ait faaliyet raporu ve bagimsiz denetimden
gecmis mali tablolarin incelemeye acik oldugu adres belirtilmektedir.

Genel Kurul’da s6z alan her hissedar sirket faaliyetleri hakkinda goriis belirtip sirket
yonetimine soru sorarak bilgi talep edebilmekte ve kendisine yanit verilmektedir. Genel

Kurul Sanayi ve Ticaret Bakanhig: Hiikiimet Komiseri gozetiminde yapilmaktadir.

Genel Kurul Tutanaklar1 gsirket merkezinde ve www.vakko.com.tr Sirket internet
adresinin “Yatirima Iligkileri” kisminda hissedarlarin incelemesine agiktir.

4. Oy Haklan ve Azinhk Haklan

Sirkette oy haklarinin kullanimina y6nelik ana s6zlesmede bir imtiyaz bulunmamaktadir.
Ortaklar arasinda Sirket istiraki olan tiizel kisi yer almamaktadur.
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5. Kar Dagitim Politikas: ve Kdr Dagitim Zamam

Sirket karina katilim konusunda ana sozlesmemizde imtiyaz bulunmamaktadir. Karin
dagitimi, TTK’na ve SPK’ya uygun sekilde ve yasal siireler icinde gerceklesmektedir.

6. Paylarin Devri

Ana sozlesmede, pay sahiplerinin paylarini serbestce devretmesini zorlagtirici uygulamalar
ve pay devrini kisitlayan hiikiimler mevcut degildir.

BOLUM II — Kamuyu Aydinlatma ve Seffaflik
7. Sirket Bilgilendirme Politikas:

Sirketimizde, kamuyu bilgilendirmekle sorumlu birim Mali Igler Direktérliigidiir ve
gerekli goriilen bilgiler gerekli sikliklarla kamuya duyurulmaktadir.

8. Ozel Durum Agiklamalan

Ozel Durum Aciklamalari, Kanunun éngérdiigii siirecte yapildigindan SPK tarafindan
yaptirim uygulanmamuigtir.

9. Sirket Internet Sitesi ve Igerigi

Sirketimizin internet sitesi mevcuttur. www.vakko.com.tr adresi ile faaliyettedir. Sirkete
iligkin hisse senedi deger grafigi, bilanco, gelir tablosu, dip notlar, yillik faaliyet raporlari,
Yonetim Kurulu faaliyet raporlari, haberler (6zel durum agiklamalari), ana sozlesme,
Genel Kurul bilgilerine ve diger bilgilere bu adresten ulagilmaktadir.

10. Gergek Kisi Nihai Hakim Pay Sahibi/Sahiplerinin A¢iklanmasi

Sirketin gercek kisi ve sahiplerinin kamuya agiklanmasinda yatirimciy1 etkileyebilecek
6zel bir durum mevcut degildir.

11. iceriden Ogrenebilecek Durumda Olan Kisilerin Kamuya Duyurulmas:

Seffaflik ile sirket c¢ikarlarinin korunmasi1 arasindaki dengeyi saglamada tiim sirket
calisanlarinin iceriden 6grenilen bilgilerin kullanimiyla ilgili kurallara dikkat etmesine
¢ok onem verilmektedir.

Calisma siiresince Ogrenilen, sirkete ait, gerekli kisiler diginda bilinmesi sirketge arzu
edilmeyen, ticari sir olarak nitelendirilebilecek bilgiler ‘Sirket Bilgisi’ olarak kabul edilir.
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Tiim caliganlar Vakko Tekstil ve Hazir Giyim Sanayi Isletmeleri A.S.de calisirken ve
sonrasinda sirket bilgisini korurlar, dogrudan veya dolayh olarak kullanmazlar.

BOLUM III — Menfaat Sahipleri
12. Menfaat Sahiplerinin Bilgilendirilmesi

Sirket ile ilgili menfaat sahipleri, kendilerini ilgilendiren hususlarda telekomiinikasyon
araclar kullanilarak bilgilendirilmektedir.

13. Menfaat Sahiplerinin Yonetime Katilim

Baglica menfaat sahipleri arasinda ¢alisanlar, yatirnmcilar, saticilar, miisteriler ve devlet
yer almaktadir. Sirket i¢i duyurular, genel kurul 6ncesi ve sonras: yapilan ilanlar, genel
kurul toplantilari, resmi kurumlara yapilan bildirimler ( vergi dairesi, sosyal sigorta
kurumu gibi), 6zel bildirimler araciligi ile menfaat sahipleri yonetim hakkinda
bilgilendirilmektedir.

14. insan Kaynaklan Politikas:

Sirketimizde insan kaynaklar1 politikas1 kapsaminda, personel alimina ve terfi
mekanizmasina iliskin kriterler yazil olarak belirlenmistir. Insan Kaynaklar1 siireci olarak
amacimiz;

Dogru ise dogru insan
Esit ige esit licret

Bagariya bagh liyakat
Herkes icin esit firsat

ilkelerine bagh kalarak, insan giliciimiiziin yetkinliklerini siirekli gelistirmek ve global
rekabet ortaminda kalici dstiinliigiimiizii korumaktir. Bu amagla belirlenen insan
kaynaklar sistemlerinin isleyisi prosediirlerle tanimlanir ve tiim ¢aliganlara duyurulur.

15. Miigteri ve Tedarikgilerle Iligkiler Hakkinda Bilgiler

Mal ve hizmetlerin pazarlanmasi ve satisinda sonsuz miisteri memnuniyeti oncelikli ve
vazgecilmez hedefimizdir. Miisteri memnuniyeti diizenli olarak raporlanip takip
edilmektedir.
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16. Sosyal Sorumluluk

Sirketimiz faaliyetlerini ¢evreye sayg: prensibi altinda yiiriitmektedir. Dogaya kars1 olan
bu saygimizdan dolay: Sirketimiz aleyhinde acilmis herhangi bir dava s6z konusu degildir.

BOLUM IV - Yénetim Kurulu
17. Yonetim Kurulunun Yapisi ve Olugumu

Sirketimizin Yonetim Kurulunda icraci ve icraci olmayan {iye ayirimi yoktur. Yonetim
Kurulu iiyelerinin se¢ildigi Genel Kurul toplantilarini miiteakip, goérev taksimine iliskin
karar almak suretiyle Yonetim Kurulu Baskan ve vekili tespit edilmektedir. Dénem
icerisinde Yonetim Kurulu iiyeliklerinde bosalma oldugu takdirde Tiirk Ticaret
Kanunu’'nun 315. maddesi hiikiimleri uygulanir. Yonetim Kurulu Baskan ve {iyelerinin,
sirket konusuna giren isleri bizzat veya bagkalar1 adina yapmalar1 ve bu tiir isleri yapan
sirketlere ortak olabilmeleri hususunda TTK 334 ve 335. maddeleri kapsaminda Genel
Kurul’dan onay alinmaktadir.

18. Yonetim Kurulu Uyelerinin Nitelikleri

Sirket yonetim kurulu iiye se¢ciminde aranan asgari nitelikler SPK Kurumsal Yonetim
[lkeleri IV. Boliimiin 3.1.1, 3.1.2 maddelerinde yer alan niteliklerle értiismektedir.

19. Sirketin Misyon ve Vizyonu ile Stratejik Hedefi

Sirketimizin vizyonu diinya ¢apinda VAKKO markasini yaymak ve yerlestirmektir.
Misyonumuz ise sonsuz miisteri memnuniyetidir. Sirketimizin vizyon ve misyonu
dogrultusunda  belirlenen  stratejik  hedefler, Yo6netim  Kurulu tarafindan
degerlendirilmektedir.

20. Risk Yonetim ve I¢ Kontrol Mekanizmasi

Yonetim kurulu, risk yonetimine iligkin ¢alismalar1 Denetimden Sorumlu Komite araciligi
ile denetlemektedir.

21. Yénetim Kurulu Uyeleri ile Yéneticilerin Yetki ve Sorumluluklan

Yonetim Kurulu iiyelerinin yetki ve sorumluluklar sirketin ana sozlesmesinde agikca
belirlenmistir. Sirketin imza sirkiilerinde yetkiler detayli olarak belirtilmistir. VAKKO
Yonetim Kurulu, Yillik Olagan Genel Kurul toplantisinda, en fazla ii¢ yillik siire igin
secilen 5 iiyeden olugsmaktadur.
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Sirket'in is iligkileri, Sirket'in pay sahiplerini temsil eden ve pay sahiplerine kars: sorumlu
olan Yoénetim Kurulu'nun talimat1 altinda yonetilir. Kurul'un sorumluluk ve yetkileri,
bunlarla sinirh olmamak kaydiyla asagidakilerden olusmaktadir:

» Sirket'in vizyonunu olusturmak, yerel ve uluslararasi is stratejilerini onaylamak ve
kisa ve uzun vadeli hedefleri belirlemek;

» Yiiriitme Kurulu'nun faaliyetlerini yonlendirmek;

Sirket'in yillik biitgesini ve ig planlarini ve bunlara iligkin degisiklikleri onaylamak;

» Sirket'in stratejik ve mali performansini denetlemek ve gerekli oldugu durumlarda
diizeltici tedbirlerin alinmasini temin etmek;

» Sirket'in y1llik faaliyet planinda belirtilmeyen 6nemli harcamalar: kontrol etmek;

A\

» Mevzuata uygun olarak, 3 aylik finansal sonuclari, denet¢i raporunu ve Sirket
tarafindan o6nceden kabul edilen muhasebe ilkelerindeki degisiklikleri veya
finansal sonuglarin raporlanmasi ydnteminde veya zamanlamasinda meydana
gelecek her tiirlii 6nemli degisikligi onaylamak;

» Mevzuata uygun olarak, yillik faaliyet raporunun hazirlanmasim1 denetlemek ve
Genel Kurul'daki sunum i¢in bu raporu son hale getirmek.

22. Yonetim Kurulunun Faaliyet Esaslan

Yonetim Kurulu Sirketin isleri ve muameleleri gerektirdigi zamanlarda toplanir. Yoénetim
Kurulu toplantilar Sirket merkezinde veya kararlastirilacak bir bagka mahalde yapilir.

Yonetim Kurulu toplanti nisabi en az {i¢ iyenin toplantida hazir bulunmas: ile
miimkiindiir. Yonetim Kurulu toplantilarinda olagan kararlar ; ii¢ tiyenin miispet oylar ile
alinir.

23. Sirketle Muamele Yapma ve Rekabet Yasag:

Yonetim Kurulu iyelerinin sirketimizle ayni istigal mevzuunda basgka isleri yoktur.
Sirketle herhangi bir ticari ve sinai is ve islem yapamazlar. Sirket ile islem yapma ve
rekabet yasag1 uygulanmaktadir.

24. Etik Kurallar

Kurumsal Yonetimde Sirket’in , Yiiriitme Kurulu Bagkani ve Yardimcilarn ile diger Genel
Midiirler ve Finans Bolim Yoneticileri 6nemli roller {iistlenmektedirler. Sirkete
uygulanan ilgili mevzuat, yasa ve diizenlemeler uyarinca VAKKO asagidaki etik kurallar
kabul etmistir.

Bu etik kurallar caydiric etkiye sahip olmak ve iist diizey yoneticilerin benimsemesi ve
savunmasl beklenen ilkeler koymak amacina yoneliktir.
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Bu etik kurallara yapilacak her tiirlii degisiklik ve iist diizey yo6neticilerin agik veya acik
olmayan istisna durumlar, yirirliikkteki mevzuat, yasa ve diizenlemeler geregince
aciklanacaktir. Acik istisna durumu, bu etik kurallarin hiikiimlerinden 6nemli gekilde
ayrilmak ve acik olmayan istisna durumu ise sirketin iist diizey yoneticisinin kendisince
ogrenilmis bu etik kurallardan 6nemli sekilde ayrilma haline kars1 makul bir siire i¢inde
onlem almamasi olarak tanimlanmaktadir.

VAKKO Yénetim Kurulu; VAKKO Icra Kurulu Bagkaninin ve Yardimcilar ile diger Genel
Miidiir Yardimcilar: ve Finans Boliim Yoneticilerinin:

> Kisisel iligkileri veya mali veya ticari menfaatleri ve VAKKO’ya karst
sorumluluklari arasinda dogan veya dogabilecek menfaat catigmalarini etik bir
sekilde degerlendirmek dahil olmak {izere diiriist ve giivenilir davranacaklarini;

» Kamuya aciklanan veya sirketin kayithh oldugu sermaye piyasalar
diizenleyicilerine gonderilen tiim raporlar ve belgelerde tam, adil, dogru,
zamaninda ve anlagihir agiklamalar yapacaklarini;

» VAKKO’nun kendisinin ve hissedarlar ile iliskilerinde bagh oldugu tiim yasalar,
yonetmelikler ve kurallara uygun davranacaklarini;

» Bu etik kurallarin sadece lafzina degil ruhuna uygun hareket etmeyi temin
edeceklerini ve VAKKO’nun tiim faaliyetlerinde yasalara ve VAKKO politikalarina
uygunlugun temelini olusturacagi bir is kiltiriini olusturmaya gayret
edeceklerini; beyan eder.

Yonetim Kurulu dahilindeki Denetim Komitesi*, Yiriitme Kurulu Bagkaninin ve
Yardimcilan ile diger Genel Miidiir Yardimcilar1 ve Finans B6lim Yoneticileri tarafindan
kendisine bildirilen bilinen veya kugkulanilan ihlalleri inceleyerek bu etik kurallar1 somut
durumlara uygular. Denetim Komitesi kendisine bildirilen ihlalleri sorusturmak igin
gerekli tiim tedbirleri alir. Thlalin sabit oldugu durumda Yénetim Kurulu uygun gérdiigii
disiplin cezalarim1 alir (veya alinmasina izin verir). Bunlar, ciddi ihlal hallerinde isten
cikarma veya adli makamlar nezdinde dava agmay1 da igerebilir.

* Denetim Komitesi, Sermaye Piyasas1 Kurulu'nun Sermaye Piyasasinda Bagimsiz Denetim
Hakkinda Tebligde Degisiklik Yapilmasina Dair Seri:X,No:19 Sayili Tebligi uyarinca
kurulmustur.

25. Yonetim Kurulunda Olusturulan Komitelerin Sayi, Yap: ve Bagimsizhif1

Yonetim Kurulu icinde i¢ denetimden sorumlu denetim komitesi, Kurumsal Yonetim
Komitesi, Finans Komitesi gibi komiteler bulunmaktadir.

Bunun yanisira, Yénetim Kurulu gézetiminde Vakko Tekstil ve Hazir Giyim San. Isl. A.S.
faaliyetlerini yiiriitmekle sorumlu olan Yiiriitme Kurulu yapilanmasi bulunmaktadir.
Yiritme Kurulu, Yonetim Kurulu'ndan aldigi talimatlari  uygun sekilde yerine
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getirmektedir. Yiirtitme Kurulu haftada en az bir kez olmak {izere giindemin gerektirdigi
siklikta toplanmaktadir.

26. Yonetim Kuruluna Saglanan Mali Haklar

Yonetim Kurulu Uyelerinin bu sifatlar1 dolayisiyla Sirketten sagladiklar1 herhangi bir mali
hak veya menfaati yoktur. Kendilerine Sirket¢e kefil olunmaz.
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VAKKO

Denet¢i Raporu

Bagimsiz Denetim Raporu
Sorumluluk Beyani
Bilancgo

Gelir Tablosu

Ozkaynak Degisim Tablosu
Nakit Akim Tablosu

Dipnot Agiklamalar
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Denetc¢i Raporu

Vakko Tekstil ve Hazir Giyim Sanayi Isletmeleri A.S.
Pay Sahipleri Olagan Genel Kurul Toplantis1 Divan Bagkanligina,

Ortakligin Unvam Vakko Tekstil ve Hazir Giyim Sanayi igletmeleri A.S.
Merkezi Istanbul
Sermayesi 160.000.000,- YTL

Konfeksiyon,empirme,dekorasyon ve armagan
Faaliyet Konusu drtinlerinin imal,ithal ve satis1 ve ana s6zlesmesindeki

igler.

Denet¢i veya Denetgilerin Ad1 ve
Gorev Siireleri, Ortak veya Sirket
Personeli Olup Olmadiklan

Haluk ERDEM - Erdogan SAGLAM
Bir Yil
Denetgiler Sirket Ortag1 veya Personeli Degillerdir.

Katihman  Yo6netim Kurulu ve
Denetleme Kurulu Toplantilar1 Sayis1

Yonetim Kurulu toplantilarina katihinmamis, dort kez
denetleme kurulu toplantisi yapilmigtir.

Ortaklik Hesaplan defter ve Belgeleri
Ustinde  Yapilan  Incelemenin
Kapsami, Hangi Tarihlerde Inceleme
Yapildi) ve Vanlan Sonug

Ortaklikta Aralhik 2008
aylarinda yapilan incelemelerde defter ve kayitlarin

Nisan,Temmuz,Ekim ve

zamaninda, dogru ve yasalara uygun bicimde tutulup
islendigi, yonetime iligkin kararlarin usuliine uygun
tutulan karar defterine gecirildigi goriilmiigtiir.

Tiirk Ticaret Kanunu’'nun 353’iincii
Maddesinin 1’inci Fikrasinin 3
Numarali Bendi Geregince Ortakhk
Veznesinde Yapilan Sayimlarin Sayisi

Alt1 kez kasa sayimi yapilmis ve fiili kasa mevcudunun
kayitlara uygunlugu tespit edilmistir.

ve Sonuglan
Tirk Ticaret Kanunu'nun 353’tincii
Maddesinin l’inci fikrasinin 4 | Ay sonlar1 itibariyle yapilan denetimlerde fiili

Numarali Bendi Geregince Yapilan
Inceleme Tarihleri ve Sonuglan

durumun kayitlara uygun oldugu goériilmiistiir.

Intikal Eden Sikiyet ve Yolsuzluklar
ve Bunlar Hakkinda Yapilan iglemler

Sikayet ve Yolsuzluk yoktur.

Vakko Tekstil ve Hazir Giyim Sanayi Isletmeleri A.S. nin 01.01.2008-31.12.2008 dénemi
hesap ve islemlerinin Tiirk Ticaret Kanunu, Sirket Ana Sozlesmesi ve diger mevzuat ile

genel kabul gérmiis muhasebe ilke ve standartlarina gore incelemis bulunmaktayiz.



Gorlisimiize gore icerigini benimsedigimiz 31.12.2008 tarihi itibariyle diizenlenmis
Bilango, ortakligin anilan tarihteki mali durumunu, 01.01.2008-31.12.2008 doénemine ait
Gelir Tablosu, anilan doneme ait faaliyet sonuglarinin gercege uygun ve dogru olarak
yansitmaktadir.

Bilanconun ve Gelir Tablosunun onaylanmasini ve Yonetim Kurulu'nun ibrasim
onaylariniza sunariz.

DENETLEME KURULU

Haluk ERDEM Erdogan SAGLAM
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Bagimsi1z Denetim Raporu

Yo6netim Kurulu ve Hissedarlara
Vakko Tekstil ve Hazir Giyim Sanayi igletmeleri A.S.

Giris

Vakko Tekstil ve Hazir Giyim Sanayi Isletmeleri A.S. (Sirket)in 31 Aralik 2008 tarihi
itibariyle hazirlanan ve ekte yer alan bilancosunu, aym tarihte sona eren yila ait gelir
tablosunu, o6zkaynak degisim tablosunu ve nakit akim tablosunu, 6nemli muhasebe
politikalarinin 6zetini ve dipnotlar: denetlemis bulunuyoruz.

Finansal Tablolarla flgili Olarak igletme Yénetiminin Sorumlulugu

Isletme yonetimi finansal tablolarin Tiirkiye Muhasebe Standartlar1 Kurulu (TMSK)’ca
yayimlanan ve Uluslararas1 Muhasebe/Finansal Raporlama Standartlar1 (UMS/UFRS) ile
uyumlu olan Tiirkiye Muhasebe/Finansal Raporlama Standartlar1 (TMS/TFRS)’ye uygun
olarak hazirlanmas: ve diiriist bir sekilde sunumundan sorumludur. Bu sorumluluk, finansal
tablolarin hata ve/veya hile ve usulsiizliikten kaynaklanan énemli yanhsliklar icermeyecek
bicimde hazirlanarak, gercegi diiriist bir sekilde yansitmasimi saglamak amaciyla gerekli i¢
kontrol sisteminin tasarlanmasini, uygulanmasini ve devam ettirilmesini, kosullarin
gerektirdigi muhasebe tahminlerinin yapilmasini ve uygun muhasebe politikalarinin
secilmesini icermektedir.

Bagimsiz Denetim Kurulusunun Sorumlulugu

Sorumlulugumuz, yaptigimiz bagimsiz denetime dayanarak bu finansal tablolar hakkinda
goriis bildirmektir. Bagimsiz denetimimiz, Sermaye Piyasasi Kurulunca yayimlanan
bagimsiz denetim standartlarina uygun olarak gerceklestirilmistir. Bu standartlar, etik
ilkelere uyulmasini ve bagimsiz denetimin, finansal tablolarin gercegi dogru ve diiriist bir
bi¢cimde yansitip yansitmadig1 konusunda makul bir giivenceyi saglamak {izere planlanarak
ylriitiilmesini gerektirmektedir.

Bagimsiz denetimimiz, finansal tablolardaki tutarlar ve dipnotlar ile ilgili bagimsiz denetim
kanit1 toplamak amaciyla, bagimsiz denetim tekniklerinin kullanilmasini icermektedir.
Bagimsiz denetim tekniklerinin se¢imi, finansal tablolarin hata ve/veya hileden ve
usulsiizliikten kaynaklanip kaynaklanmadig: hususu da dahil olmak {izere 6nemli yanhgshk
icerip icermedigine dair risk degerlendirmesini de kapsayacak sekilde, mesleki kanaatimize
gore yapilmistir. Bu risk degerlendirmesinde, isletmenin i¢ kontrol sistemi goz oniinde
bulundurulmustur. Ancak, amacimiz i¢ kontrol sisteminin etkinligi hakkinda goriis vermek
degil, bagimsiz denetim tekniklerini kosullara uygun olarak tasarlamak amaciyla, isletme
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yonetimi tarafindan hazirlanan finansal tablolar ile i¢ kontrol sistemi arasindaki iligkiyi
ortaya koymaktir. Bagimsiz denetimimiz, ayrica isletme yonetimi tarafindan benimsenen
muhasebe politikalar: ile yapilan 6nemli muhasebe tahminlerinin ve finansal tablolarin bir
biitiin olarak sunumunun uygunlugunun degerlendirilmesini icermektedir.

Bagimsiz denetim sirasinda temin ettigimiz bagimsiz denetim kanitlarinin, goriisiimiiziin
olusturulmasina yeterli ve uygun bir dayanak olusturduguna inaniyoruz.

Gorils

Goriisiimiize gore, ilisikteki finansal tablolar, Vakko Tekstil ve Hazir Giyim Sanayi
Isletmeleri A.S.nin 31 Aralik 2008 tarihi itibariyle finansal durumunu, ayni tarihte sona
eren yila ait finansal performansini ve nakit akimlarini, TMSK’ca yayimlanan TMS/TFRS
cercevesinde dogru ve diiriist bir bicimde yansitmaktadir.

Goriistimiizli etkilememekle birlikte yapilan agiklamalar asagidaki gibidir;
Sirket 2008 doneminde i¢ kaynaklarindan sermaye artist yapmistir. Sirket’in sermaye

artisinda kullandig: i¢ kaynak tutarlari, yasal kayitlarinda yer alan i¢ kaynak tutarlar olup
SPK’ nin muhasebe standartlar1 uyarinca bulunan i¢ kaynak tutarlari ile de aymdir.

Istanbul,
13 Mart 2009

Denet Bagimsiz Denetim

Yeminli Mali Miisavirlik A.S.
Member firm of BDO International

Omiir Giinel
Sorumlu Ortak Bagdenetci
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SERMAYE PiYASASI KURULUNUN
SERI:XI, NO:29 SAYILI TEBLIGIN UCUNCU BOLUMUNUN 9. MADDESI

GEREGINCE SORUMLULUK BEYANI
e

FINANSAL TABLO VE FAALIYET RAPORLARININ KABULUNE ILISKIN YONETIM
KURULU'NUN

KARAR TARIHI : 13 Mart 2009

KARAR SAYISI : 11

a) 31.12.2008 donemine iligkin mali tablolar ve bunlara iligkin agiklama ve dipnotlar1
tarafimizdan incelenmisgtir.

b) Gorev ve sorumluluk alanimizda sahip oldugumuz bilgiler ile Sirketimizin sorumlu
yoneticilerinden aldigimiz bilgiler cercevesinde, 13.Mart.2009 tarihi itibariyle, mali
tablolar ve bunlara iligkin dipnotlarda 6nemli konular itibariyle gercege aykir1 ya da
yaniltici bir durumun bulunmadig: kanaatine varilmistir.

c) Gorev ve sorumluluk alanimizda sahip oldugumuz bilgiler cercevesinde, raporun
iligkin oldugu donem itibariyle, Sirketimizin mali durumunu ve faaliyet sonuclarin1 SPK

tarafindan yayimlanan muhasebe standartlari ile Sirketimizin izledigi muhasebe politika ve
ilkelerine uygun bir sekilde yansittig1 kanaatine varilmistir.

Vakko Tekstil ve Hazir Giyim San. Isl. A.S.
Denetimden Sorumlu Komite

Albert HAKKO Jeff HAKKO
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BILANGO (TL)
(XI1-29 KONSOLIDE OLMAYAN)

VARLIKLAR
Dénen Varliklar
Nakit ve Nakit Benzerleri
Finansal Yatirimlar
Ticari Alacaklar
Finans Sektorii Faaliyetlerinden Alacaklar
Diger Alacaklar
Stoklar
Canli Varliklar
Diger Dénen Varliklar
(Ara Toplam)
Satis Amaciyla Elde Tutulan Duran Varliklar
Duran Varliklar
Ticari Alacaklar
Finans Sektorii Faaliyetlerinden Alacaklar
Diger Alacaklar
Finansal Yatirmlar
Ozkaynak Yéntemiyle Degerlenen Yatirimlar
Canli Varliklar
Yatirrm Amagcli Gayrimenkuller
Maddi Duran Varliklar
Maddi Olmayan Duran Varliklar
Serefiye
Ertelenmis Vergi Varlig
Diger Duran Varliklar
TOPLAM VARLIKLAR

KAYNAKLAR
Kisa Vadeli Yikiimlilukler
Finansal Boglar
Diger Finansal Yukiumlultkler
Ticari Borglar
Diger Borglar
Finans Sektorii Faal.den Borglar
Devlet Tesvik ve Yardimlar
Dénem Kari Vergi Yukimlaluga
Borg¢ Karsiliklari
Diger Kisa Vadeli Yukumlultkler
(Ara toplam)
Satis Amaciyla Elde Tutulan Duran Varliklara iligkin Yukimliliikler
Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler
Finansal Borglar
Diger Finansal Yukumlultkler
Ticari Borglar
Diger Borglar
Finans Sektoéri Faaliyetlerinden Borglar
Devlet Tesvik ve Yardimlar
Borg¢ Karsiliklari

Caliganlara Saglanan Faydalara iligkin Karsiliklar (veya Kidem Tazminati Kargilig)

Ertelenmis Vergi Yukimlulugu
Diger Uzun Vadeli Yukimlultkler
OZKAYNAKLAR
Ana Ortakhga Ait Ozkaynaklar
Odenmis Sermaye
Karsilikli istirak Sermaye Diizeltmesi (-)
Hisse Senedi ihrag Primleri
Deger Artis Fonlan
Yabanci Para Cevrim Farklari
Kardan Ayrilan Kisitlanmis Yedekler
Gecgmis Yillar Kar/Zararlari
Net Dénem Kari/Zarari
Azinlik Paylari
TOPLAM KAYNAKLAR

Bagimsiz Denetim'den

Gegmis Gegmis

Dipnot Referanslarn 31.12.2008 31.12.2007
99.551.217 146.168.246

2,4 7.272.043 3.089.588
0 0

2,7,25 31.838.805 39.632.890
0 0

8 7.879.281 53.089.120
29 40.329.095 36.476.410
0 0

15 12.231.993 13.880.238
0 0

0 0

74.545.527 44.156.347

0 0

0 0

2 53.507 375
2,5 933.502 933.502
0 0

0 0

0 0

2,10 57.456.333 29.689.478
2,11 7.894.283 9.468.634
2,12 3.000.000 3.000.000
2,23 516.138 1.064.358
15 4.691.764 0
174.096.744 190.324.593

38.262.065 48.512.788

2,6 17.933.334 26.341.023
0 0

2,7,25 13.727.820 15.973.630
2,8 2.500.622 2.566.735
0 0

0 0

0 0

13 175.327 329.410
15 3.924.962 3.301.990
0 0

0 0

25.688.655 12.293.482

2,6 19.206.282 5.790.519
0 0

0 0

0 0

0 0

0 0

0 0

2,14 6.482.373 6.502.963
0 0

0 0

110.146.024 129.518.323

0 0

16 160.000.000 17.500.000
16 0 68.903.846
16 0 30.956
0 0

0 0

16 1.779.690 1.779.690
16 (32.261.367) (21.719.354)
(19.372.299) 63.023.185

0 0

174.096.744 190.324.593
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VAKKO TEKSTIL VE HAZIR GiYiM SANAYi iSLETMELERI A.S.

GELIR TABLOSU (TL) Bagimsiz Denetim'den
(X1-29 KONSOLIDE OLMAYAN) Gegmis Gegmis
Dipnot

Referans: 31.12.2008 31.12.2007
SURDURULEN FAALIYETLER
Satis Gelirleri 17 195.145.815 173.562.413
Satiglarin Maliyeti (-) 17 (101.502.828) (101.869.167)
Ticari Faaliyetlerden Briit Kar (Zarar) 93.642.987 71.693.246
Faiz, Ucret, Prim, Komisyon ve Diger Gelirler 0 0
Faiz, Ucret, Prim, Komisyon ve Diger Giderler (-) 0 0
Finans Sektorii Faaliyetlerinden briit kar (zarar) 0 0
BRUT KAR/ZARAR 93.642.987 71.693.246
Pazarlama, Satis ve Dagitim Giderleri (-) 18 (75.895.701) (51.136.544)
Genel Yonetim Giderleri (-) 18 (26.695.163) (19.451.535)
Arastirma ve Gelistirme Giderleri (-) 0 0
Diger Faaliyet Gelirleri 20 2.479.188 77.797.010
Diger Faaliyet Giderleri (-) 20 (1.081.316) (68.313)
FAALIYET KARI/ZARARI (7.550.005) 78.833.864
Ozkaynak Yéntemiyle Dederlenen Yatirimlarin Kar/Zararlarindaki Paylar 0 0
(Esas Faaliyet Disi) Finansal Gelirler 21 16.655.129 7.318.752
(Esas Faaliyet Dis1) Finansal Giderler (-) 22 (27.929.203) (21.432.943)
SURDURULEN FAALIYETLER VERGI ONCESI KARI/ZARARI (18.824.079) 64.719.673
Sirdirilen Faaliyetler Vergi Gelir/Gideri 1] 0
- Dénem Vergi Gelir/Gideri 2,23 0 (616.796)
- Ertelenmis Vergi Gelir/Gideri 2,23 (548.220) (1.079.692)
SURDURULEN FAALIYETLER DONEM KARI/ZARARI (19.372.299) 63.023.185
DURDURULAN FAALIYETLER 0 0
Durdurulan Faaliyetler Vergi Sonrasi Donem Kari/Zarari 0 0
DONEM KARI/ZARARI (19.372.299) 63.023.185
Doénem Kar/Zararinin Dagilimi 1] 0
Azinlk Paylari 0 0
Ana Ortaklik Paylari 0,12 3,93
Hisse Basina Kazang 2,24 0,12 0,40
Seyreltilmis Hisse Basina Kazang 2,24 0 0
Sirdirilen Faaliyetlerden Hisse Bagina Kazang 0 0
Sirdirilen Faaliyetlerden Seyreltilmis Hisse Basina Kazang 0 0
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VAKKO TEKSTIL VE HAZIR GiYiM SANAYi

ISLETMELERI A.S.

Oz SERMAYE DEGiSiM TABLOSU
(XI-29 KONSOLIDE OLMAYAN)

1 Ocak 2007 tarihi
itibariyle bakiye

2006 y1l1 kar1 transferi
Birlesme etkisi

Vakko Satis donem zarari
Doénem kari/(zarart)

31 Aralik 2007 tarihi
itibariyle bakiye

2007 yil1 kar transferi
Yedeklere transfer
Sermaye artirimi

Donem kar1 / (zarari)

31 Aralik 2008 tarihi
itibariyle bakiye

24 -

i Gegmis
Odenmis Sermaye Sermaye Kardan Ayrilan Yillar Net Dénem
Diizeltmesi Kisitlanmis  Karlari/(Zar
Dipnot  Sermaye Farklar1 Yedekleri Yedekler arlar1) Kari/(Zarar) Toplam
14.000.000  63.540.963 30.956 908.687 (30.593.296) 2.275.026  50.162.336
16 - - - - 2275.026 (2.275.026) -
16  3.500.000 5.362.883 - 871.003 11.741.152 - 21.475.038
- - - - (5.142.2306) - (5.142.236)
24 - - - - - 63.023.185 63.023.185
17.500.000  68.903.846  30.956 1.779.690 (21.719.354)  63.023.185 129.518.323
16 - - - - 63.023.185 (63.023.185) -
16 - - - 50.233.779 (50.233.779) - -
16 142.500.000 (68.903.846) (30.956) (50.233.779) (23.331.419) - -

(19.372.299) (19.372.299)

160.000.000

1.779.690 (32.261.367)

(19.372.299) 110.146.024
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VAKKO TEKSTIL VE HAZIR GiYiM SANAYIi ISLETMELERI A.S.

NAKIT AKIM TABLOSU
(X1-29 KONSOLIDE OLMAYAN)

Dipnot 31 Aralik 2008 31 Aralik 2007

A. ESAS FAALIYETLERDEN KAYNAKLANAN NAKIT AKIMLARI

Vergi 6ncesi kar / (zarar) (18.824.079) 64.719.673
Diizeltmeler:

Amortisman (+) 19 4.351.975 2.662.255
Kidem tazminati 14 (20.590) 412.394
Borg karsiliklari 13 (154.083) (2.690.705)
Stipheli alacak karsilig1 7 (268.955) (169.163)
Reeskont gelir / giderleri, net 7,8 (1.375.091) (278.061)
Menkul kiymet veya uzun vadeli yatirnmlardan elde edilen kazanglar (-) 21 (154.159) (466.348)
Sabit kiymet satig geliri (131.520) (71.356.316)
Faiz gideri (+) 4.389.179 709.284
Isletme sermayesindeki degisikliklerden dnceki faaliyet kar1 (+) / zarar (-) (12.187.323) (6.456.987)
Ticari alacaklardaki artis (-) / azalis (+) 7 8.247.872 1.849.680
Diger alacaklardaki artis (-) / azalis (+) 8 46.438.149 (46.666.645)
Stoklardaki arti (-) / azalis (+) 9 (3.852.685) (29.044.781)
Diger donen varliklardaki artig (-) / azalig (+) 15 1.648.245 (5.306.488)
Ticari borglarda artis (+) / azalis (-) 7 (2.283.861) 5.024.934
Diger borglardaki azalig (-) / artig (+) 8 (66.113) 2.160.758
Faiz 6demeleri (-) (4.187.125) (635.483)
Diger yiikiimliiliiklerdeki artis (+) / azalis (-) 15 622.972 1.739.793
Vergi 6demeleri (-) 23 - (616.796)
Esas faaliyetlerden kaynaklanan / (kullanilan) net nakit 34.380.131 (77.952.015)

B. YATIRIM FAALIYETLERINDEN KAYNAKLANAN NAKIT AKIMLARI
Serefiye - (3.000.000)
Maddi ve maddi olmayan varlik satin alimlar1 (-) 10,11 (32.625.939) (17.861.043)
Maddi ve maddi olmayan varlik satig1 nedeniyle elde edilen nakit girisleri (+) 2.212.980 76.637.041
Birlesme ile ilgili maddi ve maddi olmayan varliklarin etkisi 10,11 - (15.532.958)
Diger duran varliklardaki artis (-) 15 (4.744.896) -
Tabhsil edilen faizler (+) 154.159 466.348
Yatirim faaliyetlerinden kaynaklanan / (kullanilan) net nakit (35.003.696) 40.709.388
C. FINANSMAN FAALIYETLERINDEN KAYNAKLANAN NAKIT AKISLARI

Kisa ve uzun vadeli borglarla ilgili nakit girisleri (+) 6 4.806.020 17.643.410
Birlesme etkisi - 18.006.404
Finansman faaliyetlerinden kaynaklanan net nakit 4.806.020 35.649.814
Nakit ve nakit benzerlerinde meydana gelen artis / (azalis) 4.182.455 (1.592.813)
Donem basindaki nakit ve nakit benzerleri mevcudu 2.4 3.089.588 4.682.401
Donem sonundaki nakit ve nakit benzerleri mevcudu 2,4 7.272.043 3.089.588
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VAKKO TEKSTIL VE HAZIR GIYIM SANAYI ISLETMELERI A.S.

31 Aralik 2008 ve 2007 tarihlerinde sona eren yillara ait
Finansal Tablolara Iliskin Dipnotlar

Organizasyon ve Faaliyet Konusu

Vakko Tekstil ve Hazir Giyim Sanayi Isletmeleri A.S. (Sirket)’in ana faaliyet konusu
hazir giyim esyalar1 iiretmek, ticaretini ve perakende satisini yapmaktir. Sirket’in adresi
asagidaki gibidir:

Prof. Dr. Fahrettin Kerim Gokay Cad., No:13 Karabekir Plaza B1 Blok Altunizade/Uskiidar-
Istanbul — Tlirkiye.

Sirket, Sermaye Piyasas1 Kuruluna (SPK)’ya kayitli olup hisselerinin % 16’s1 halka
aciktir. 3 Nisan 1998 tarihinden beri Istanbul Menkul Kiymetler Borsasi (IMKB)’de islem
gormektedir.

Vakko Satis Magazalar1 ve Sportif Faaliyetleri Ticaret A.S. ile 11 Mayis 2007 tarihinde
birlesme s6zlesmesi imzalanmis ve s6z konusu birlesme 29 Haziran 2007 tarihinde tescil
edilmistir.

Vakko Satis Magazalar1 ve Sportif Faaliyetleri Ticaret A.S.’nin ana faaliyet konusu

perakende magazacilik olup, yurtiginde 40 adet magaza ile faaliyetini siirdiirmekte idi.

31 Aralik 2008 tarihi itibariyle Sirket’in magaza sayis1 46°dir (31 Aralik 2007 — 46).

Vakko Satis Magazalar1 ve Sportif Faaliyetleri A.S.’nin 6denmis sermayesi 500.000
TL’dir. Sirket’in 6denmis sermayesi 14.000.000 TL’dir. Sirketlerin, 26 Haziran 2007
tarithinde yapilan Olaganiisti Genel Kurul Toplantilarinda Sirket’in, 6denmis
sermayesinin birlesme nedeni ile 3.500.000 TL arttirlarak 17.500.000 TL’ye
¢ikarilmasina karar verilmistir.

Bu sermayenin ortaklik yapis1 asagidaki gibidir (TL):

Vakko Tekstil ve Hazir Vakko Satis Mag.ve

Giyim San.islt.A.S. Sportif Faal.A.S. Birlesme Sermayesi Toplam Sermaye
Adi Pay Oram1  Pay Tutari Pay Orani  Pay Tutari Pay Orani Pay Tutar1 Pay Oram1  Pay Tutari
Vakko
Holding A.S. %76,00  10.640.000 %99,51 497.550 999,51 2.985.300 %80,70  14.122.850
Diger * %24,00 3.360.000 %0,49 2.450 %0,49 14.700 %19,30 3.377.150

%100,00  14.000.000 %100 500.000  %100,00 3.000.000  %100,00  17.500.000

* Sermayenin % 10’undan daha azina sahip ortaklarin toplamin1 gostermektedir.

Kategorileri itibariyle donem iginde ¢alisan personelin ortalama sayis1 agagidaki gibidir:

31 Aralik 2008 31 Aralik 2007
Idari 936 1.086
Fabrika 178 235

TOPLAM 1.114 1.321
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VAKKO TEKSTIL VE HAZIR GIYIM SANAYI ISLETMELERI A.S.

31 Aralik 2008 ve 2007 tarihlerinde sona eren yillara ait
Finansal Tablolara Iliskin Dipnotlar

Finansal Tablolarin Sunumuna iliskin Esaslar

(i) Sunuma Iliskin Temel Esaslar :

Sirket muhasebe kayitlarini ve kanuni defterlerini yiirtirliikteki ticari ve mali mevzuati
esas alarak tutmaktadir. Ilisikteki finansal tablolar, Sermaye Piyasas1 Kurulu (SPK),
Seri: XI, No: 29 sayili “Sermaye Piyasasinda Finansal Raporlamaya Iliskin Esaslar
Tebligi’ne gore hazirlanmistir. Bu Teblig, 1 Ocak 2008 tarihinden sonra sona eren ilk
ara finansal tablolardan gecerli olmak flizere yiiriirliige girmis olup, 5. Maddesinde
SPK’ya tabi isletmelerin Avrupa Birligi (AB) tarafindan kabul edilen haliyle
Uluslararas1 Muhasebe/Finansal Raporlama standartlarin1 uygulayacagi ve bu
kapsamda, benimsenen standartlara aykir1 olmayan, Tiirkiye Muhasebe Standartlar
Kurulu (TMSK) tarafindan yaymmlanan Tiirkiye Muhasebe/Finansal Raporlama
Standartlar1 (TMS/TFRS)’nin esas alinacagi hilkkmii yer almaktadir. Diger taraftan,
aynt Teblig’in Gegici 2. Maddesinde, Avrupa Birligi tarafindan kabul edilen
UMS/UFRS’ nin Uluslararas1 Muhasebe Kurulu (UMSK) tarafindan yayimlananlardan
farklar1t TMSK tarafindan ilan edilinceye kadar UMS/UFRS’nin uygulanacagi ve bu
kapsamda benimsenen standartlara aykir1 olmayan, TMSK’ca yayimlanan
TMS/TFRS’ nin esas alinacagi belirtilmektedir.

Ancak, Tiirkiye Muhasebe Standartlar1 Kurulu (TMSK) heniiz AB tarafindan kabul
edilen UMS/UFRS’nin Uluslararasi Muhasebe Standartlar1 Kurulu (UMSK)
tarafindan yayimlananlardan farklarini ilan etmedigi icin, ilisikteki finansal tablolar,
UMS/UFRS’ye gore hazirlanmis olup, bu kapsamda, belirlenen standartlara aykiri
olmayan, TMSK’ca yayimlanan TMS/TFRS’ler esas alinmistir. TFRS 1 geregi,
karsilastirmali finansal tablolar da ayni esaslara gore hazirlanmustir. Ilisikteki finansal
tablolarin hazirlanmasinda asagida agiklandigi tizere, TMS/TFRS’ye uyum saglamak
amaciyla belli diizeltme ve siniflandirma kayitlar: yapilmistir.

Ilisikteki finansal tablolar, SPK’nin 14-18 Nisan 2008 tarihli ve 2008-16 sayili
Haftalik Biilteni’nde yayimladigi duyuru ile uygulanmasi zorunlu kilinan, finansal
tablo ve baz1 dipnot gosterim esaslarina uygun olarak sunulmustur.

4 Nisan 2007 tarihli ve 2007/11963 sayili1 Bakanlar Kurulu Karari ile Yeni Tiirk Lirast
ve Yeni Kurusta yer alan “Yeni” ibareleri 1 Ocak 2009 tarihinden gegerli olmak iizere
kaldirilmistir. Buna gore, 1 TL (Yeni Tiirk Liras1)= 1 TL (Tiirk Liras1) olacaktir.

Sirket’in fonksiyonel para birimi Tirk Lirasi (TL) olup, ilisikteki finansal tablolar ve
dipnotlar Tiirk Liras1 (TL) cinsinden sunulmustur.

Sirket’in Seri: XI/29 nolu Teblig’e gore hazirlanan 31 Aralik 2008 tarihli finansal
tablolar1 24 Subat 2009 tarihinde Yo6netim Kurulu tarafindan onaylanmaistir.

Sirket’in Genel Kurulu ile SPK’nin yillik finansal tablolar1 degistirme giicii vardir.

Sirket’in Bilango dipnotu 5’de detayr sunulan yatirimi, séz konusu sirketin toplam
aktif, hasilat ve benzeri finansal tablo biiyiikliigii bakimindan kii¢lik olmasi, faaliyet
hacminin diisitk olmasi ve Sirket’e fon aktarma giiclinlin bulunmamas: gibi
nedenlerden dolay1 konsolide edilmemistir.
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VAKKO TEKSTIL VE HAZIR GIYIM SANAYI ISLETMELERI A.S.

31 Aralik 2008 ve 2007 tarihlerinde sona eren yillara ait
Finansal Tablolara Iliskin Dipnotlar

Finansal Tablolarin Sunumuna Iliskin Esaslar (devam)

(i1) Yiiksek Enflasyon Donemlerinde Finansal Tablolarin Diizeltilmesi:

TMS 29’a gore, yliksek enflasyon ekonomisinin hakim oldugu bir iilkenin para
birimini kullanarak finansal tablolarini hazirlamakta olan kuruluslarin bu tablolardaki
kalemleri bilanco tarihi itibariyle endekslenen birim degerleri ile gostermeleri ve ayni
uygulamayr ge¢mis donemlere de yansitmalar1 gerekmektedir. Sermaye Piyasasi
Kurulu (SPK)’nin 17 Mart 2005 tarih ve 11/367 sayili Karar1 uyarinca, 2005 yilinda
finansal tablolarin enflasyona gore diizeltilmesi uygulamasi sona ermistir. Bu
nedenle, finansal tablolar, 31 Aralik 2004 tarihindeki Tiirk Lirasi’nin satin alma giicii
cinsinden ifade edilmistir. Parasal olmayan kalemlere 1 Ocak 2005 tarihinden sonra
yapilan girisler nominal degeriyle gosterilmistir.

(ii1) Diizeltmeler :

Ilisikteki finansal tablolar TMS/ TFRS’ye gore hazirlanmistir ve kanuni kayitlarda
yer almayan asagidaki diizeltmeleri icermektedir.

- Vadeli ¢ekler, alacak senetleri, alicilar ve saticilar i¢in reeskont hesaplanmast
- Amortisman ve itfa pay1 diizeltmesi

- Kidem tazminati diizeltmesi

- Ertelenmis vergi diizeltmesi

- Kredilerin etkin faiz yontemiyle iskonto edilmesi

- Sabit kiymet satis karinin diizeltilmesi

(iv) Karsilastirmali Bilgiler ve Onceki Donem Tarihli Finansal Tablolarin Diizeltilmesi:

31 Aralik 2008 ve 2007 tarihli bilangolar ve bilancolara iliskin dipnotlar ile ayni
tarihlerde sona eren yillara iligkin gelir, nakit akim ve 6zkaynak degisim tablolar1 ve
ilgili dipnotlar karsilagtirmali olarak sunulmustur. Bahse konu karsilagtirmali
finansal tablolarin degerlendirilmesinde 29 Haziran 2007 tarihinde gerceklesen
birlesmenin etkisi géz onlinde bulundurulmalidir. Cari donem finansal tablolarin
sunumu ile uygunluk saglanmasi agisindan karsilagtirmali bilgiler gerekli
goriildiigiinde yeniden smiflandirilmistir. TMS/TFRS’ye uygun olarak iptal edilen
serefiye itfa paylarinin 31 Aralik 2007 tarihinde sona eren yila ait donem kari
iizerindeki etkisi 300.000 TL artiric1 yonde olmustur.

(v) Netlestirme :

Finansal varlik ve bor¢larin netlestirilmesi, sadece hukuken miimkiin olmasi ve
isletmenin bu yonde bir niyetinin olmasi veya varliklarin elde edilmesi ile
yiikiimliiliiklerin yerine getirilmesinin es zamanli oldugu durumlarda miimkiindiir.

(vi) Muhasebe Politikalari, Muhasebe Tahminlerinde Degisiklik ve Hatalar :

Sirket muhasebe politikalarini bir 6nceki yil ile tutarli olarak uygulamistir. Muhasebe
politikalarinda yapilan 6nemli degisiklikler ve tespit edilen 6nemli muhasebe hatalari
geriye doniik olarak uygulanir ve 6nceki donem finansal tablolar1 yeniden diizenlenir.
Muhasebe tahminlerindeki degisiklikler, yalnizca bir doneme iliskin ise, degisikligin
yapildig1 cari donemde, gelecek donemlere iliskin ise, hem degisikligin yapildigi
donemde hem de gelecek donemde, ileriye yonelik olarak uygulanir.
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VAKKO TEKSTIL VE HAZIR GIYIM SANAYI ISLETMELERI A.S.

31 Aralik 2008 ve 2007 tarihlerinde sona eren yillara ait
Finansal Tablolara Iliskin Dipnotlar

Finansal Tablolarin Sunumuna Iliskin Esaslar (devam)

(vi)

Yeni ve Revize Edilmis Tiirkiye Muhasebe / Finansal Raporlama Standartlart :

Sirket, cari donemde TMSK tarafindan yayinlanan ve 1 Ocak 2008 tarihinden
itibaren gegerli olan yeni ve revize edilmis standartlardan kendi faaliyet konusu ile
ilgili olanlar1 uygulamistir.

2008 Yilinda Yiiriirliige Giren Ancak Sirket’in Operasyonlari ile Ilgili Olmadigindan
Uvygulanmavyan Standartlar, Degisiklikler ve Yorumlar:

Asagida yer alan standartlar ile 6nceki standartlara getirilen degisiklikler ve yorumlar
1 Ocak 2008 tarihinde veya s6z konusu tarihten sonra baslayan finansal donemler
icin zorunlu oldugu halde Sirket’in faaliyetleri ile ilgili degildir veya uygulamasi
tercih edilmemistir.

e TFRS Yorum 11, “TFRS 2 — Grup i¢i ve Isletmenin Geri Satin Alinan Kendi
Hisselerine iliskin Islemler”

e TFRS Yorum 12, “Imtiyazli Hizmet Anlasmalar1”,

e TFRS Yorum 14, “TMS 19- Tanimlanmis Fayda Varliginin Sinir1 , Asgari
Fonlama Kosullar1 ve Bu Kosullarin Birbiri ile Etkilesimi”,

Hentz Yurirlige Girmemis ve Sirket Tarafindan FErken Uygulanmasi
Benimsenmemis Standartlar ile Mevcut Onceki Standartlara Getirilen Degisiklikler
ve Yorumlar:

Asagidaki Standartlar, Standartlardaki degisiklikler ve Yorumlar 31 Aralik 2008
tarihinde sona eren donemden sonrasi i¢in gegerli olmak {izere yayinlanmis ve erken
uygulamaya da izin verilmis olmakla birlikte Sirket, s6zkonusu standart ve
yorumlarin erken uygulanmasini benimsememistir.

Tirkiye Finansal Raporlama Standartlarmin ilk | 1 Ocak 2009 tarihinde
TERS 1 Uygulamasi ‘ veya bu tarihten sonra
— TFRS’lerin Ilk Kez Uygulanmasinda Yatirim | baglayan finansal
Maliyetlerine iliskin Degisiklik donemler i¢in gegerlidir.
1 Ocak 2009 tarihinde
TERS 2 Hisse Bazli Odemeler . . veya bu tarihten sonra
— Hakedis Kosullar1 ve Iptallerine Iliskin Degisiklik baslayan finansal
donemler i¢in gegerlidir.
. . . 1 Temmuz 2009 tarihinde
Isletme Birlesmeleri .
TFRS 3 — Satin Alma Yonteminin Uygulamasinda Kapsamli veya bu tarihten sonra
Revizyon b?slayan - ﬁpgnsal
donemler i¢in gegerlidir.
Satts Amacli Elde Tutulan Duran Varliklar ve | 1 Temmuz 2009 tarihinde
TERS 5 Durdurulan Faaliyetler ‘ veya bu tarihten sonra
— Bagli Ortakliktaki Kontrol Payimin Satisina Iliskin | baglayan finansal
Plan donemler i¢in gegerlidir.
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VAKKO TEKSTIL VE HAZIR GIYIM SANAYI ISLETMELERI A.S.

31 Aralik 2008 ve 2007 tarihlerinde sona eren yillara ait

Finansal Tablolara Iliskin Dipnotlar

Finansal Tablolarin Sunumuna Iliskin Esaslar (devam)

(vi) Yeni ve Revize Edilmis Tiirkiye Muhasebe / Finansal Raporlama Standartlar1 (devam):

1 Ocak 2009 tarihinde
TFRS 8 Faaliyet Boliimleri veya bu farihten sonra
baglayan finansal
donemler igin gecerlidir.
Finansal Tablolarin Sunulusu 1 Ocak 2009 tarihinde
—Kapsamli  Gelir Tablosu Olusturulmasma Iliskin | veya bu tarihten sonra
Kapsamli Degisiklikler baglayan finansal
T™S 1 — Geri Satin Alma Opsiyonlu Finansal Araglar ve | donemler icin gecerlidir.
Nakde Cevrilmelerinde Dogacak Yiikiimliiliiklerin
Acgiklanmas1 Hakkinda Degisiklik
—Tiirev  Araglarin  Cari/Cari  Olmayan  Olarak
Siniflandirilmasi
Maddi Duran Varliklar ‘lle Sci)ku %[(;Si?lterlarﬂsl(l)llll(iz
TMS 16 | —Geri Kazanabilir Tutar, Kiralama Amaciyla Elde Y
baglayan finansal
Bulundurulan Varliklarin Satisi N - o
donemler i¢in gecerlidir.
Caligsanlara Saglanan Faydalar 1 OCELk 200% tarihinde
—Azaltma ve Negatif Gegmis Hizmet Maliyeti, Plan Eeyla u tar tenf sonra}
TMS 19 | Yonetim Maliyetleri, Vadesi Gelen Deyiminin d?$ aye;n .. 1?31,153
Degistirilmesi, Sarta Bagh Yiikiimliiliiklere Iligkin ONCIICr 161 SEECeridir.
Rehber
Devlet Tegviklerinin Muhasebelestirilmesi ve Devlet | 1 Ocak 2009 tarihinde
TMS 20 Yardimlarinin Ag¢iklanmasi veya bu tarihten sonra
—Piyasa Faiz Oranlarmin Altinda Faiz Igeren Devlet | baglayan finansal
Kredileri donemler i¢in gecerlidir.
Borglanma Maliyetleri 1 Ocak 2009 tarihinde
— Dogrudan Giderlestirmeyi Engelleyen Kapsamli | veya bu tarihten sonra
TMS 23 oo
Degisiklikler baglayan finansal
—Borg¢lanma Maliyetinin Unsurlar donemler i¢in gecerlidir.
TFRS YORUMLARI
TFRS 1 Ocak 2009 tarihinde
Yorum Gayrimenkul Ingaat Anlasmalari veya bu tarihten sonra
15 baglayan finansal
donemler i¢in gecerlidir.
TFRS 1 Temmuz 2009 tarihinde
Yorum Gayrinakdi Varliklari Ortaklara Dagitilmasi veya bu farihten sonra
17 baglayan finansal
donemler i¢in gecerlidir.

Sirket yoneticileri, yukaridaki standart ve yorumlarin uygulanmasinin gelecek dénemlerde Sirket’in

finansal tablolari tizerinde 6nemli bir etki yaratmayacagini diisiinmektedir.
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Finansal Tablolara Iliskin Dipnotlar

Finansal Tablolarin Sunumuna iliskin Esaslar (devam)

(viii)

Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti ve Degerlendirme Y dntemleri:

(a) Finansal Araglar :

Finansal araglar asagidaki finansal varlik ve bor¢lardan olusmaktadir :

1l

Nakit ve Nakit Benzerleri
Kasa, bankalar ve alinan ¢ekler, nakit ve nakit benzerlerini olusturmaktadir.

Kasadaki paralar Tiirk Liras1 ve dovizli bakiyelerden olugmaktadir. Tiirk
Liras1 bakiyeler kayith degeriyle, dovizli bakiyelerse bilango tarihindeki T.C.
Merkez Bankas1 doviz kuru ile degerlenerek kayitlarda gosterilmektedir.

Banka mevduatlari, vadeli ve vadesiz mevduatlardan ve bu mevduatlarin
faizlerinden olusmaktadir. Tiirk Lirast mevduatlar maliyet degerleriyle,
doviz tevdiat hesaplar1 ise bilango tarihindeki T.C. Merkez Bankasi doviz
kuru kullanilmak suretiyle Tiirk Lirasi’na ¢evrilmis degerleriyle kayitlarda
gosterilmektedir.

Alman c¢eklerin vadesi bilango tarihini asanlar ticari alacaklar ic¢inde
gosterilmis olup devlet i¢ borclanma senetleri igin borsalarda veya
teskilatlanmis diger piyasalarda olusan faiz haddi dikkate alinarak reeskonta
tabi tutulmustur.

Gercege Uyeun Deger

Yabancit para cinsinden hazir degerlerin, bilanco tarihindeki gecerli
kurlardan Tiirk Lirasi’na ¢evrilmis olmasi sebebiyle, bu varliklarin gercege
uygun degerlerinin kayith degerlerine esdeger oldugu kabul edilmektedir.

Banka mevduatlari, kasa ve aliman ceklerin kayith degerlerinin, bu
varliklarin kisa vadelerde elden c¢ikarilmalar1 ve deger dustkligi riski
olmamasit  nedeniyle, gercege uygun degerleriyle aym oldugu
varsayillmaktadir.

Ticari Alacaklar

Ticari alacaklar, Sirket tarafindan, alicilara dogrudan mal satmak suretiyle
yaratilan finansal varliklardir. Alacak senetleri, vadeli c¢ekler ve alicilar
reeskonta tabi tutulmustur.

Gercege Uygun Deger

Ticari alacaklarin iskonto edilmis ve siipheli alacak karsiligi ayrilmis
degerlerinin, varliklarin gerce§e wuygun degerine esdeger oldugu
varsayillmaktadir.
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(viii)

Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti ve Degerlendirme Ydntemleri (devam):

(a) Finansal Araglar :

1il.

1v.

Ticari Borglar

Ticari borglar, saticilardan dogrudan mal almak suretiyle olusan finansal
borg¢lardir. Ticari borglar reeskonta tabi tutulmustur.

Gercege Uyeun Deger

Ticari borglarin iskonto edilmis degerlerinin, borglarin gercege uygun
degerine esdeger oldugu varsayilmaktadir.

Kisa ve Uzun Vadeli Banka Kredileri

Kisa ve uzun vadeli banka kredileri, anapara ve bilango tarihi itibariyle
tahakkuk eden faiz giderlerinin toplanmasi sonucu olusan degerlerin etkin
faiz oram1 yontemi ile iskonto edilmis tutarlar1 ile kayitlarda

gosterilmektedir.

Gercege Uyeun Deger

Kisa ve uzun vadeli banka kredilerinin ger¢ege uygun degerinin; bahse konu
finansal borg¢larin maliyetine, etkin faiz orani lizerinden hesaplanip bilanco
tarihleri itibariyle tahakkuk etmis faiz bor¢larinin eklenmesi suretiyle
olusturulan kayitli degerlerine esdeger oldugu varsayilmaktadir.

Mliskili Taraflar :
Sirket’in hissedarlari, yonetim kurulu iiyesi ve genel miidiir gibi ydnetici
personeli, yakin aile iiyeleri ve onlar tarafindan kontrol edilen veya onlara

bagl sirketler, istirakler ve ortakliklar iligkili taraf olarak kabul edilmistir.

Sirket’in faaliyet konusu ile ilgili iliskili taraflarla yapilan igslemler piyasa
kosullarina uygun fiyatlarla gergeklestirilmistir.

(b) Stoklar :

Stoklarin degerlenmesinde elde etme maliyeti ve net gergeklesebilir degerin
diisiik olan1 esas alinmaktadir.

Maliyet, agirlikli ortalama maliyet yontemi kullanilarak belirlenmekte ve
hammadde, malzeme, is¢ilik ve genel {iretim giderlerinin gergcege uygun bir
payini kapsamaktadir.
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(vii)Onemli Muhasebe Politikalarmin Ozeti ve Degerlendirme Y&ntemleri (devam):

(©)

(d)

Finansal Yatirimlar :

Sirket, finansal yatirnmlarin1 satilmaya hazir finansal yatirnmlar olarak
siniflandirmustir.

Satilmaya hazir finansal yatirimlar, isletme kaynakli krediler ve alacaklar,
vadeye kadar elde tutulacak ve alim-satim amacli finansal yatirimlar disinda
kalan finansal yatirimlardan olugmaktadir. Satilmaya hazir finansal yatirimlar,
kayda alinmalarini izleyen donemlerde rayi¢ (gercege uygun) degerle degerlenir.
Sirket’in dogrudan ve dolayli olarak toplam oy haklarmin %20’nin altinda
oldugu veya %20’nin {izerinde olmakla birlikte 6nemli bir etkiye sahip olmadig1
veya finansal tablolar agisindan Onemlilik teskil etmeyen, teskilatlanmig
piyasalarda islem gérmeyen ve gercege uygun degerleri giivenilir bir sekilde
belirlenemeyen satilmaya hazir finansal yatirimlar, maliyet bedelleri iizerinden,
varsa, deger kaybu ile ilgili karsilik diistildiikten sonra gosterilir.

Finansal yatinmlarin borsa rayici olmayip, 31 Aralik 2004 tarihi itibariyle
endekslenen birim degerleriyle gosterilmistir.

Maddi Duran Varliklar :

Maddi duran varliklar, maliyet bedellerinden birikmis amortismanlarin ve, eger
varsa, deger diisiikliigiiniin indirilmesi suretiyle gdsterilmistir.

Maddi duran varliklarin 31 Aralik 2004 tarihi itibariyle endekslenerek bilango
tarithindeki Tirk Lirasi’nin alim giicline getirilmesinde aktife ilk giris tarihleri
dikkate alinmistir. 1 Ocak 2005 tarihinden sonraki alimlar nominal degerleriyle
gosterilmistir. Maddi duran varliklar i¢in amortisman, enflasyon muhasebesine
gore diizeltilmis tutarlar1 ve 1 Ocak 2005 tarihinden sonraki alimlarin nominal
degerleri lizerinden varliklarin tahmini faydali émiirleri esas alinmak suretiyle
normal amortisman yontemi kullanilarak ayrilmistir. Varliklarin tahmini faydal
Omiirlerine iliskin bilgiler agagidaki gibidir:

Binalar 10 - 40 y1l
Makine, tesis ve cihazlar 2,5-20yil
Tasit arag ve gerecleri 4- Syl
Doseme ve demirbaslar 4 -40 yil
Diger maddi duran varliklar 50 yil
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(vii)Onemli Muhasebe Politikalarmin Ozeti ve Degerlendirme Y&ntemleri (devam):

(e)

®

(2

Maddi Olmayan Duran Varliklar :

Maddi olmayan duran varliklar, maliyet bedellerinden birikmis itfa paylarinin ve,
eger varsa, deger diisiikliigiiniin indirilmesi suretiyle gosterilmistir.

Maddi olmayan duran varliklarin 31 Aralik 2004 tarihi itibariyle endekslenerek
bilanco tarihindeki alim giicline getirilmesinde aktife ilk giris tarihleri dikkate
alimmistir. 1 Ocak 2005 tarihinden sonraki alimlar nominal degerleriyle
gosterilmistir. Maddi olmayan duran varliklar, enflasyon muhasebesine gore
diizeltilmis tutarlar1 ve 1 Ocak 2005 tarihinden sonraki alimlarin nominal
degerleri iizerinden, asagida belirtilen siirelerde faydali Omiirlerine gore itfa
edilmislerdir:

Haklar 5 -15yl
Ozel Maliyetler 4-20y1l
Serefiye:

Sirket’in Vakko Satis Magazalar1 ve Sportif Faaliyetleri Ticaret A.S.’nin tiim
aktif ve pasifini kiil halinde devralmasi suretiyle yasal birlesme gerceklesmis ve
bu birlesme 29 Haziran 2007 tarihinde tescil edilmistir. Bilirkisi ve uzman
kurulusun birlesmeye iliskin raporlarinda belirtilen degerler dikkate alinarak
birlesme gerceklesmistir. S6z konusu birlesme isleminde Sirket’in 14.000.000
TL olan sermayesi 3.500.000 TL arttirilarak 17.500.000 TL’ye c¢ikartilmistir.
Devralinan sirketin sermayesi 500.000 TL olup 3.000.000 TL tutarindaki fark
ilisikteki finansal tablolarda serefiye olarak gdsterilmistir.

Yabanci Para Cinsinden Varlik ve Borglar :

Bilangcoda yer alan yabanci paraya bagli varliklar ve borglar bilanco tarihindeki
T.C. Merkez Bankas1 doviz kurlar1 kullanilarak TL’ye ¢evrilmektedir. Donem
icinde gerceklesen yabanci paraya bagli islemler, islem tarihindeki fiili kurlar
kullanilarak Tirk Lirasi'na ¢evrilmektedir. Bu islemlerden dogan kur farki gelir
ve giderleri gelir tablolaria dahil edilmektedir.
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(vii)Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti ve Degerlendirme Yontemleri (devam):

(h) Varliklarin Deger Diistikliigii :

(1)

@

Varliklarin kayith degerlerinin, geri kazanilabilir degerlerinden fazla oldugu
durumlarda, deger diisiikliigii karsiligi ayirmak suretiyle, varligin kayith degeri
geri kazanilabilir tutarina indirilir ve karsilik gelir tablosuna gider olarak
yansitilir.

Diger taraftan; nakit iireten varliklarin geri kazanilabilir tutari, net satis fiyatlari
ile kullanim degerlerinden yiiksek olanidir. Bahse konu varliklarin kullanim
degeri, bu varliklarin sitirekli kullanirmindan ve satislarindan elde edilecek net
nakit girislerinin, uygun bir iskonto orani ile iskonto edilmis net bugiinkii
degerlerini ifade eder.

Borg¢lanma Maliyetleri :
Borg¢lanma maliyetleri gider olarak kaydedilmektedir.
Ertelenmis Vergiler:

Ertelenmis  vergiler, yiikkiimliilik metodu kullanilarak, varliklarin ve
yiiktimliiliiklerin indirilebilir vergi matrahi ile bunlarin finansal tablolardaki
kayith tutarlar1 arasinda olusan gecici farklar iizerinden hesaplanmaktadir.
Baslica gecici farklar, gelir ve giderlerin TMS/TFRS ile vergi kanunlarina gore
degisik finansal tablo donemlerinde muhasebelesmesinden kaynaklanmaktadir.
Ertelenmis vergi ylikiimliliigli vergiye tabi tim gegici farklar i¢in hesaplanirken,
indirilecek gecici farklardan olusan ertelenmis vergi alacaklari, Sirket’in, gelecek
donemlerde vergiye tabi kazanglarinin olacagi varsayimiyla hesaplanmaktadir.

Ayni iilkenin vergi mevzuatina tabi olmak sartiyla ve cari vergi varliklarinin cari
vergi yiikiimliiliiklerinden mahsup edilmesi konusunda yasal olarak uygulanabilir
bir hakkin bulunmasi durumunda ertelenmis vergi varliklar1 ve ertelenmis vergi
yiiktimliiliikleri, karsilikli olarak birbirinden mahsup edilir.
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(vii)Onemli Muhasebe Politikalariin Ozeti ve Degerlendirme Yontemleri (devam):

(k) Vergiler:

Kurum kazanglar1 %20 oraninda kurumlar vergisine tabidir. Yatirim indirimi
istisnas1 uygulanmasi halinde diger Kurumlar Vergisi’nden istisna kazanglarda
oldugu gibi bu karlar dagitilmadik¢a stopaj hesaplanmaz. Bununla birlikte
yararlanilan yatirinm indirimi, GVK’nun 4842 sayili Kanunla kaldirilan Ek 1 ila
Ek 6’nc1 maddelerine dayaniyorsa ayni Kanun’un Gegici 61’nci ve 69’ncu
maddeleri uyarinca, yararlanilan yatirim indirimi tutar1 iizerinden dagitilsin,
dagitilmasin %19,8 oraninda gelir vergisi stopaji hesaplanir. Istisna kaynakli
olsun olmasin tam miikellef ger¢ek kisiler ile dar miikellef gergek kisi ve
kurumlara nakit olarak dagitilan kar paylar: {izerinden ayrica %15 oraninda gelir
vergisi stopaji hesaplanmaktadir. Bununla birlikte kar dagitimmin 1998 ve
oncesi karlar ile 1999, 2000, 2001 ve 2002 yillarina ait istisna kaynakli karlardan
ve yukarida belirtilen %19,8 stopaj yapilmis yatirim indirimlerine tekabiil eden
karlardan yapilmasi durumunda gelir vergisi stopaji dogmayacaktir. Cari yil ve
gecmis yil karlarinin sermayeye ilavesi suretiyle yapilan kar dagitimlarinda da
gelir vergisi stopaj1 hesaplanmamaktadir. Diger yandan tam miikellef kurumlara
yapilan kar dagitimlarinda da stopaj yapilmamaktadir.

Ayrica, kurumlar vergisine mahsup edilmek lizere yil i¢inde ara donemlerde
beyan edilen matrahlar iizerinden %20 oraninda gegici vergi ddenmektedir.

Gelir Vergisi Kanunu’nun gecici 69’uncu maddesine istinaden yatirim
indiriminden yararlananlar i¢in kurumlar vergisi ve kurum gecici vergi orani
%30 olarak uygulanir.

Vergi Usul Kanununun 5024 sayili Kanunla degistirilen miikerrer 298 inci
maddesi uyarinca, bilanco esasina gore defter tutan miikellefler, TEFE deki
artisin, Mart 2005 itibariyle son 36 ayda % 100 den ve son 12 ayda % 10 dan
diisiik olmasi nedeniyle 2004’te baslayan enflasyon diizeltme uygulamasi sona
ermistir. 2008 ve 2007 hesap donemlerinde de UFE’de %100 ve % 10 sartlari
birlikte ger¢eklesmedigi i¢in enflasyon diizeltmesi uygulamasi yapilmamaistir.

Tirk vergi sisteminde mali zararlar takip eden bes yil i¢indeki mali karlar
(matrah) ile mahsup edilebilmekte olup, dnceki yillar matrahlarindan mahsup
miimkiin degildir.

31 Aralik 2008 tarihi itibariyle vergi matrah1 olusmadigindan, vergi karsiligi
ayrilmamistir. 31 Aralik 2007 tarihleri itibariyle vergi karsilig yiiriirliikteki vergi
mevzuati ¢ergevesinde ayrilmistir.
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(vii)Onemli Muhasebe Politikalariin Ozeti ve Degerlendirme Y&ntemleri (devam):

(1) Calisanlara Saglanan Faydalar:

Is Kanunu'na gore, Sirket, bir senesini doldurmus olup, Kanun’un 25/II.
Maddesinde belirtilen hakli nedenler olmaksizin sirketle iliskisi kesilen, askere
cagrilan, evlenip bir yil i¢inde isten ayrilan (kadinlar icin), emekli olan veya
vefat eden personeli icin kidem tazminati ddemekle miikelleftir. Odenecek
tazminat, calisilan her sene i¢in bir aylik maas tutar1 olup, bu tutar 31 Aralik
2008 tarihi itibariyle her hizmet yili icin 2.173,19 TL ile simirlandirilmistir (31
Aralik 2007 —2.030,19 TL).

Sirket, ilisikteki finansal tablolarinda kidem tazminati yiikiimliligiinii Tiirkiye
Muhasebe Standardi 19 “Calisanlara Saglanan Faydalar”da belirtilen finansal
tablolara alma ve degerleme esaslarina gore hesaplamistir. Kidem tazminati
yiikiimliiliikklerinin, 6zellikleri agisindan, bu standartta tanimlanan ‘Calisma
Dénemi Sonrasina Iliskin Belirli Fayda Planlari’yla 6zdes olmasi nedeniyle,
bahse konu yiikiimliiliikler, asagida agiklanan ‘Ongoriilen Birim Kredi Yontemi’
ve bazi varsayimlar kullanilarak hesaplanmig ve finansal tablolara alinmistir.

- Calisanlarin ge¢cmis yillardaki personel hizmet siireleri dikkate alinarak,
mevcut sosyal giivenlik yasalarina gore emeklilik haklarin1 kazanacaklari
tarihler belirlenir.

- Calisanlarin emekli olmalar1 veya isten ¢ikarilmalar1 durumunda gelecekte
Odenecek yiikiimliligiin bugilinkii degeri hesaplanirken, ¢alisanlarin mevcut
maaglar1 veya devlet tarafindan saptanan kidem tazminati tavanindan kii¢iik
olani alinarak 31 Aralik 2008 degerinin, enflasyon etkisinden armdirilmasi
amactyla sabit kalacagi varsayilmis ve daha sonra bu deger; Devlet Ig
Borglanma Senetlerinin ortalama faiz orani olarak 6ngoriilen % 12’nin (31
Aralik 2007 - %11), dngoriilen yillik enflasyon oran1 % 5,4’e (31 Aralik 2007
- %5) oranlanmasi suretiyle hesaplanan yillik % 6,26 (31 Aralik 2007 -
%23,71) reel iskonto orani ile indirgenerek kidem tazminati yiikiimliiliigiiniin
bilango tarihindeki net bugiinkii degeri hesaplanmaistir.

31 Aralik 2008 ve 2007 tarihleri itibariyle, kidem tazminati yiikiimliligii
hesaplamak i¢in kullanilan varsayimlar asagidaki gibidir:

31 Aralik 2008 31 Aralik 2007

Iskonto orani 206,26 %S5,71
Gegmis yillarda kidem tazminatina hak

kazanan ¢alisanlarin toplam calisanlara orant % 100 % 100

39



2.

VAKKO TEKSTIL VE HAZIR GIYIM SANAYI ISLETMELERI A.S.

31 Aralik 2008 ve 2007 tarihlerinde sona eren yillara ait
Finansal Tablolara Iliskin Dipnotlar

Finansal Tablolarin Sunumuna Iliskin Esaslar (devam)

(vii)Onemli Muhasebe Politikalarmin Ozeti ve Degerlendirme Y&ntemleri (devam):

(m) Gelir ve Giderler:

(n)

(0)

(p)

Gelir ve gider kalemlerinin belirlenmesinde tahakkuk esasi uygulanmaktadir.
Buna gore hasilat, gelir ve karlar ayn1 doneme ait maliyet, gider ve zararlarla
karsilastirilacak sekilde muhasebelestirilmektedir.

Satis hasilati, alinan veya alinacak bedelin gercege uygun degeri ile
Olciilmektedir.

Mal satisina iliskin hasilat, mallarin sahipliginden dogan risk ve getirilerin
Oonemli Olclide alictya devredilmis olmasi, mallar {izerinde sahiplikten
kaynaklanan yonetimsel veya fiili kontroliin olmamasi, hasilat tutarinin giivenilir
sekilde oOlctilebilmesi, hasilattan dogacak ekonomik faydanin igletme tarafindan
elde edileceginin kuvvetle muhtemel olmasi ve hasilata iligkin yiiklenilen veya
yiiklenilecek maliyetin giivenilir bigcimde o6lgiilebiliyor olmast durumunda gelir
olarak kaydedilmektedir.

Hisse Basina Kazang / (Zarar) :

Hisse basina kazang / (zarar), donem net kar1 veya zararmin cari donemde adi
hisse senedi sahiplerine ait adi hisse senetleri adedinin agirlikli ortalamasina
boliinmesi suretiyle hesaplanmaktadir.

Tirkiye’de sirketler, mevcut hissedarlarima birikmis karlardan ve 6zkaynak
enflasyon diizeltme farklarindan hisseleri oraninda hisse dagitarak (bedelsiz
hisseler) sermayelerini arttirabilirler. Hisse basina kazang / (zarar) hesaplanirken,
bu bedelsiz hisseler ¢ikarilmis hisseler olarak sayilir. Dolayisiyla hisse bagina
kazang¢ / (zarar) hesaplamasinda kullanilan agirlikli hisse senedi ortalamasi,
bedelsiz hisseler agisindan geriye doniik olarak uygulanmak suretiyle elde edilir.

Muhasebe Tahminleri :

Finansal tablolarin TMS/TFRS’ye gore hazirlanmasi sirasinda Yonetim’in,
bilango tarihi itibariyle finansal tablolarda yer alan varliklar ve yiikiimliiliiklerin
bilango degerini, bilango dis1 yiikiimliilikklere iliskin agiklamalari, donem
icerisinde olusan gelir ve giderlerin tutarlarmi etkileyebilecek tahmin ve
varsayimlarda bulunmasi gerekmektedir. Ancak, gercek sonuglar, bu sonuglardan
farklilik gosterebilmektedir.

Bilango Tarihinden Sonraki Olaylar:

Sirket bilango tarihinden sonraki diizeltme gerektiren olaylarin ortaya ¢ikmasi
durumunda, finansal tablolara alinan tutarlar1 bu yeni duruma uygun sekilde
diizeltmekte, bilanco tarihinden sonra ortaya c¢ikan diizeltme gerektirmeyen
olaylarin olmasi halinde ise Onemli olmast durumunda ilgili donemde
acgiklamaktadir.
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VAKKO TEKSTIL VE HAZIR GIYIM SANAYI ISLETMELERI A.S.

31 Aralik 2008 ve 2007 tarihlerinde sona eren yillara ait
Finansal Tablolara Iliskin Dipnotlar

Finansal Tablolarin Sunumuna iliskin Esaslar (devam)

(vii)Onemli Muhasebe Politikalarmin Ozeti ve Degerlendirme Y&ntemleri (devam):

(r) Kosullu Varlik ve Yikiimliliikler:

Gegmis olaylardan kaynaklanan ve mevcudiyeti isletmenin tam olarak
kontroliinde bulunmayan gelecekteki bir veya daha fazla kesin olmayan olayin
gerceklesip gergeklesmemesi ile teyit edilebilmesi miimkiin varlik ve
yiikiimliilikler finansal tablolara alinmamakta ve kosullu varlik ve
yiikiimliiliikler olarak degerlendirilmektedir.

Isletme Birlesmeleri

Sirket, Vakko Satis Magazalar1 ve Sportif Faaliyetleri Ticaret A.S. ile ad1 gegen sirketin
tim aktif ve pasifini kiil halinde devralmas1 suretiyle birlesmis olup birlesme islemi 29
Haziran 2007 tarihinde tescil edilmistir.

Nakit ve Nakit Benzerleri

Nakit ve nakit benzerleri asagidaki gibidir (TL) :

31 Aralik 2008 31 Aralik 2007
Kasa 57.763 70.178
Banka (Dipnot 26 (1)) 7.174.542 2.974.545
- vadeli doviz mevduat* 6.050.124 -
- vadesiz TL mevduat 930.422 2.618.485
- vadesiz doviz mevduat 193.996 356.060
Alinan ¢ekler 39.738 44.865
7.272.043 3.089.588

* 31 Aralik 2008 tarihi itibariyle vadeli banka mevduatlarinin faiz oranlari; ABD Dolar1
cinsinden olan vadeli mevduat icin % 5,5 ’dir. Vadeli banka mevduatlarinin vadeleri
30.01.2009°dur (31 Aralik 2007 : Yoktur).

Kasa ve alinan ¢eklere ait bakiyeler toplami Dipnot 26 (i)’de yer alan Kredi Riski
Tablosunda ““ Diger” olarak belirtilmistir.

Finansal Yatirimlar

Kisa vadeli finansal yatirim bulunmayip, uzun vadeli finansal yatirimlar agagidaki gibidir
(TL) :

31 Aralik 2008 31 Aralik 2007
Istirak Orani Tutar Istirak Orani Tutar
Istirakler;
Vakko GmbH % 33 933.502 % 33 933.502
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VAKKO TEKSTIL VE HAZIR GIYIM SANAYI ISLETMELERI A.S.

31 Aralik 2008 ve 2007 tarihlerinde sona eren yillara ait
Finansal Tablolara Iliskin Dipnotlar

Finansal Borglar
Finansal borglar agsagidaki gibidir (TL) :
31 Aralik 2008 31 Aralik 2007
Kisa vadeli banka kredileri 9.268.754 22.516.017
Uzun vadeli kredilerin anapara taksitleri
ve faizleri 8.664.580 3.825.006
Kisa vadeli krediler toplami 17.933.334 26.341.023
Uzun vadeli krediler * 19.206.282 5.790.519
Toplam (Dipnot 26(ii)) 37.139.616 32.131.542

31 Aralik 2008 tarihi itibariyle ABD Dolar1 banka kredilerinin faiz oranlar1 % 4,85 ile %
6,72 arasinda olup, Euro cinsinden kredilerin faiz oranlar1 % 5,16, TL kredilerin ise %
12,43 ile % 27 arasindadir.

31 Aralik 2007 tarihi itibariyle ABD Dolar1 banka kredilerinin faiz oranlar1 % 6,72 ile %
5,85+Libor arasinda olup, Euro cinsinden kredilerin faiz oranlar1 % 5,16, TL kredilerin ise

% 14,28dir.

* Uzun vadeli kredilerin vadeleri 2010-2014 yillar1 arasindadir.

Ticari Alacak ve Bor¢lar
Kisa vadeli ticari alacaklar asagidaki gibidir (TL) :
31 Aralik 2008 31 Aralik 2007

Alicilar 19.858.410 21.598.781
Alacak senetleri ve vadeli ¢ekler 9.622.423 13.854.493
Alacak reeskontu (-) (1.105.293) ( 1.302.843)
Diger kisa vadeli alacaklar 140.719 2.180.439
Stipheli ticari alacaklar 1.153.549 884.594
Stipheli ticari alacaklar karsiligi (-) (_1.153.549) (__884.594)
Diger ticari alacaklar toplam1 (Dipnot 26 (1)) 28.516.259 36.330.870
Miskili taraflardan alacaklar 3.414.401 3.381.157
Mliskili taraflardan alacaklar reeskontu (___91.855) (__79.137)
Iliskili taraflardan

alacaklar toplam1 (Dipnot 25 ve 26 (1)) 3.322.546 3.302.020
Toplam ticari alacaklar 31.838.805 39.632.890
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VAKKO TEKSTIL VE HAZIR GIYIM SANAYI ISLETMELERI A.S.

31 Aralik 2008 ve 2007 tarihlerinde sona eren yillara ait

Finansal Tablolara Iliskin Dipnotlar

Ticari Alacak ve Borclar (devam)

Sirket’in ticari alacaklarinin ortalama vadesi 3 aydir. 31 Aralik 2008 ve 2007 tarihleri
itibariyle Sirket’in 6nemli tutarda vadesi gecmis teminatsiz alacagi bulunmamaktadir.

Stipheli ticari alacak karsiliginin 31 Aralik 2008 ve 2007 tarihleri itibariyle dénem

icindeki hareketleri asagidaki gibidir :

31 Aralik 2008

Donem basi siipheli ticari alacaklar karsilig 884.594
Tahsilatlar (Dipnot 20) (3.422)
Donem i¢inde ayrilan karsilik (Dipnot 18) 272.377
Donem sonu siipheli ticari alacaklar karsiligi 1.153.549

Ticari borglar asagidaki gibidir (TL) :

31 Aralik 2008

Saticilar 14.074.782
Borg reeskontu (-) (408.459)
Diger ticari borglar toplami 13.666.323
Miskili taraflara borglar 63.897
Mliskili taraflara borglar reeskontu (__2.400)
Miskili taraflara borglar toplami (Dipnot 25) 61.497
Genel Toplam (Dipnot 26(ii)) 13.727.820

Sirket’in ticari borg¢larinin ortalama vadesi 3 aydir.

31 Aralik 2007

715.431
(4.178)
173.341

884.594

31 Aralik 2007

16.422.540
(448.910)

15.973.630

15.973.630
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VAKKO TEKSTIL VE HAZIR GIYIM SANAYI ISLETMELERI A.S.
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Diger Alacak ve Borglar

Kisa vadeli diger alacaklar asagidaki gibidir (TL) :

31 Aralik 2008

Verilen depozito ve teminatlar™® 119.611
Personelden alacaklar® 222.445
Mliskili taraflardan diger alacaklar (Dipnot 25 ve 26) 7.537.225
Diger alacaklar* -
Alacak reeskontu (-)* -

7.879.281

* 31 Aralik 2008 tarihi itibariyle kisa vadeli diger alacaklar toplami olan 342.056 TL (31
Aralik 2007 — 46.892.825 TL) Dipnot 26 (i)’de yer alan Kredi Riski Tablosu’nda “Diger

Taraf” olarak belirtilmistir.

** Gayrimenkul satisi ile ilgili alacaklardir.

Diger borglar asagidaki gibidir (TL) :
31 Aralik 2008

Odenecek vergi, harg ve diger kesintiler 1.391.197
Odenecek sosyal giivenlik kesintileri 830.485
Personele borglar 186.159
Diger ¢esitli borglar 92.710
Ortaklara borglar (Dipnot 25) 71
Toplam (Dipnot 26(ii)) 2.500.622
Stoklar

Stoklar asagidaki gibidir (TL) :

31 Aralik 2008

Ik madde ve malzeme 6.077.635
Yar1 mamuller 2.649.874
Mamuller 7.654.522
Emtia 23.947.064

40.329.095

31 Aralik 2007

165.275
203.159
6.196.295

47.752.701%*

(1.228.310)

53.089.120

31 Aralik 2007

1.465.583
920.226
180.855

71

2.566.735

31 Aralik 2007

5.728.317
3.087.682
7.634.251
20.026.160

36.476.410
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10. Maddi Duran Varliklar

31 Aralik 2008 ve 2007 tarihlerinde sona eren yillara ait
Finansal Tablolara iliskin Dipnotlar

Maddi duran varliklar asagidaki gibidir (TL) :

Maliyet

1 Ocak 2007 tarihi
itibariyle

ilaveler

Birlesme ile ilgili
girisler

Transfer

Cikis

31 Aralik 2007 tarihi
itibariyle

ilaveler

Transfer

Cikis

31 Aralik 2008 tarihi
itibariyle

Birikmis Amortismanlar

1 Ocak 2007 tarihi
itibariyle
Cari donem

ayrilan (Dipnot 19)
Birlesme ile ilgili
girisler
Cikis

31 Aralik 2007 tarihi
itibariyle
Cari donem

ayrilan (Dipnot 19)
Transfer (Dipnot 19)
Cikis

31 Aralik 2008 tarihi
itibariyle

Net Deger

31 Aralik 2007 tarihi
itibariyle

31 Aralik 2008 tarihi
itibariyle

Yapilmakta
Arazi ve Makine, cihaz Déseme ve  Diger maddi olan
duran
Arsalar Binalar ve tesisler Tasitlar demirbaslar varliklar yatirimlar Toplam
- 20.936.631 16.349.463 2.445.897 9.339.254 - - 49.071.245
- - 75.792 394.200 758.058 - 12.803.187 14.031.237
6.090.000 - 594.542 198.259 2.479.867 - 1.056.785 10.419.453
- - - 132.419 - (544.639) (412.220)
- (14.198.753) (229.239) (494.748) (51.909) - (10.741) (14.985.390)
6.090.000 6.737.878 16.790.558 2.543.608 12.657.689 - 13.304.592 58.124.325
- 4.330.954 2.604.780 111.102 3.523.155 1.405.515 18.985.501 30.961.007
- 11.911.405 2.704.267 20.325 1.890.414 - (15.804.789) 721.622
- (17.139) (9.481.969) (127.723) (4.017.557) - (1.252.628) (14.897.016)
6.090.000 22.963.098 12.617.636 2.547.312 14.053.701 1.405.515 15.232.676 74.909.938
Yapilmakta
Arazi ve Makine, cihaz Déseme ve  Diger maddi olan
duran
Arsalar Binalar ve tesisler Tasitlar demirbaslar varliklar yatirimlar Toplam
- 9.648.761 16.121.055 1.324.286 8.270.052 - - 35.364.154
- 170.970 74.833 412.295 536.099 - - 1.194.197
- - 562.354 122.531 1.440.916 - - 2.125.801
- (9.563.868) (229.239) (449.907) (6.291) - - (10.249.305)
- 255.863 16.529.003 1.409.205 10.240.776 - - 28.434.847
- 343.954 260.948 386.212 1.159.224 3.272 - 2.153.610
- - - - 184.342 - - 184.342
- 36) (9.467.427) (48.280)  (3.803.451) - - (13.319.194)
- 599.781 7.322.524 1.747.137 7.780.891 3.272 - 17.453.605
6.090.000 6.482.015 261.555 1.134.403 2416913 - 13.304.592 29.689.478
6.090.000 22.363.317 5.295.112 800.175 6.272.810 1.402.243 15.232.676 57.456.333
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11. Maddi Olmayan Duran Varliklar

Maddi olmayan duran varliklar asagidaki gibidir (TL) :

Maliyet

Haklar Ozel Maliyet Toplam
1 Ocak 2007 tarihi itibariyle 72.929 - 72.929
Tlaveler - 3.285.164 3.285.164
Birlesme ile ilgili girisler 62.134 15.844.250 15.906.384
Transfer - 412.220 412.220
Cikis . i i
31 Aralik 2007 tarihi itibariyle 135.063 19.541.634 19.676.697
Tlaveler 4.978 1.659.954 1.664.932
Transfer 33.128 (754.750) (721.622)
Cikis (72.929) (872.476) (945.405)
31 Aralik 2008 tarihi itibariyle 100.240 19.574.362 19.674.602
Birikmis itfa Paylar

Haklar Ozel Maliyet Toplam
1 Ocak 2007 tarihi itibariyle 72.929 - 72.929
Cari donem ayrilan (Dipnot 19) 6.213 1.461.845 1.468.058
Birlesme ile ilgili girisler 44.010 8.623.066 8.667.076
Cikis - - -
31 Aralik 2007 tarihi itibariyle 123.152 10.084.911 10.208.063
Cari donem ayrilan (Dipnot 19) 9.986 2.188.379 2.198.365
Transfer (Dipnot 19) - (184.342) (184.342)
Cikis (72.929) (368.838) (441.767)
31 Aralik 2008 tarihi itibariyle 60.209 11.720.110 11.780.319
Net Deger
31 Aralik 2007 tarihi itibariyle 11.911 9.456.723 9.468.634
31 Aralik 2008 tarihi itibariyle 40.031 7.854.252 7.894.283
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31 Aralik 2008 ve 2007 tarihlerinde sona eren yillara ait

12. Serefiye

Finansal Tablolara Iliskin Dipnotlar

Sirket’in 29 Haziran 2007 tarihinde Vakko Satis Magazalar1 ve Sportif Faaliyetleri Ticaret
A.S. ile birlesmesi sonucu olusan serefiyenin tutari, 31 Aralik 2008 ve 2007 tarihleri
itibariyle, 3.000.000 TL’dir.

13. Karsiliklar, Kosullu Varlik ve Yikiumliilukler

a) Sirket tarafindan f{igiincii sahislara verilen teminat tutarlari1 donemler itibariyle
asagidaki gibidir (TL) :

Kurulus

Mag. Diikk. Sahibi
Mag. Diikk. Sahibi
Diger

Orta Gayrimenkul A.S.

Semiha Karahan
Ahmet Coban

Emintas
*

*

*

Lehine Teminat
Verilen

Vakko GmbH
Vakko GmbH

Teminat Niteligi

Kefalet

Kefalet
Kontrgaranti
Teminat Senedi
Teminat Senedi
Teminat Senedi
Teminat Senedi
Teminat Mektubu
Teminat Mektubu
Teminat Mektubu

31 Aralik 2008

31 Aralik 2007

Birim Tutar Birim Tutar
EURO EURO 54.840
EURO 31.000 EURO 31.000
TL 40 TL 40
EURO 280.950 EURO 280.950
ABD Dolar1 - ABD Dolar1 2.700
ABD Dolar1 11.000 ABD Dolar1 -

ABD Dolar1 6.960 ABD Dolar1 6.960

TL 761.100 TL 624.384
ABD Dolar1 140.194 ABD Dolar1 423.793
EURO 820.366 EURO 535.000

(*) Teminat mektuplari, giimriik miidiirliigii, IGDAS, TEK ve vergi dairesi gibi devlet kuruluslar ile saticilara

verilmistir.

b) Kisa vadeli ticari alacaklar i¢in alinmis teminat senetleri, teminat mektuplar1 ve
ipotekler asagidaki gibidir (TL) :

Teminat senetleri ve ¢ekleri
Kefaletler *

Teminat mektuplari

Ipotekler

*

31 Aralik 2008

6.181.434
28.960.829
7.449.830
7.630.700

31 Aralik 2007

5.004.584
8.020.250
63.222.805
7.330.700

Sirket’in kullandig1 banka kredilerine iligkin olarak Vakko Holding A.S.’den
alinan kefalet tutaridir.

c) 31 Aralik 2008 tarihi itibariyle Sirket’in kayitlarinda yer alan vadesi geldigi halde
tahsil edemedigi alacaklar ve bu alacaklar i¢cin ayrilan karsilik tutarlart 1.153.549
TL’dir (31 Aralik 2007 — 884.594 TL).
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13. Karsiliklar, Kosullu Varlik ve Yukimlilikler (devam)

d) 31 Aralik 2008 ve 2007 tarihleri itibariyle Sirket’in kisa vadeli bor¢ ve gider
karsiliklar1 asagidaki gibidir (TL) :

Diger borg ve gider karsiliklar ;

31 Aralik 2008 31 Aralik 2007
Odenecek su gideri - 1.925
Odenecek elektrik gideri 50.652 25.372
Odenecek dogalgaz gideri - 2.816
Kira tahakkuklari 119.575 273.160
Dava karsiliklar1 5.100 26.137
Toplam 175.327 329.410

e) Sirket’in Esenyurt belediyesi 2344 ada 4 parsel sayili tasinmazi lizerinde Marmara
Kurumlar Vergi Dairesi ile ilgili ve Danistay tarafindan Sirket lehine sonuglandirilan
dava nedeniyle haciz serhi mevcuttur.

14. Calisanlara Saglanan Faydalar

Calisanlara saglanan faydalara iliskin yiikiimliiliikler kidem tazminati karsiliklarindan
ibaret olup asagidaki gibidir (TL) :

31 Aralik 2008 31 Aralik 2007

Donem bas1 kidem tazminati karsilig 6.502.963 4.294.116

Cari donem etkisi,net (Dipnot 18) - 412.394

Birlesme etkisi - 1.796.453
Cari donemde konusu kalmayan

kidem tazminat karsiliklar1 (Dipnot 20) (_20.590) -

Donem sonu kidem tazminati karsilig 6.482.373 6.502.963
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15. Diger Varlik ve Yikumluliikler

Diger donen varliklar asagidaki gibidir (TL) :

31 Aralik 2008

31 Aralik 2007

Verilen siparis avanslari 2.524.720 7.384.876
Gelecek aylara ait giderler 668.975 1.144.045
Pesin 6denen vergi ve fonlar 23.584 1.872.486
Devreden KDV 8.930.228 3.413.935
Indirilecek KDV 22.256 16.465
Is avanslar 43.045 48.431
Diger cesitli alacaklar 19.185 -

12.231.993 13.880.238

Diger duran varliklar asagidaki gibidir (TL) :

Verilen avanslar

Diger yiikiimliiliikler asagidaki gibidir (TL) :

31 Aralik 2008

31 Aralik 2007

4.691.764

31 Aralik 2008

31 Aralik 2007

Alinan siparis avanslari 2.767.230 2.129.132
Gelecek aylara ait gelirler 1.122.716 1.130.858
Ozel tiiketim vergisi 35.016 41.900
Diger ¢esitli borglar - 100

3.924.962 3.301.990
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16. Ozkaynaklar
a) Odenmis Sermaye

31 Aralik 2008 ve 2007 tarihleri itibariyle Sirket’in sermayesi agsagidaki gibidir (TL):

31 Aralik 2008 31 Aralik 2007
Adi Pay Orani Pay Tutan Pay Orani Pay Tutari
Vakko Holding A.S. % 80,70 129.123.198 % 80,70 14.122.850
Diger * % 19,30 30.876.802 % 19.30 3.377.150
%100,00 160.000.000 %100,00 17.500.000
Sermaye diizeltmesi - 68.903.846
Toplam sermaye 160.000.000 86.403.846

*  Sermayenin % 10’undan daha azina sahip ortaklarin toplamini1 géstermektedir.

Sirket’in 6denmis sermayesi toplami 160.000.000 TL olup, 1 YKr nominal degerli
16.000.000.000 adet hisseden olusmaktadir (31 Aralik 2007 — 17.500.000 TL ).

Sirket’in sermayesi, 29 Nisan 2008 tarihli Olagan Genel Kurul karar1 ile 17.500.000
TL’den 105.000.000 TL’ye ¢ikarilmistir. Yapilan 87.500.000 TL tutarindaki bedelsiz
sermaye artiriminin 85.332.241 TL tutarindaki kismi1 enflasyon diizeltme farklarindan,
30956 TL tutarindaki kismi hisse senedi ihrag primlerinden ve 2.136.803 TL
tutarindaki kismi ise olaganiistii yedeklerden karsilanmistir. 26 Agustos 2008 tarihli
Olaganiistii Genel Kurul Karar ile Sirket’in 6denmis sermayesi 105.000.000 TL’ den
160.000.000 TL’ ye ¢ikarilmistir. Yapilan 55.500.000 TL tutarindaki bedelsiz sermaye
artirmminin 50.233.779 TL’ si Gayrimenkul Satis Karlarindan (Dipnot 20) 4.766.221
TL> si fevkalade yedek akgelerden karsilanmustir. Sirket’in sermaye artislarinda
kullandig1 i¢ kaynak tutarlari, yasal kayitlarinda yer alan i¢ kaynak tutarlari olup SPK’
nin muhasebe standartlar1 uyarinca bulunan i¢ kaynak tutarlari ile de aynidir.

b) Kardan Ayrilan Kisitlanmis Yedekler

Kardan ayrilmis kisitlanmis yedekler, yasal yedeklerden olusmakta olup asagidaki
gibidir (TL) :

31 Aralik 2008 31 Aralik 2007

Yasal yedekler 1.779.690 1.779.690
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16. Ozkaynaklar (devam)

b) Kardan Ayrilan Kisitlanmis Yedekler (devam)

Tirk Ticaret Kanunu (TTK) na gore yasal yedekler I. Tertip ve II. Tertip olmak iizere
asagidaki sekilde ayrilmaktadir :

a) L. Tertip Yedek : Net karin %5'1 6denmis sermayenin %20'sine ulagincaya kadar I.
Tertip yedek akge olarak ayrilir.

b) II. Tertip Yedek : Safi kardan I. Tertip yedek akce ve pay sahipleri i¢in sermayenin
%»5'1 tutarinda kar pay1 ayrildiktan sonra, dagitilmasina karar verilen karin %10'u II.
Tertip yedek akce olarak ayrihr.

Yasal yedek akgeler sermayenin yarisin1 geg¢medikce, miinhasiran zararlarin
kapatilmasinda veya islerin iyl gitmedigi zamanlarda isletmenin idamesine, issizligin
Oniine gegmeye veya sonuglarini hafifletmeye yonelik onlemler alinmasi amaciyla
kullanilabilir.

Gegmis Yillar Kar/(Zararlar)

Gegmis yillar kar/(zararlar1) dagilimi asagidaki gibidir (TL) :

31 Aralik 2008 31 Aralik 2007

Gegmis yil zarari (52.358.794) (54.633.820)
Olaganiistii yedekler 5.475.326 7.612.129
Olaganiistii yedekler enflasyon farki - 5.983.947
Yasal yedekler enflasyon farki - 10.428.715
Hisse senetleri ihrag primleri enflasyon farki - 15.733
Bedelsiz sermaye arttirimi (4.766.221) -
Onceki donem karinin transferi 12.789.406 2.275.026
Birlesme etkisi, net 6.598.916 6.598.916

(32.261.367) (21.719.354)

Seri: X1, No:29 sayil1 Teblig uyarinca “Odenmis Sermaye, Hisse Senedi Thra¢ Primleri,
ve Kardan Ayrilan Kisitlanmis Yedekler” kalemleri yasal kayitlardaki tutarlar
tizerinden gosterilmekte olup, TMS/TFRS ¢er¢evesinde yapilan degerlemelerde ortaya
cikan farkliliklar ge¢cmis yillar kar/zarariyla iligkilendirilmistir. Yine bu Teblig
uyarinca, net donem kar1 disindaki birikmis kar/zararlar, 6zleri itibariyle birikmis
kar/zarar niteliginde olan olaganiistii yedekler ile birlikte “Geg¢mis Yillar Kar/Zararlar1”
kaleminde gosterilmistir.

51



VAKKO TEKSTIL VE HAZIR GIYIM SANAYI ISLETMELERI A.S.

31 Aralik 2008 ve 2007 tarihlerinde sona eren yillara ait
Finansal Tablolara Iliskin Dipnotlar

16. Ozkaynaklar (devam)

c) Gegmis Yillar Kar/(Zararlar1) (devam)

Gegmis y1l kar/zararlarinin donem igindeki hareketi asagidaki gibidir (TL) :

31 Aralik 2008 31 Aralik 2007

Donem basi gegmis yillar kar / (zararlari) (21.719.354) (30.593.296)
2006 y1l1 karinin transferi - 2.275.026
Birlesme etkisi, net - 6.598.916

Gayrimenkul satis karinin kardan ayrilan

kisitlanmis yedeklere transferi (50.233.779) -
Bedelsiz sermaye artirimi (23.331.419) -
2007 yil1 karinin transferi 63.023.185 -

(32.261.367) (21.719.354)

Emisyon primi, yasal ve olaganiistii yedeklerin endekslenmesi sonucu olusan 6z kaynak
enflasyon diizeltmesi farklar1 donemler itibariyle asagidaki gibidir (TL) :

31 Aralik 2008

Enflasyon
Tarihi Endekslenmis Diizeltmesi

Degeri Degeri Farklar
Yasal yedekler 1.779.690 1.779.690 -

31 Aralik 2007

Enflasyon
Tarihi Endekslenmis Diizeltmesi

Degeri Degeri Farklari
Emisyon primi 30.956 46.689 15.733
Yasal yedekler 1.779.690 12.208.405 10.428.715
Olaganiistii yedekler 7.612.129 13.596.076 5.983.947
16.428.395

Enflasyon diizeltme farklar1 bedelsiz sermaye artirimi ve zarar mahsubunda
kullanilabilecektir. Ayrica, lizerinde kar dagitimini engelleyici herhangi bir kayit bulunmayan
yedek kalemlerinden kaynaklanan enflasyon diizeltme farklari kar dagitiminda

kullanilabilecektir.
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Satislar ve Satislarin Maliveti

Satig gelirleri asagidaki gibidir (TL) :

31 Aralik 2008

Yurtic¢i satislar 240.708.707
Yurtdis1 satislar 4.424.234
Diger satiglar 5.055.756

Satistan iadeler
Satis iskontolar1

(40.322.153)
( 14.720.729)

195.145.815

Satiglarin maliyeti asagidaki gibidir (TL) :

31 Aralik 2008

31 Aralik 2007

Satiglarin maliyeti 96.166.644
Diger satislarin
maliyeti 2.026.819
Satilan hizmet
maliyeti 3.309.365
101.502.828

202.969.274
5.031.000
166.291
(26.170.230)
( 8.433.922)

173.562.413

31 Aralik 2007

97.287.465
3.321.576
1.260.126

101.869.167

Pazarlama, Satis ve Dagitim Giderleri ile Genel Yonetim Giderleri

Pazarlama, satis ve dagitim giderleri ile genel yonetim giderleri asagidaki gibidir (TL) :

31 Aralik 2008

Pazarlama ve satis

ve dagitim
giderleri 75.895.701
Genel yonetim
giderleri 26.695.163
102.590.864

31 Aralik 2007

51.136.544
19.451.535

70.588.079
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18. Pazarlama, Satis ve Dagitim Giderleri ile Genel Y onetim Giderleri (devam)

Pazarlama, satis ve dagitim giderleri asagidaki gibidir (TL):

31 Aralik 2008 31 Aralik 2007

Reklam ilan giderleri 8.952.956 10.157.896
Personel giderleri (Dipnot 19) 37.351.261 25.264.825
Ofis giderleri 3.296.563 1.815.629
Kanunen kabul edilmeyen

giderler 133.482 98.669
Yurtdis1 seyahat giderleri 637.267 960.400
Danismanlik giderleri 402.583 263.343
Amortisman giderleri (Dipnot 19) 2.992.507 1.890.201
Sarf malzemeleri

giderleri 2.569.286 1.666.878
Kira giderleri 14.765.305 6.346.258
Kargo giderleri 1.152.794 493.156
Kirtasiye giderleri 584.524 440.496
Elektrik giderleri 1.137.490 395.349
Disardan saglanan fayda ve

hizmetler 1.484.707 801.373
Diger 434.976 542.071

75.895.701 51.136.544
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18. Pazarlama, Satis ve Dagitim Giderleri ile Genel Y onetim Giderleri (devam)

Genel yonetim giderleri asagidaki gibidir (TL):

31 Aralik 2008 31 Aralik 2007

Personel giderleri (Dipnot 19) 11.461.868 9.256.938

Ofis giderleri
Kidem tazminati karsilik

giderleri (Dipnot 14 ve 19) - 412.394
Kanunen kabul edilmeyen

giderler 510.806 327.690
Amortisman giderleri (Dipnot 19) 1.146.631 718.809
Kargo giderleri 266.187 306.355
Sarf malzemeleri

giderleri 390.473 217.090
Stipheli ticari alacak

karsilig1 gideri (Dipnot 7) 272.377 173.341
Yurtdis1 seyahat giderleri 303.203 317.421
Kira giderleri 1.675.787 588.120
Disardan saglanan fayda ve

hizmetler 581.010 77.280
Elektrik giderleri 442.011 35.380
Reklam giderleri 440.775 738.329
Danismanlik giderleri 1.721.138 1.580.899
Giivenlik hizmetleri

giderleri 805.278 674.263
Bagis, hibe ve teberrular 1.326.704 415.155
Diger 1.248.068 1.069.195

26.695.163 19.451.535

4.102.847

2.542.876
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31 Aralik 2008 ve 2007 tarihlerinde sona eren yillara ait
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19. Niteliklerine Gore Giderler

Amortisman ve itfa giderleri agagidaki gibidir (TL) :

31 Aralik 2008

31 Aralik 2007

Genel {iretim giderleri 212.837
Pazarlama, satis ve
dagitim giderleri (Dipnot 18) 2.992.507
Genel yonetim giderleri (Dipnot 18) 1.146.631
4.351.975
Maddi duran varlik amortismani (Dipnot 10) 2.337.952
Maddi olmayan duran
varlik itfa pay1 (Dipnot 11) 2.014.023
4.351.975

Calisanlara saglanan faydalar asagidaki gibidir (TL) :

31 Aralik 2008

53.245

1.890.201
718.809

2.662.255
1.194.197
1.468.058

2.662.255

31 Aralik 2007

Uretim maliyeti 6.202.910 8.405.074
Pazarlama ve satis giderleri (Dipnot 18) 37.351.261 25.264.825
Genel yonetim gideri (Dipnot 18) 11.461.868 9.669.332
Calismayan kisim gideri (Dipnot 20) 1.075.705 -

56.091.744 43.339.231
Normal {icret giderleri 43.723.998 34.201.351
Sosyal sigortalara iliskin igveren hissesi giderleri 6.077.985 4.685.586
Yemek ve ulasim giderleri 4.644.941 2.682.069
Kidem ve ihbar tazminati karsilig1 (Dipnot 18) - 412.394
Saglik ve egitim giderleri 1.644.820 1.357.831

56.091.744 43.339.231
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20. Diger Faalivetlerden Gelir/Giderler

Diger faaliyetlerden gelir ve karlar asagidaki gibidir (TL):

31 Aralik 2008 31 Aralik 2007

Konusu kalmayan dava

karsiliklar1 - 2.934.422
Konusu kalmayan kidem

tazminati karsiliklar1 (Dipnot 14)  20.590 -
Konusu kalmayan siipheli alacak

karsiliklar1 (Dipnot 7) 3.422 4.178
Diger gelirler ve karlar 2.479.188 74.858.410 *
2.479.188 77.797.010

* Diger gelir ve karlarim 71.210.115 TL’lik kismi net gayrimenkul satis karim
olusturmaktadir. Vergisel avantajlardan yararlanmak amaciyla yasal kayitlarda yer alan
satis karmin %75’lik kismini olusturan 50.233.779 TL 26 Agustos 2008 tarihinde
bedelsiz sermaye artirirminda kullanilmistir (Dipnot 16(a)).

Diger faaliyetlerden gider ve zararlar asagidaki gibidir (TL) :

31 Aralik 2008 31 Aralik 2007

Calismayan kisim giderleri
ve zararlar1 (Dipnot 19) 1.075.705 1.745
Diger giderler ve zararlar 5.611 66.568
1.081.316 68.313
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21. Finansal Gelirler
Finansal gelirler asagidaki gibidir (TL) :
31 Aralik 2008 31 Aralik 2007
Kambiyo karlar1 13.479.821 3.477.973
Reeskont faiz gelirleri 3.021.149 3.374.431
Faiz ve diger temettii
gelirleri 154.159 466.348
16.655.129 7.318.752
22. Finansal Giderler
Finansal giderler asagidaki gibidir (TL) :
31 Aralik 2008 31 Aralik 2007
Kambiyo zararlar 6.132.434 12.321.665
Reeskont faiz giderleri 1.646.058 3.038.272
Kisa vadeli
borglanma giderleri 7.819.581 4.731.204
Uzun vadeli
borglanma giderleri 12.331.130 1.341.802
27.929.203 21.432.943
23. Vergi Varlik ve Yiikiimliliikleri

Donem kari vergi yiikiimliiliigii asagidaki gibidir (TL) :

31 Aralik 2008

Cari donem Kurumlar Vergisi karsiligi
Pesin 6denen vergi ve fonlar

31 Aralik 2007

616.796
(616.796)
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23. Vergi Varlik ve Yukiumlilikleri (devam)

a) Kurumlar Vergisi

Tiirkiye’de kurumlar vergisi oram1 2008 yili icin %?20’dir (2007-%20). Bu oran,
kurumlarin ticari kazancina vergi yasalar1 geregince indirimi kabul edilmeyen giderlerin
ilave edilmesi, vergi yasalarinda yer alan istisna ve indirimlerin diisilmesi sonucu

bulunacak vergi matrahina uygulanir.

Gelir tablosunda yer alan vergi giderleri asagida 6zetlenmistir (TL) :

Cari donem Kurumlar

Vergisi
Ertelenmis vergi
gideri
Toplam vergi
(gideri)/geliri

31 Aralik 2008 31 Aralik 2007

- (616.796)
(548.220) (1.079.692)
(548.220) 1.696.488)

Cari donem kurumlar vergisi hesaplamasi asagidaki gibidir (TL) :

Ticari bilango kar1 / (zarar)

Kanunen kabul

edilmeyen giderler

Diger indirimler

Gayrimenkul satis istinasi -

Zarar mahsubu
Ara toplam
Vergi orant (%)

Vergi karsilig

31 Aralik 2008 31 Aralik 2007

(21.721.233) 59.174.835
1.181.910 1.694.679

( 563.886) ( 3.605.334)
(50.233.779)

- ( 3.946.423)
(21.103.209) 3.083.978
20 20

- 616.796
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23. Vergi Varlik ve Yukiumlilikleri (devam)

b) Ertelenmis Vergi

Ertelenmis vergi varliklari, ylkiimliiliikleri, gelirleri ve giderleri ile ertelenmis vergi
hesaplamalarina temel teskil eden gecici farklar asagidaki gibidir ( TL):

Toplam Gegici Gelir / (Gider) Ertelenmis vergi varlig1 /
Farklar (yuktumlilugii)

31 Aralik 2008 31 Aralik 2007 31 Aralik 2008 31 Aralik 2007

Borglar reeskontu diizeltme kaydi (410.859) (448.910) (82.172) (89.782)

Kur farki kaydi (303.209) (50.831) (60.642) (10.166)

Maddi ve maddi olmayan duran
varliklarin kayith defter degerleri ile

vergi matrahlaridaki net fark (4.374.268) (3.176.566) (874.854) (635.313)
Ertelenen Vergi Yikimliligi (5.088.336) (3.676.307) (1.017.668) (735.261)
Alicilar reeskontu diizeltme kaydi 1.173.924 2.471.333 234.785 494.267
Kredilerin iskonto edilmesi kaydi 12.732 23.799 2.546 4.760
Kidem tazminat1 karsilig1 kaydi 6.482.373 6.502.962 1.296.475 1.300.592
Ertelenen Vergi Varliklari 7.669.029 8.998.094 1.533.806 1.799.619
Ertelenen Vergi Varligi (Net) 2.580.693 5.321.787 516.138 1.064.358

31 Aralik 2008 31 Aralik 2007

Cari donem ertelenmis vergi

varhigl / (yikimlilagii) 516.138 1.064.358
Onceki donem ertelenmis vergi

(ylkiimliligiiniin) / varliginin iptali (1.064.358) (2.013.262)
Birlesme etkisi - (130.788)

Ertelenmis vergi geliri/(gideri) (548.220) (1.079.692)
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Hisse Basina Kazanc / (Zarar)

Hisse basina kazang / (zarar) asagidaki gibi hesaplanmistir (TL) :

31 Aralik 2008 31 Aralik 2007

Do6nem basindaki
agirlikli ortalama

hisse adedi * 17.500.000 14.000.000
Birlesme dolayisiyla

artan hisse adedi - 3.500.000
Bedelsiz sermaye artirimi

dolayisiyla artan

hisse adedi 142.500.000 142.500.000

Bilango tarihi
itibariyle yeniden
diizenlenmis agirlikl

ortalama

hisse adedi * 160.000.000 158.541.667
Net kar /(zarar) (TL) (19.372.299) 63.023.185
Hisse basina

kazang / (zarar) (TL) (0,12) 3,93

Seyreltilmis hisse basina

kazang / (zarar) (0,12) 0,40

* 1 TL nominal degerdeki hisseye isabet eden

[liskili Taraf Aciklamalar

a) lliskili taraflardan ticari alacaklar asagidaki gibidir (TL) :

31 Aralik 2008 31 Aralik 2007

Vakko GmbH 1.614.007
Vakko Hediyelik Esya I¢ ve Dis Tic.A.S. 1.800.394
Espas Turizm ve Organizasyon Hizmetleri Tic.A.S. -
Alacak reeskontu (__91.855)
Toplam (Dipnot 7) 3.322.546

1.772.468
667.398
941.291

(_79.137)

3.302.020
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25. Iliskili Taraf Aciklamalari (devam)

b) Iliskili taraflardan ticari olmayan alacaklar asagidaki gibidir (TL) :

31 Aralik 2008

31 Aralik 2007

Vakko Holding A.S. (Dipnot 8)* 7.537.225

* Evvelce alinan bor¢ ve bu borcun vade farklarindan olusmaktadir.

c) lliskili taraflara ticari borglar asagidaki gibidir (TL) :

31 Aralik 2008

6.196.295

31 Aralik 2007

Espas Turizm ve Organizasyon Hizmetleri Tic.A.S. 63.897
Borg reeskontu (_2.400)
Toplam (Dipnot 7) 61.497

d) lliskili taraflara ticari olmayan borglar asagidaki gibidir (TL) :

31 Aralik 2008

31 Aralik 2007

Diger* (Dipnot 8) 71
*  Odenecek temettiilerden olusmaktadir.

e) lliskili taraflara yapilan satislar asagidaki gibidir (TL) :

31 Aralik 2008

71

31 Aralik 2007

Vakko GmbH
Vakko Satis Mag. ve
Sportif Faal. A.S. -
Vakko Hediyelik Esya
I¢ ve D1s Tic.A.S.
Vakkorama Radyo
Reklam
ve Yayincilik A.S. -
Espas Turizm ve
Organizasyon
Hizmetleri Tic.A.S.

( 444.608)*

1.966.926

2.895.233

4.417.551

* Satis ve iadelerin netinden olugmaktadir.

1.119.894
38.178.975

1.018

2.035.021

41.334.908
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25. lliskili Taraf Aciklamalari (devam)

f) lliskili taraflardan alman ve bu sirketlere ddenen faiz, kira ve benzerleri asagidaki
gibidir (TL):

(a) Alinan;

31 Aralik 2008 31 Aralik 2007

Sabit
kiymet almi  Hizmet Kira Vade farki Iskonto Diger Hizmet Kira Vade farki  Diger

Vakko

Holding A.S. - - 10.900 1.321.455 - - - 7.253 578.183  261.000
Vakko Hediyelik

Esya I¢ ve Dis

Tic.A.S. - 40390  225.892 - 271 - 4.667  41.795 - -
Espas Turizm ve

Organizasyon

Hizmetleri Tic.A.S. 196.815 44537  652.190 - 11.000 50 128.698 211.496 - 5.613
Vakko letisim ve

Reklam Tic. A.S. 55.085 1.128.818  300.488 - 14326 - - - - -
Vakko Satis

Mag ve

Sportif Faal. A.S. - - - - - - 689.932 264.134 - -
Vakkorama Radyo

Reklam ve

Yayincilik A.S. - 340.269 42.183 - - - - - - -

251.900 1.554.014 1.231.653 1.321.455 25.597
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(b) Odenen;

31 Aralik 2008 31 Aralik 2007

Hizmet Danigmanlik Kira iskonto Diger Hizmet Danismanhk Diger

Vakko

Holding A.S. - 1.080.000 - - - 64.331 749.048 -
Vakko Hediyelik

Esya i¢ ve Dis

Tic.A.S. 246 - - 139 - - - -
Vakko iletisim ve

Reklamcilik

Tic. A.S. 676.510 2.852 11.189 - - 4.892 - -
Vakko Satis

Mag ve

Sportif Faal. A.S. - - - - - 20.861 - 1.313.723 *
Espas Turizm ve

Org.Hiz.Tic. 804 - 4255  92.022 - - - -
Vakko Toptan

Miinih Showroom - - - 84.099 - - - -

Vakkoroma Radyo
Reklam ve
Yayincilik A.S. 6.065 - - - - - - -

683.625 1.082.852 15.444 176.260 - 90.084 749.048 1.313.723
* Vakko Satis Mag.ve Sportif Faal. A.S.’nin yapmis oldugu erken édemelerden kaynaklanan kredi kart1 komisyon
gideridir.
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25. Iliskili Taraf Aciklamalari (devam)

g) 31 Aralik 2008 tarihi itibariyle Yiiriitme Kurulu Baskan ve Uyeleri gibi iist diizey

yoneticilere saglanan iicret ve benzeri menfaatlerin toplam tutar1 4.762.371 TL’dir
(31 Aralik 2007 — 4.223.424 TL).

26. Finansal Araclardan Kaynaklanan Risklerin Niteligi ve Diizevyi

Sirket’in Yonetim kurulu, risk yonetimine iliskin caligmalar1 Denetimden Sorumlu
Komite araciligi ile denetlemektedir. Ayrica, Sirket’in I¢ Denetim Yéneticiligi
pozisyonu bulunmaktadir.

I¢c Denetim Yoéneticiligi dogrudan Yonetim Kurulu’na bagl olarak gorev yapmaktadir.
Ic denetim birimi Sirket prosediirleri ile islemlerin uygunlugunu denetlemekte ve
faaliyetlerin daha verimli hale getirilmesi ¢alismalarini yiiriitmektedir.

Kredi Riski

Finansal araglar1 elinde bulundurmak, karsi tarafin anlagsmanin gereklerini yerine
getirmeme riskini de tasimaktadir. Sirket yonetimi bu riskleri, her anlagmada bulunan
kars1 taraf (iligkili taraflar haric) i¢in ortalama riski kisitlayarak ve gerektigi takdirde
teminat alarak kargilamaktadir.

Asagidaki tabloda Sirket’in alacaklarinin ve nakit ve nakit benzerlerinin vade asim1 ve
teminat yapisina iliskin bilgiler yer almaktadir (TL):

Alacaklar
Ticari Alacaklar Diger Alacaklar
Bankalardaki
31 Aralik 2008 Iliskili Taraf Diger Taraf Iliskili Taraf Diger Taraf _ Mevduat Diger**
Raporlama tarihi itibariyle maruz
kalinan azami kredi riski (A+B+C)*
(Dipnot 4,7 ve 8) 3.322.546 28.516.259 7.537.225 342.056 7.174.542  97.501
- Azami riskin teminat ve ipotek ile
giivence altina alinmig kismui (Dipnot
13b) - 21.261.964 - - - -
A. Vadesi gegmemis ya da deger
disiikliigiine ugramamis finansal
varliklarin net defter degeri (Dipnot 4,7
ve 8) 3.322.546 28.516.259 7.537.225 342.056 7.174.542  97.501

B. Vadesi gecmis ancak deger
disiikliigiine ugramamis varliklarin net
defter degeri - - - - -

- Teminat ve ipotek ile giivence

altina alinnmis kismi - - - - -

C. Deger diisiikliigiine ugrayan
varliklarin net defter degerleri - - - - -

- Vadesi ge¢mis (briit defter degeri)

(Dipnot 7) - 1.153.549 - - -

*

ke

- Deger diisiikliigi (-) - (1.153.549) - - -
Tutarin belirlenmesinde, alman teminatlar gibi, kredi giivenilirliginde artis saglayan unsurlar dikkate alinmamustir.

Nakit ve nakit benzerleri icerisinde yer alan kasa ve alinan ¢eklerin toplamindan olusmaktadir.
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26. Finansal Araclardan Kaynaklanan Risklerin Niteligi ve Diizeyi (devam)

1. Kredi Riski (devam)

Asagidaki tabloda Sirket’in alacaklarinin ve nakit ve nakit benzerlerinin vade asimi1 ve
teminat yapisina iligkin bilgiler yer almaktadir (TL):

Alacaklar
Ticari Alacaklar Diger Alacaklar
Bankalardaki
31 Aralik 2007 Iliskili Taraf Diger Taraf Iliskili Taraf Diger Taraf Mevduat  Diger**

Raporlama tarihi itibariyle maruz

kalinan azami kredi riski (A+B+C)*

(Dipnot 4,7 ve 8) 3.302.020 36.330.870 6.196.295 46.892.825 2.974.545 115.043
- Azami riskin teminat ve ipotek ile

giivence altina alinmig kismu (Dipnot

13b) - 75.558.089 - - - -

A. Vadesi gegmemis ya da deger

disiikliigiine ugramamis finansal

varliklarin net defter degeri (Dipnot 4,7

ve 8) 3.302.020 36.330.870 6.196.295 46.892.825 2.974.545 115.043

B. Vadesi ge¢cmis ancak deger

distikliigiine ugramamis varliklarin net

defter degeri - - - - - -
- Teminat ve ipotek ile giivence

altina alinmig kismi - -

C. Deger diistikliigline ugrayan

varliklarin net defter degerleri - - - - - -
- Vadesi ge¢mis (briit defter degeri)

(Dipnot 7) - 884.594 - - - -

- Deger diistiklugi (-) - (884.594) - - - -

*  Tutarin belirlenmesinde, alinan teminatlar gibi, kredi giivenilirliginde artis saglayan unsurlar
dikkate alinmamustir.

**  Nakit ve nakit benzerleri igerisinde yer alan kasa ve alinan ¢eklerin toplamindan olusmaktadir.
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26. Finansal Araclardan Kaynaklanan Risklerin Niteligi ve Diizeyi (devam)

i1. Likidite Riski

Sirket’in, kisa vadeli borglarinin, likit varliklarinin (dénen varliklar-stoklar) iizerinde olan
kisimlari, 31 Aralik 2008 tarihi itibariyle 20.960.057 TL ve 31 Aralik 2007 tarihi itibariyle
61.179.048 TL dir. Likidite riskine kars1 olarak Sirket, kisa vadeli kredilerin biiyiik kismini
5 yila varan uzun vadelere yaymistir. Bu sayede, gelecekteki nakit akimlar1 sayesinde
kredilerin geri Odemeleri planlanmistir. Sirket, kisa vadeli nakit ihtiyaclar igin
kullanabilecegi krediler hari¢ olmak iizere, alacagi kredileri taksitli ve uzun vadeli
kullanma gibi bir politikay: siirdiirmektedir. Bu sayede kisa vadeli yiikiimliiliikklerin uzun
vadeye yayilmast ile Sirket'in cari oranmin yilikseltilmesi saglanmaktadir.

Sirket'in likidite riskine karsilik uyguladigi politikalarin bir digeri de, satiglarda biiyiik
yogunluga sahip kredi kart1 alacaklarinin islem yapilan banka nezdinde uygun kosullarda
iskonto ettirilmesidir. Bu sayede nakit oran arttirilarak vade uyumsuzlugundan

kaynaklanabilecek likidite riski en aza indirilmektedir.

31 Aralik 2008 Sozlesme uyarinca 5 yildan

S6zlesme uyarinca vadeler Defter Degeri nakit ¢ikiglar toplami 3aydankisa 3-12 ayarasi 1-5 yil arasi uzun

Tiirev Olmayan Finansal

Yiikiimliliikler 37.139.616 47.116.706 10.163.635  9.246317  27.243.115  463.639

Banka kredileri (Dipnot 6) 37.139.616 47.116.706 10.163.635 9.246.317  27.243.115 463.639
Beklenen nakit 5 yildan

Beklenen Vadeler Defter Degeri cikislar toplami 3aydankisa 3-12 ayarasi 1-5 yil arasi uzun

Tiirev Olmayan Finansal

Yiikiimlilikler

Ticari borglar (Dipnot 7) 13.727.820 14.138.679 14.138.679 - - -

Diger borglar (Dipnot 8) 2.500.622 2.500.622 2.500.622 - - -

31 Aralik 2007 Sozlesme uyarinca 5 yildan

S6zlesme uyarinca vadeler Defter Degeri nakit ¢ikiglar toplami 3aydankisa 3-12 ayarasi 1-5 yil arasi uzun

Tiirev Olmayan Finansal

Yiikiimliliikler 32.131.542 35.395.633 16.980.330  11.023.733  6.927.931  463.639

Banka kredileri (Dipnot 6) 32.131.542 35.395.633 16.980.330  11.023.733 6.927.931 463.639
Beklenen nakit 5 yildan

Beklenen Vadeler Defter Degeri cikislar toplami 3aydankisa 3-12 ayarasi 1-5 yil arasi uzun
Tiirev Olmayan Finansal

Yiikiimlilikler

Ticari borglar (Dipnot 7) 15.973.630 16.422.540 16.422.540 - - -
Diger borglar (Dipnot 8) 2.566.735 2.566.735 2.566.735 - - -
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26. Finansal Araclardan Kaynaklanan Risklerin Niteligi ve Diizeyi (devam)

iii. Faiz Haddi Riski

Faiz pozisyonu tablosu 31 Aralik 2008 ve 2007 tarihleri itibariyle asagidaki gibidir (TL):

31 Aralik 2008 31 Aralik 2007
Sabit faizli finansal araglar
Vadeli doviz mevduatlar 6.050.124 -
Banka kredileri TL 20.521.902 2.802.585
Banka kredileri doviz 15.810.021 4.079.925
Degisken faizli finansal araglar
Banka kredileri TL - 16.472.096
Banka kredileri doviz - 8.735.250

31 Aralik 2008 tarihi itibariyle degisken faizli finansal varlik ve yiikiimliiliik
bulunmamaktadir.

31 Aralik 2007 tarihi itibariyle TL para birimi cinsinden olan faiz % 1 yiiksek/diislik
olsaydi ve diger tiim degiskenler sabit kalsaydi, vergi dncesi kar/zarar 164.720 TL daha
diisiik/ytliksek olacakti.

31 Aralik 2007 tarihi itibariyle ABD Dolar1 ve Avro cinsinden olan faiz % 0,5
yiiksek/diislik olsaydi ve diger tiim degiskenler sabit kalsaydi, vergi oncesi kar/zarar
43.676 TL daha diistik/yiiksek olacakti.



26. Finansal Araclardan Kaynaklanan Risklerin Niteligi ve Diizeyi (devam)
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iv. Yabanci Para Riski

Sirketin isletme, yatinm ve finansal faaliyetlerinden dogan ddvizli islemlerinin rapor tarihi itibariyle bakiyeleri asagida agiklanmigtir. Uzun v adeli
kredilerin yabanci para biriminde olmasi nedeniyle, yabanci para cinsinden yapilacak ddemeler, kurlarin Tiirk Lirasi aleyhine yiikseldigi durumlarda,
yabanci para riski yaratmaktadir.

31 Aralik 2008 ve 2007 tarihleri itibariyle doviz pozisyonu tablosu asagidaki gibidir :

1. Ticari Alacaklar

2a. Parasal Finansal Varliklar

3. Dénen Varliklar (1+2a)

4. Toplam Varliklar (3)

5. Ticari Borglar

6. Finansal Yikiimliiliikler

7a. Parasal Olan Diger Yiikiimliiliikler

8. Kisa Vadeli Yikiimliikler (5+6+7a)

10. Finansal Yiikiimliiliikler

11. Uzun Vadeli Yikiimliiliikler (10)

12. Toplam Yiikiimliiliikler (8+11)

13. Net Yabanci Para Varlik /
(Yikiimliliik) Pozisyonu (4-12)

14. Parasal Kalemler Net Yabanci Para
Varlik / (Yikiimliiliik) Pozisyonu (1+2a-
5-6-7a-9-10)

15. Thracat*

16. Tthalat*

* Ortalama kur kullanilmastir.

31 Aralik 2008

TL Karsiligt

(Fonksiyonel
Para Birimi) ABD Dolari Avro AUD
2.165.888 - 1.011.719 -
9.653.299 5.103.515 862.045 9.212
11.819.187 5.103.515 1.873.764 9.212
11.819.187 5.103.515 1.873.764 9.212
6.983.099 477.851 2.917.286 -
8.018.016 5.084.606 153.478 -
161.714 - 75.539 -
15.162.829 5.562.457 3.146.303 -
8.586.965 4.629.939 740.428 -
8.586.965 4.629.939 740.428 -
23.749.794 10.192.396 3.886.731 -
(11.930.607)  (5.088.881) (2.012.967) 9.212
(11.930.607)  (5.088.881) (2.012.967) 9.212
2.838.160 2.309.531 - -
65.407.902  47.254.317 - -

GBP

35.703
35.703
35.703

6.896

6.896
28.807

28.807

IPY

113.000
113.000
113.000

113.000

113.000

31 Aralik 2007

TL Karsilig
(Fonksiyonel
Para Birimi) ABD Dolari Avro AUD

50.170.365  41.000.001  1.413.673 -
6.471.783 2.059.913  2.263.847 9.212
56.642.148  43.059.914  3.677.520  9.212
56.642.148  43.059.914  3.677.520  9.212
6.177.592 777.048  3.045.228 -
9.347.599 7.783.169 165.210 -
63.345 - 37.040 -
15.588.537 8.560.217  3.247.478 -
3.467.576 1.666.710 892.503 -
3.467.576 1.666.710 892.503 -
19.056.113 10.226.927  4.139.981 -
37.586.036  32.832.987  (462.460) 9.212
37.586.036  32.832.987  (462.460) 9.212
4.751.213 3.685.908 - -
56.883.000  37.737.442 - -

CHF

50.946
(50.946)

(50.946)

GBP

82.281
82.281
82.281

5.135

5.135
77.146

77.146
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26. Finansal Araclardan Kaynaklanan Risklerin Niteligi ve Diizeyi (devam)

iv. Yabanci Para Riski (devam)

Doviz kuru duyarlilik analizi tablosu 31 Aralik 2008 ve 2007 tarihleri itibariyle asagidaki

gibidir (TL):
31 Aralik 2008
Kar/Zarar Ozkaynaklar
Yabanci paranin ~ Yabanci Yabanci Yabanci paranin
deger kazanmas1  paranin deger  paranin deger  deger
kaybetmesi kazanmas1 kaybetmesi
ABD Dolari’nin TL karsisinda % 10 degerlenmesi halinde:
1- ABD Dolar1 net (769.592) 769.592 - -
varlik/yiikiimliligi

2- ABD Dolar riskinden - - - -
korunan kisim (-)
3- ABD Dolar1 Net Etki (1+2) (769.592) 769.592 - -

Avro’nun TL karsisinda % 10 degerlenmesi halinde:

4- Avro net (430.936) 430.936 - -
varlik/yiikiimliligi

5- Avro riskinden korunan - - - -
kisim (-)

6- Avro Net Etki (4+5) (430.936) 430.936 - -

Diger doviz kurlarinin TL karsisinda ortalama % 10 degerlenmesi halinde:

7- Diger d6viz net 7.466 (7.466) - -
varlik/yikimliligi

8- Diger doviz kuru riskinden - - - -
korunan kisim (-)

9- Diger D6viz Varliklar1 Net 7.466 (7.466) - -
Etki (7+8)
TOPLAM (3+6+9) (1.193.062) 1.193.062 - -
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26. Finansal Araclardan Kaynaklanan Risklerin Niteligi ve Diizeyi (devam)

iv. Yabanci Para Riski (devam)

Doviz kuru duyarlilik analizi tablosu 31 Aralik 2008 ve 2007 tarihleri itibariyle asagidaki

gibidir (TL):
31 Aralik 2007
Kar/Zarar Ozkaynaklar
Yabanci Yabanci Yabanci Yabanci
paranin paranin paranin paranin
deger deger deger deger
kazanmas1  kaybetmesi kazanmasi  kaybetmesi
ABD Dolari’nin TL karsisinda % 10 degerlenmesi halinde:
1- ABD Dolar1 net varlik/yikimlilagi 3.824.058 (3.824.058) - -
2- ABD Dolart riskinden korunan kisim (-) - - - -
3- ABD Dolari Net Etki (1+2) 3.824.058 (3.824.058) - -
Avro’nun TL kargisinda % 10 degerlenmesi halinde:
4- Avro net varlik/yiikimlaligi (79.090) 79.090 - -

5- Avro riskinden korunan kisim (-) - - - -

6- Avro Net Etki (4+5) (79.090) 79.090 - -

Diger doviz kurlariin TL karsisinda ortalama % 10 degerlenmesi halinde:

7- Diger doviz net varlik/ylkiimliiligii 13.636 (13.636) - -
8- Diger doviz kuru riskinden korunan kisim (-) - - - -
9- Diger D6viz Varliklar1 Net Etki (7+8) 13.636 (13.636) - -
TOPLAM (3+6+9) 3.758.604 (3.758.604) - -
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Finansal Araclar (Gercege Uygun Deger Aciklamalari ve Finansal Riskten Korunma
Muhasebesi Cercevesindeki Aciklamalar)

Sirket, finansal araglarin kayith degerlerinin gercege uygun degerlerini yansittigini
disinmektedir. Ger¢ege uygun deger; herhangi bir finansal aracin, alim satima istekli iki
taraf arasinda, muvazaadan arindirilmis olarak el degistirdigi deger olup, dncelikle ilgili
varligin borsa degeri, borsa degerinin olusmamasi durumunda ise degerleme giinlinde bu
tanima uygun alim satim degeri, gercege uygun deger olarak kabul edilir. Sirket’in
finansal araglarla ilgili 6nemli muhasebe politikalar1 2 numarali “Finansal Tablolarin
Sunumuna Iliskin Esaslar” (a) “Finansal Araclar” notunda a¢iklanmaktadur.

Bilanco Tarihinden Sonraki Olaylar

31 Aralik 2008 tarihinde 2.173,19 TL’s1 olan kidem tazminati tavami 1 Ocak 2009
tarihinden gecerli olmak tizere 2.260,05 TL’sina, 1 Temmuz 2009 tarihinden gegerli
olmak tizere 2.365,16 TL’sina yiikseltilmistir (31 Aralik 2007 —2.030,19 TL).

Finansal Tablolar1 Onemli Olciide FEtkileyen va da Finansal Tablolarin Acik,
Yorumlanabilir ve Anlasilabilir Olmasi Acisindan Aciklanmasi Gerekli Olan Diger
Hususlar

Aktif degerlerin toplam sigorta tutarlar1 donemler itibariyle asagidaki gibidir (TL);

31 Aralik 2008 90.880.932
31 Aralik 2007 90.211.543
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