1. Organizasyon ve Faaliyet Konusu

Vakko Tekstil ve Hazir Giyim Sanayi Isletmeleri A.S. (Sirket)’nin ana faaliyet konusu hazir giyir
esyalar liretmek ve ticaretini yapmaktir. Sirket’in adresi asagidaki gibidir:

Merter, A Nafiz Giirman Mah. A .Riza Giircan Cad. No: 27 34173 Giingdren / Istanbul — Tiirkiye.

Sirket, Sermaye Piyasas1 Kurulu'na (SPK) kayitlidir ve hisselerinin % 20’si 3 Nisan 199
tarihinden beri Istanbul Menkul Kiymetler Borsasi’nda (IMKB) islem gérmektedir.

31 Mart 2007 ve 31 Aralik 2006 tarihleri itibariyle ortaklik yapisi asagidaki gibidir:

Ad1 Pay Oram

Vakko Holding A.S. % 76,00
Diger * % 24.00

%100,00

* Sermayenin % 10’undan daha azina sahip ortaklarin toplamini1 gostermektedir.

Kategorileri itibariyle donem iginde ¢alisan personelin ortalama sayisi1 asagidaki gibidir:

31 Mart 2007 31 Aralik 2006
Idari 431 433
Fabrika 241 262
TOPLAM 672 695

2. Finansal Tablolarin Sunumuna Iliskin Esaslar

(a) Hazirlanis Esast :

Sirket muhasebe kayitlar1 ve kanuni defterlerini, yiirtirliikteki ticari ve mali mevzuati esas
alarak hazirlamaktadir. Ilisikteki finansal tablolarin hazirlanmasinda asagida aciklandig
iizere, Sermaye Piyasast Kurulu (SPK)’nin Seri XI/25 No.lu Tebligi’ne uyum saglamak
amactyla belli diizeltme ve siniflandirma kayitlar1 yapilmustir. Ilisikteki finansal tablolara
yansitilan diizeltmeler Dipnot 2 (b) ve (c)’de 6zetlenmistir.

Ilisikte sunulan finansal tablolar ve dipnotlar SPK’nin 10 Aralik 2004 tarihinde yayimladig:
duyuru ile uygulanmasi zorunlu kilinan formatlara uygun olarak sunulmustur.

Sirket’in Bilango dipnotu 16’da detayr sunulan yatirimi, s6z konusu sirketin toplam aktif,
hasilat ve benzeri finansal tablo biiyiikliigli bakimindan kii¢iik olmasi, faaliyet hacminin
diisik olmasi ve Sirket’e fon aktarma giicliniin bulunmamasi gibi nedenlerden dolay1
konsolide edilmemistir.



2. Finansal Tablolarin Sunumuna Iliskin Esaslar (devam)

(b)

(©)

Yiiksek Enflasyon Donemlerinde Finansal Tablolarin Diizeltilmesi:

Seri XI ve 25 No.lu Teblig’in 15.Kism1’na gore, yiiksek enflasyon ekonomisinin hakim
oldugu bir iilkenin para birimini kullanarak finansal tablolarin1 hazirlamakta olan
kuruluslarin bu tablolardaki kalemleri bilango tarihi itibariyle endekslenen birim degerleri
ile gostermeleri ve ayni uygulamayir ge¢mis donemlere de yansitmalar1 gerekmektedir.
Sermaye Piyasast Kurulu (SPK)’nin 17 Mart 2005 tarih ve 11/367 sayili Karar1 uyarinca,
2005 yilinda finansal tablolarin enflasyona gore diizeltilmesi uygulamasi sona ermistir. Bu
nedenle, finansal tablolar, 31 Aralik 2004 tarihindeki Tiirk Lirasi’nin satin alma giicii
cinsinden ifade edilmistir.

Ilisikteki finansal tablolarm, 31 Aralik 2004 tarihi itibariyle gecerli olan dl¢iim birimi ile
yeniden ifade edilmesinde, Tiirkiye Istatistik Kurumu (TUIK) tarafindan Tiirkiye icin
yayinlanan toptan esya fiyatlar1 genel endeksi baz alinarak kullanilan endeks ve cevirim
faktorleri asagidaki gibidir:

Tarih Endeks Cevirim faktora
31 Aralik 2001 4.951,7 1,70
31 Aralik 2002 6.478,8 1,30
31 Aralik 2003 7.382,1 1,14
31 Aralik 2004 8.403,8 1,00

31 Aralik 2004 tarihi itibariyle finansal tablolarin endekslenen birim degerleriyle
hazirlanmasinda asagidaki prensipler uygulanmistir:

- Finansal tablolar 31 Aralik 2004 tarihi itibariyle endekslenen birim degerleri ile
gosterilmis, ayn1 uygulama gegmis donemlere de yansitilmistir.

- Parasal varlik ve borglar bilango tarihindeki parasal birim degeri ile gosterildigi i¢in
ayrica endekslenmemistir.

- Parasal olmayan bilango kalemleri ve 6z sermaye kalemleri ilgili ¢evirim faktorleri
kullanilarak endekslenen birim degerleri ile gosterilmistir.

- Enflasyon muhasebesi uygulamasiin etkisi, gelir tablosunda “Net Parasal Pozisyon
Kari/(Zarar1)” hesabinda gosterilir.

Diizeltmeler :

Ilisikteki finansal tablolar Seri XI ve 25 No.lu Teblig’e gére hazirlanmistir ve kanuni
kayitlarda yer almayan asagidaki diizeltmeleri icermektedir.

- Vadeli ¢ekler, alacak senetleri, alicilar ve saticilar i¢in reeskont hesaplanmasi
- Amortisman diizeltmesi

- Kidem tazminat1 diizeltmesi

- Ertelenen vergi diizeltmesi

- Kredilerin etkin faiz yontemiyle iskonto edilmesi

- Sabit kiymet satis karinin diizeltilmesi
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Finansal Tablolarin Sunumuna iliskin Esaslar (devam)

(d) Karsilastirmal Bilgiler ve Onceki Donem Tarihli Finansal Tablolarin Diizeltilmesi:

31 Mart 2007 ve 31 Aralik 2006 tarihli bilangolar ve bilancolara iligskin dipnotlar ile 31
Mart 2007 ve 2006 tarihlerinde sona eren ii¢ aylik ara donemlere ait gelir, nakit akim ve
0zsermaye degisim tablolar1 ve ilgili dipnotlar karsilastirmali olarak sunulmustur. Cari
donem finansal tablolarin sunumu ile uygunluk saglanmasi agisindan karsilastirmali

bilgiler gerekli goriildiigiinde yeniden siniflandirilmistir.

(e) Netlestirme:

Finansal varlik ve bor¢larin netlestirilmesi, sadece hukuken miimkiin olmasi ve
isletmenin bu yonde bir niyetinin olmas1 veya varliklarin elde edilmesi ile

yiiktimliiliiklerin yerine getirilmesinin es zamanli oldugu durumlarda miimk{indiir.

Uygulanan Muhasebe Politikalar1 ve Degerleme Y Ontemleri

(a) Finansal Araclar :
Finansal araglar asagidaki finansal varlik ve borg¢lardan olusmaktadir :
1. Hazir degerler

Kasa, bankalar ve alinan ¢ekler, hazir degerleri olusturmaktadir.

Kasadaki paralar Yeni Tiirk Lirast bakiyelerden olusmaktadir. Yeni Tiirk Lirasi

bakiyeler kayith degeriyle gosterilmektedir.

Banka mevduatlari, vadeli ve vadesiz mevduatlardan ve bu mevduatlarin faizlerinden
olusmaktadir. Yeni Tiirk Lirast mevduatlar maliyet degerleriyle, doviz tevdiat
hesaplari ise bilango tarihindeki Merkez Bankasi doviz alis kuru kullanilmak suretiyle

Yeni Tiirk Lirasi’na ¢evrilmis degerleriyle kayitlarda gosterilmektedir.

Alnan ¢eklerin vadesi bilango tarihini asanlar ticari alacaklar i¢inde gosterilmis olup
devlet i¢ borglanma senetleri icin borsalarda veya teskilatlanmis diger piyasalarda

olusan faiz haddi dikkate alinarak reeskonta tabi tutulmustur.

Makul Deger

Makul deger; herhangi bir finansal aracin, alim satima istekli iki taraf arasinda,
muvazaadan armndirilmig olarak el degistirdigi deger olup, oncelikle ilgili varligin
borsa degeri, borsa degerinin olusmamasi durumunda ise degerleme giiniinde bu

tanima uygun alim satim degeri, makul deger olarak kabul edilir.
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Uvygulanan Muhasebe Politikalar1 ve Degerleme Yontemleri (devam)

(a) Finansal Araglar (devam) :

1.

ii.

—_

1

1v.

Hazir degerler (devam)

Makul Deger (devam)

Yabanci para cinsinden hazir degerlerin, bilanco tarihindeki gecerli kurlardan Yeni
Tiirk Lirasi’na c¢evrilmis olmasi sebebiyle, bu varliklarin makul degerlerinin kayith
degerlerine esdeger oldugu kabul edilmektedir.

Banka mevduatlari, kasa ve aliman g¢eklerin kayitli degerlerinin, bu varliklarin kisa
vadelerde elden ¢ikarilmalar1 ve deger diisiikligl riski olmamasi nedeniyle, makul
degerleriyle ayni oldugu varsayilmaktadir.

Ticari Alacaklar

Ticari alacaklar, Sirket tarafindan, alicilara dogrudan mal satmak suretiyle yaratilan
finansal varliklardir. Alacak senetleri, vadeli ¢ekler ve alicilar reeskonta tabi
tutulmustur.

Makul Deger

Ticari alacaklarin iskonto edilmis ve siipheli alacak karsiligi ayrilmis degerlerinin,
varliklarin makul degerine esdeger oldugu varsayilmaktadir.

.Ticari Borglar

Ticari borglar, saticilardan dogrudan mal almak suretiyle olusan finansal borglardir.
Ticari borglar reeskonta tabi tutulmustur.

Makul Deger

Ticari borglarin iskonto edilmis degerlerinin, bor¢larin makul degerine esdeger
oldugu varsayilmaktadir.

Kisa ve Uzun Vadeli Banka Kredileri

Kisa ve uzun vadeli banka kredileri, anapara ve bilango tarihi itibariyle tahakkuk eden
faiz giderlerinin toplanmasi sonucu olusan degerlerin etkin faiz orani yontemi ile
iskonto edilmis tutarlar1 ile kayitlarda gosterilmektedir.

Makul Deger

Kisa ve uzun vadeli banka kredilerinin makul degerinin; bahse konu finansal borglarin
maliyetine, etkin faiz orani {izerinden hesaplanip bilango tarihleri itibariyle tahakkuk
etmis faiz borclarinin eklenmesi suretiyle olusturulan kayitli degerlerine esdeger
oldugu varsayilmaktadir.



3.  Uygulanan Muhasebe Politikalar:i ve Degerleme Y Ontemleri (devam)

(a) Finansal Araglar (devam) :
v. lliskili Taraflar
Sirket’in hissedarlari, yonetim kurulu iiyesi ve genel miidiir gibi yonetici personeli,
yakin aile iiyeleri ve onlar tarafindan kontrol edilen veya onlara bagh sirketler,

istirakler ve ortakliklar iligkili taraf olarak kabul edilmistir.

Sirket’in faaliyet konusu ile ilgili iligkili taraflarla yapilan islemler piyasa kosullarina
uygun fiyatlarla gerceklestirilmistir.

(b) Finansal Risk Yonetimi:

1. Yabanci Para Riski
Sirket’in isletme, yatirim ve finansal faaliyetlerinden dogan dovizli islemlerinin rapor
tarihi itibariyle bakiyeleri 27 no.lu dipnotta aciklanmistir. Uzun vadeli kredilerin
yabanci para biriminde olmasi1 nedeniyle, yabanci para cinsinden yapilacak édemeler,
kurlarin Yeni Tiirk Lirasi aleyhine yiikseldigi durumlarda, yabanci para riski
yaratmaktadir.

i. Siipheli Alacaklar Riski
Sirket, rapor tarihine kadar olusan siipheli alacaklar i¢in karsilik ayirmistir.

iii. Likidite Riski

Sirket’in, likit varliklarinin (donen varliklar — stoklar), kisa vadeli borglarinin
iizerinde olan kisimlari, donemler itibariyle asagidaki gibidir (YTL):

31 Mart 2007 36.221.273
31 Aralik 2006 33.804.515

iv. Nakit Akis Riski

Sirket’in isletme, yatirim ve finansal faaliyetleri sonucunda olusan nakit girisleri
/¢1kislart asagidaki gibidir (YTL):

31 Mart 2007 453.347
31 Mart 2006 ( 155.422)



3. Uygulanan Muhasebe Politikalar:i ve Degerleme Y Ontemleri (devam)

(©)

Stoklar:

Stoklarin degerlenmesinde elde etme maliyeti ve net gerceklesebilir degerin diisiik olani
esas alinmaktadir.

Maliyet, agirlikli ortalama maliyet yontemi kullanilarak belirlenmekte ve hammadde,
malzeme, is¢ilik ve genel giderlerin makul bir paymi kapsamaktadir.

(d) Finansal Varliklar :

(e)

Sirket, finansal varliklarini satilmaya hazir finansal varliklar olarak siiflandirmistir.

Satilmaya hazir finansal varliklar, isletme kaynakli krediler ve alacaklar, vadeye kadar elde
tutulacak ve alim-satim amacli finansal varliklar disinda kalan finansal varliklardan
olugsmaktadir. Satilmaya hazir finansal varliklar, kayda alinmalarini izleyen dénemlerde
rayi¢ (makul) degerle degerlenir. Sirket’in dogrudan ve dolayli olarak toplam oy haklarinn
%20’nin altinda oldugu veya %?20’nin iizerinde olmakla birlikte dnemli bir etkiye sahip
olmadig1r veya finansal tablolar acisindan Onemlilik teskil etmeyen, teskilatlanmis
piyasalarda islem gormeyen ve makul degerleri giivenilir bir sekilde belirlenemeyen
satilmaya hazir finansal varliklar, maliyet bedelleri {izerinden, varsa, deger kaybi ile ilgili
karsilik diisiildiikten sonra gosterilir.

Finansal varliklarin borsa rayici olmayip, 31 Aralik 2004 tarihi itibariyle endekslenen
birim degerleriyle gosterilmistir.

Maddi Varliklar :

Maddi varliklar, maliyet bedellerinden birikmis amortismanlarin indirilmesi suretiyle
gosterilmistir.

Maddi varliklarin 31 Aralik 2004 tarihi itibariyle endekslenerek bilango tarihindeki Tiirk
Lirast’nin alim giicline getirilmesinde aktife ilk giris tarihleri dikkate alinmistir. Maddi
varliklar i¢in amortisman, enflasyon muhasebesine gore diizeltilmis tutarlar1 lizerinden
varliklarin tahmini faydali 6miirleri esas alinmak suretiyle normal amortisman yontemi
kullanilarak ayrilmistir. Varliklarin tahmini faydali omiirlerine iliskin bilgiler asagidaki
gibidir:

Binalar 15-50 y1l
Makine, tesis ve cihazlar 5-20y1l
Tasit arag ve geregleri 4- Syl

Doseme ve demirbaglar 4-12yil



3.

Uvyegulanan Muhasebe Politikalar1 ve Degerleme Y ontemleri (devam)

(®

(2

(h)

Maddi Olmayan Varliklar :

Maddi olmayan varliklar, maliyet bedellerinden birikmis itfa paylarimin indirilmesi
suretiyle gosterilmistir.

Maddi olmayan varliklarin 31 Aralik 2004 tarihi itibariyle endekslenerek bilanco
tarthindeki alim giiciine getirilmesinde aktife ilk giris tarihleri dikkate alinmistir. Maddi
olmayan varliklar, enflasyon muhasebesine gore diizeltilmis tutarlar1 iizerinden, asagida
belirtilen siirelerde faydali 6miirlerine gore itfa edilmislerdir:

Haklar Syil
Yabanci Para Cinsinden Varlik ve Borglar :

Bilancoda yer alan yabanci paraya bagli varliklar bilanco tarihindeki T.C. Merkez
Bankasi doviz alis kuru, bor¢lar ise doviz satis kuru kullanilarak Yeni Tiirk Lirasi'na
cevrilmektedir. Donem icinde gerceklesen yabanci paraya bagli islemler, islem
tarihindeki fiili kurlar kullanilarak Yeni Tiirk Lirasi'na ¢evrilmektedir. Bu islemlerden
dogan kur farki gelir ve giderleri gelir tablolarina dahil edilmektedir. Sirket’in bilango
tarihi itibariyle degerlemede kullandigi, T.C. Merkez Bankas1 doviz kurlar1 asagidaki
gibidir :

31 Mart 2007 31 Aralik 2006

Alis Satis Alis Satis
ABD Dolar1 1,3801 1,3868 1,4056 1,4124
EURO 1,8383 1,8472 1,8515 1,8604
SFR 1,1296 1,1369 1,1503 1,1577
GBP 2,7017 2,7158 2,7569 2,7713
JPY 0,0117 0,0117 0,0118 0,0119
AUD 1,1127 1,1200 1,1086 1,1159

Varliklarin Deger Diisiikliigi :

Varliklarin kayith degerlerinin, geri kazanilabilir degerlerinden fazla oldugu durumlarda,
deger diisiikliigii karsiligi ayirmak suretiyle, varligin kayith degeri geri kazanilabilir
tutarina indirilir ve karsilik gelir tablosuna gider olarak yansitilir.

Diger taraftan; nakit lireten varliklarin geri kazanilabilir tutari, net satig fiyatlar ile
kullanim degerlerinden yiiksek olanidir. Bahse konu varliklarin kullanim degeri, bu
varliklarin siirekli kullaniomindan ve satiglarindan elde edilecek net nakit girislerinin,
uygun bir iskonto orani ile iskonto edilmis net buglinkii degerlerini ifade eder.
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Uvygulanan Muhasebe Politikalar1 ve Degerleme Y Ontemleri (devam)

(i)

@)

(k)

Borglanma Maliyetleri :
Borg¢lanma maliyetleri gider olarak kaydedilmektedir.
Ertelenen Vergiler :

Ertelenen vergiler, yiikiimliilik metodu kullanilarak, varliklarin ve yiikiimliiliiklerin
indirilebilir vergi matrahi ile bunlarin finansal tablolardaki kayith tutarlar1 arasinda
olusan gecici farklar iizerinden hesaplanmaktadir. Baslica gegici farklar, gelir ve
giderlerin Seri XI ve 25 No.lu Teblig ile vergi kanunlara gore degisik finansal tablo
donemlerinde muhasebelesmesinden kaynaklanmaktadir. Ertelenen vergi yiikiimliiliigi
vergiye tabi tiim gecici farklar i¢in hesaplanirken, indirilecek gecici farklardan olusan
ertelenen vergi alacaklari, Sirket’in, gelecek donemlerde vergiye tabi kazanglarinin
olacag1 varsayimiyla hesaplanmaktadir.

Ayni iilkenin vergi mevzuatina tabi olmak sartiyla ve cari vergi varliklarinin cari vergi
yiikiimliiliiklerinden mahsup edilmesi konusunda yasal olarak uygulanabilir bir hakkin
bulunmasi durumunda ertelenen vergi varliklar1 ve ertelenen vergi yiikiimliiliikler,
karsilikli olarak birbirinden mahsup edilir.

Vergiler :

2007

Kurum kazanglar1 %20 oraninda kurumlar vergisine tabidir. Yatirim indirimi istisnasi
uygulanmas1 halinde diger Kurumlar Vergisi’nden istisna kazanglarda oldugu gibi bu
karlar dagitilmadikg¢a stopaj hesaplanmaz. Bununla birlikte yararlanilan yatirim indirimi,
GVK’nun 4842 sayili Kanunla kaldirilan Ek 1 ila Ek 6’nc1 maddelerine dayaniyorsa ayni
Kanun’un Gegici 61°nci ve 69°ncu maddeleri uyarinca, yararlanilan yatirim indirimi tutari
iizerinden dagitilsin, dagitilmasin %19,8 oraninda gelir vergisi stopaji hesaplanir. Istisna
kaynakli olsun olmasin tam miikellef gergek kisiler ile dar miikellef gercek kisi ve
kurumlara nakit olarak dagitilan kar paylar1 tizerinden ayrica %15 oraninda gelir vergisi
stopaj1 hesaplanmaktadir. Bununla birlikte kar dagitiminin 1998 ve 6ncesi karlar ile 1999,
2000, 2001 ve 2002 yillarina ait istisna kaynakli karlardan ve yukarida belirtilen %19,8
stopaj yapilmig yatirim indirimlerine tekabiil eden karlardan yapilmasi durumunda gelir
vergisi stopaji dogmayacaktir. Cari y1l ve gegmis yil karlarinin sermayeye ilavesi suretiyle
yapilan kar dagitimlarinda da gelir vergisi stopaji hesaplanmamaktadir. Diger yandan tam
miikellef kurumlara yapilan kar dagitimlarinda da stopaj yapilmamaktadir.

Ayrica, kurumlar vergisine mahsup edilmek iizere yil i¢inde ara donemlerde beyan edilen
matrahlar lizerinden %20 oraninda gegici vergi 6denmektedir.
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(k) Vergiler (devam):
2007 (devam)

Gelir Vergisi Kanunu’nun gecici 69’uncu maddesine istinaden yatirim indiriminden
yararlananlar i¢in kurumlar vergisi ve kurum gecici vergi orant %30 olarak uygulanir.

Vergi Usul Kanununun 5024 sayili Kanunla degistirilen miikerrer 298 inci maddesi
uyarinca, bilango esasina gore defter tutan miikellefler, TEFE deki artisin, Mart 2005
itibariyle son 36 ayda % 100 den ve son 12 ayda % 10 dan diisiik olmas1 nedeniyle
2004’te baslayan enflasyon diizeltme uygulamasi sona ermistir. 31 Mart 2007 hesap
doneminde de UFE’de %100 ve % 10 sartlar1 birlikte gerceklesmedigi icin enflasyon
diizeltmesi uygulamas1 yapilmamuistir.

2006

Kurum kazanglar1 %20 oraninda kurumlar vergisine tabidir. Yatirim indirimi istisnasi
uygulanmasi halinde diger Kurumlar Vergisi’nden istisna kazanglarda oldugu gibi bu
karlar dagitilmadik¢a stopaj hesaplanmaz. Bununla birlikte yararlanilan yatirim indirimi,
GVK’nun 4842 sayili Kanunla kaldirilan Ek 1 ila Ek 6’nc1 maddelerine dayaniyorsa ayni
Kanun’un Gegici 61°nci ve 69°’ncu maddeleri uyarinca, yararlanilan yatirim indirimi tutari
iizerinden dagitilsin, dagitilmasin %19,8 oraninda gelir vergisi stopaji hesaplanir. Istisna
kaynakli olsun olmasin tam miikellef gergek kisiler ile dar miikellef gercek kisi ve
kurumlara nakit olarak dagitilan kar paylar1 lizerinden ayrica %15 (26 Temmuz 2006
tarthinden Once %10’dur) oraninda gelir vergisi stopaji hesaplanmaktadir. Bununla
birlikte kar dagitiminin 1998 ve oncesi karlar ile 1999, 2000, 2001 ve 2002 yillarina ait
istisna kaynakli karlardan ve yukarida belirtilen %19,8 stopaj yapilmis yatirim
indirimlerine tekabiil eden karlardan yapilmasi durumunda gelir vergisi stopajt
dogmayacaktir. Cari yil ve gegmis yil karlarinin sermayeye ilavesi suretiyle yapilan kar
dagitimlarinda da gelir vergisi stopaji hesaplanmamaktadir. Diger yandan tam miikellef
kurumlara yapilan kar dagitimlarinda da stopaj yapilmamaktadir.

Ayrica, kurumlar vergisine mahsup edilmek iizere yil i¢inde ara donemlerde beyan edilen
matrahlar lizerinden %20 oraninda gegici vergi 6denmektedir.

Gelir Vergisi Kanunu’nun gecici 69’uncu maddesine istinaden yatirim indiriminden
yararlananlar i¢in kurumlar vergisi ve kurum gecici vergi orant %30 olarak uygulanir.

Vergi Usul Kanununun 5024 sayili Kanunla degistirilen miikerrer 298 inci maddesi
uyarinca, bilango esasima gore defter tutan miikellefler, TEFE deki artisin, Mart 2005
itibariyle son 36 ayda % 100 den ve son 12 ayda % 10 dan diisiik olmas1 nedeniyle
2004’te baslayan enflasyon diizeltme uygulamasi sona ermistir. Haziran, Eyliil ve Aralik
2005 donemlerinde de % 100 ve % 10 sartlar1 birlikte gerceklesmedigi i¢in enflasyon
diizeltme uygulamasi baslamamistir. Bu nedenle, 2005 yilina iligkin olarak enflasyon
diizeltmesi yapilmamustir. 31 Aralik 2006 hesap déneminde de UFE de %100 ve % 10
sartlar1 birlikte gerceklesmedigi i¢in enflasyon diizeltmesi uygulamasi yapilmamustir.
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() Kidem Tazminat1 Karsiligi :

Is Kanunu'na gore, Sirket, bir senesini doldurmus olup, Kanun’un 25/II. Maddesinde
belirtilen hakli nedenler olmaksizin sirketle iliskisi kesilen, askere cagrilan, evlenip bir yil
icinde isten ayrilan (kadinlar i¢in), emekli olan veya vefat eden personeli i¢in kidem
tazminati 6demekle miikelleftir. Odenecek tazminat, calisilan her sene i¢in bir aylik maas
tutar1 olup, bu tutar 1 Ocak 2007 tarihi itibariyle her hizmet yili i¢in 1.960,69 YTL ile
sinirlandirilmagtir (31 Aralik 2006 — 1.857,44 YTL).

Sirket, ilisikteki finansal tablolarinda kidem tazminati yiikiimliiliigiini Seri XI ve 25 No.lu
Teblig’in 29. Kisim’daki “Calisanlara Saglanan Faydalar’da belirtilen finansal tablolara
alma ve degerleme esaslarina gore hesaplamistir. Kidem tazminati ylkiimliiliiklerinin,
ozellikleri acisindan, bu kisimda tanimlanan ‘Calisma Dénemi Sonrasina Iliskin Belirli
Fayda Planlari’yla 6zdes olmasi nedeniyle, bahse konu yiikiimliiliikler, asagida agiklanan
‘Ongoriilen Birim Kredi Yontemi® ve bazi varsayimlar kullanilarak hesaplanmis ve finansal
tablolara alinmistir.

- Calisanlarin gegmis yillardaki personel hizmet siireleri dikkate alinarak, mevcut sosyal
giivenlik yasalarina gore emeklilik haklarini kazanacaklar tarihler belirlenir.

- Calisanlarin emekli olmalar1 veya isten ¢ikarilmalar1 durumunda gelecekte ddenecek
yikiimliliglin bugiinkii degeri hesaplanirken, ¢alisanlarin mevcut maaslar1 veya devlet
tarafindan saptanan kidem tazminati tavanindan kiiciik olan1 alinarak 31 Mart 2007 ve
31 Aralik 2006 degerinin, enflasyon etkisinden arindirilmasi amaciyla sabit kalacagi
varsayllmis ve daha sonra bu deger Devlet I¢ Bor¢lanma Senetlerinin ortalama faiz
orani olarak ongoriilen %11°in (31 Aralik 2006 - %]11), dngdriilen enflasyon orani %
5’e (31 Aralik 2006 - %S5) oranlamasi suretiyle hesaplanan yillik % 5,71 (31 Aralik
2006 - %S5,71) reel iskonto orami ile indirgenerek kidem tazminati yiikiimliliigiiniin
bilango tarihindeki net buglinkii degeri hesaplanmistir.

- Kidem tazminatina hak kazanacak kisilerin toplam c¢alisanlara olan oraninin
saptanmasi, aktueryal hesaplamayr gerekmektedir. Bu hesaplama; geg¢miste Sirket
calisanlarindan kidem tazminatina hak kazananlarin toplam personele olan oraninin
tesbit edilmesi suretiyle yapilir.

31 Mart 2007 ve 31 Aralik 2006 tarihleri itibariyle, kidem tazminati yiikiimliligi
hesaplamak i¢in kullanilan aktuer varsayimlar asagidaki gibidir:

31 Mart 2007 31 Aralik 2006

Iskonto orani %5,71 %5,71
Gegmis yillarda kidem tazminatina hak
kazanan c¢alisanlarin toplam ¢alisanlara orani % 100 % 100



3.

Uvyegulanan Muhasebe Politikalar: ve Degerleme Yontemleri (devam)

(m) Gelir ve Giderler :

(n)

(0)

(p)

(1)

Gelir ve gider kalemlerinin belirlenmesinde tahakkuk esasi uygulanmaktadir. Buna gore
hasilat, gelir ve karlar aym1 doneme ait maliyet, gider ve zararlarla karsilastirilacak
sekilde muhasebelestirilmektedir.

Hisse Basina Kazang / (Zarar) :

Hisse basina kazang / (zarar), donem net kar1 veya zararinin cari donemde adi hisse
senedi sahiplerine ait adi hisse senetleri adedinin agirlikli ortalamasina bdliinmesi
suretiyle hesaplanmaktadir.

Muhasebe Tahminleri :

Finansal tablolarin Seri XI ve 25 Nolu Teblig’e gore hazirlanmasi sirasinda Yonetim’in,
bilango tarihi itibariyle finansal tablolarda yer alan varliklar ve yiikiimliiliiklerin bilango
degerini, bilango dis1 yiikiimliiliikklere iliskin agiklamalari, donem igerisinde olusan gelir
ve giderlerin tutarlarim1 etkileyebilecek tahmin ve varsayimlarda bulunmasi
gerekmektedir. Ancak, gercek sonuclar, bu sonuglardan farklilik gosterebilmektedir.

Bilanco Tarihinden Sonraki Olaylar:

Sirket bilango tarihinden sonraki diizeltme gerektiren olaylarin ortaya ¢ikmasi
durumunda, finansal tablolara alinan tutarlar1 bu yeni duruma uygun sekilde
diizeltmekte, bilango tarihinden sonra ortaya ¢ikan diizeltme gerektirmeyen olaylarin
olmasi halinde ise 6nemli olmas1 durumunda ilgili donemde agiklamaktadir.

Sarta Bagli Varliklar ve Yiikiimliiliikler:

Gegmis olaylardan kaynaklanan ve mevcudiyeti isletmenin tam olarak kontroliinde
bulunmayan gelecekteki bir veya daha fazla kesin olmayan olaymn gerceklesip
gerceklesmemesi ile teyit edilebilmesi miimkiin yiikiimliiliikler ve varliklar finansal
tablolara alinmamakta ve sarta baglh yiikiimlilikler ve wvarliklar olarak
degerlendirilmektedir.



4. Hazir Degerler
Hazir degerler asagidaki gibidir (YTL) :
31 Mart 2007 31 Aralik 2006
Kasa 14.498 5.752
Banka
- vadesiz YTL mevduat 378.218 318.991
- vadesiz doviz mevduat 80.524 818.837
- vadeli doviz mevduat* 3.368.135 2.683.949
Alan ¢ekler 1.294.373 854.872
5.135.748 4.682.401
* 31 Mart 2007 tarihi itibariyle bankalarda bulunan vadeli ABD Dolar1 mevduatlarin faiz
oranlar1 % 4,65 ile % 5,20 olup, Euro cinsinden mevduatlarin ise % 3,40’tir (31 Aralik
2006 - Vadeli doviz mevduatlart ABD Dolar1 ve Euro cinsinden olup, faiz oranlar,
sirasiyla, %4,94-%3,10°dur).
5. Menkul Kiymetler
Yoktur (2006 : Yoktur).
6. Finansal Borglar

Finansal borglar agsagidaki gibidir (YTL) :

31 Mart 2007 31 Aralik 2006

Kisa vadeli banka kredileri 2.198.746 409.965
Uzun vadeli kredilerin anapara taksitleri

ve faizleri 3.005.979 3.185.394

Uzun vadeli krediler * 10.693.651 10.818.973

15.898.376 14.414.332

31 Mart 2007 tarihi itibariyle ABD dolar1 banka kredilerinin faiz oranlar1 % 6,72 ile % 5,85
+Libor arasinda olup, Euro cinsinden kredilerin faiz oranlar1 % 5,16, YTL kredilerin ise %

14,28’ dir.

* Uzun vadeli kredilerin vadeleri 2008-2014 yillar1 arasindadir.



7.

Ticari Alacak ve Borclar

Kisa vadeli ticari alacaklar agsagidaki gibidir (YTL) :

Alicilar
Alacak senetleri ve vadeli ¢ekler
Alacak reeskontu (-)
Alacak senetleri ve vadeli ¢ekler
Yurti¢i alacaklar
Yurtdis1 alacaklar
Verilen depozito ve teminatlar
Diger kisa vadeli alacaklar
Stipheli ticari alacaklar
Stipheli ticari alacaklar karsiligi (-)

Uzun vadeli ticari alacaklar asagidaki gibidir (YTL) :

Diger uzun vadeli alacaklar

Ticari borglar asagidaki gibidir (YTL) :

Saticilar

Borg reeskontu (-)
Yurti¢i borglar
Yurtdis1 borglar

Finansal Kiralama Alacaklar ve Borclari

31 Mart 2007 tarihi itibariyle finansal kiralama alacak ve borcu bulunmamaktadir (31 Aralik

2006 - yoktur).

31 Mart 2007

15.342.406
12.055.341

( 649.353)
( 647.263)
( 8.390)
42.907
23.698
750.049
(_750.049)

26.159.346

31 Mart 2007

9]
()]
—_—

N
N
—

31 Mart 2007
15.631.200

( 311.055)
(_ 84.669)

15.235.476

31 Aralik 2006

12.452.869
11.740.661

( 685.963)
( 688.702)
( 5.959)
42.907
31.303
715.431
(_715.431)

22.887.116

31 Aralik 2006

W
(9]
—_—

7
N
—

31 Aralik 2006

11.368.331

( 358.748)
(_ 49.289)

10.960.294



9.

[liskili Taraflardan Alacaklar ve Borgclar ve Islemler

Iliskili taraflardan alacaklar asagidaki gibidir (YTL) :

Vakko Satig Mag. ve Sportif Faal. A.S.
Vakko GMBH

Vakko Hediyelik Esya I¢ ve Dis Tic.A.S.
Vakko Holding A.S.

Alacak reeskontu

Mliskili taraflara borglar asagidaki gibidir (YTL) :

Vakko Holding A.S.

Diger*

*  Odenecek temettiilerden olusmaktadir.

31 Mart 2007 31 Aralik 2006
29.047.573 25.243.409
1.105.925 773.944
1.180 -
70.704 -
(1.306.147) (_1.466.854)
28.919.235 24.550.499
31 Mart 2007 31 Aralik 2006
- 29.276

_n 71

71 29.347

Mliskili taraflara yapilan satislar asagidaki gibidir (YTL) :

Vakko Gmbh
Vakko Satig Mag. ve Sportif Faal. A.S.

31 Mart 2007 31 Aralik 2006
344.384 496.254
23.025.347 72.877.019
23.369.731 73.373.273

Iliskili taraflardan alinan ve bu sirketlere 6denen faiz, kira ve benzerleri asagidaki gibidir

(YTL) :
a) Alinan;
31 Mart 2007 31 Aralik 2006
Hizmet Kira Hizmet Kira
Vakko Holding A.S. - 2.055 - 7.694
Vakko Hediyelik Esya ¢ ve
Di1s Tic.A.S. - 1.000 - -
Vakko Satis Mag. ve
Sportif Faal. A.S. 507.987 133.424 930.554 499.721
507.987 136.479 930.554 507.415




9. Iliskili Taraflardan Alacaklar ve Borclar ve Islemler (devam)

Iliskili taraflardan alinan ve bu sirketlere 6denen faiz, kira ve benzerleri asagidaki gibidir
(YTL) (devam) :

b) Odenen;
31 Mart 2007 31 Aralik 2006
Hizmet Danismanlik Diger Hizmet Damsmanlik  Diger

Vakko

Holding A.S. - 103.824 - 123 323.767 -
Vakko Satis

Mag ve

Sportif Faal. A.S. 13.674 - 681.858* 19.859 - 794.669*

13.674 103.824  681.858 19.982 323.767 794.669

* Vakko Satis Mag.ve Sportif Faal. A.S. nin yapmis oldugu erken 6demelerden kaynaklanan krec
kart1 komisyon gideridir.

10. Diger Alacaklar ve Yiukumliilukler

Diger alacaklar agsagidaki gibidir (YTL) :

31 Mart 2007 31 Aralik 2006

Personelden alacaklar 70.500 60.905
Diger yuikiimliiliikler asagidaki gibidir (YTL) :

31 Mart 2007 31 Aralik 2006

Personele borglar 164.696 65.499
Odenecek vergi, harg ve diger kesintiler 456.398 671.572
Odenecek sosyal giivenlik kesintileri 835.926 809.656
Ozel tiiketim vergisi 8.505 32.037

1.465.525 1.578.764

11. Canli Varliklar

Yoktur (2006 : Yoktur).



12.

13.

14.

Stoklar

Stoklar asagidaki gibidir (YTL) :

31 Mart 2007

Ik madde ve malzeme 4.849.421
Yar1 mamuller 2.092.870
Mamuller 3.583.030
Emtia 5.735.477
Verilen siparis avanslari 3.318.986
19.579.784

Devam Eden Insaat Sozlesmeleri Alacaklari ve Hakedis Bedelleri

Yoktur (2006 : Yoktur).

Ertelenen Vergi Varliklar ve Yukiamlaliikleri

Ertelenmis vergi alacaklari, borglari, gelirleri ve giderleri ile ertelenmis vergi hesaplamalarina

temel teskil eden gegici farklar asagidaki gibidir ( YTL):

Gecici Gelir / (Gider) Farklan

31 Aralik 2006

4.746.411
2.200.190
2.944.503
2.387.936
2.537.465

14.816.505

31 Aralik 2006

31 Mart 2007
Alacak reeskontu diizeltme kayd1 2.429.080
Borg reeskontu diizeltme kaydi ( 395.724)
Maddi ve maddi olmayan varliklarin kayitl
defter degerleri ile vergi matrahlarindaki net fark 3.345.013
Kur farki kaydi 101.040
Kredi reeskont diizeltme kayd1 4.600
Kidem tazminat1 kaydi 4.501.195
Ara toplam 9.985.204
Vergi orant (%) 20
Ertelenmis vergi alacagi 1.997.041

2.716.501
( 408.037)

3.301.567
162.164

4.294.116

10.066.311

20
2.013.262



14.

15.

16.

17.

Ertelenen Vergi Varliklar: ve Yukimlilikleri (devam)

Ertelenmis vergi alacaklari, borglari, gelirleri ve giderleri ile ertelenmis vergi hesaplamalarina
temel teskil eden gegici farklar asagidaki gibidir ( YTL) (devam):

31 Mart 2007 31 Mart 2006
Cari donem ertelenmis vergi
alacagi / (borcu) 1.997.041 2.791.742
Onceki dénem ertelenmis vergi
(borcunun) / alacaginin iptali (2.013.262) (2.676.544)
Ertelenmis vergi geliri/(gideri) (Dipnot 39) (__16.221) 115.198

Diger Cari/Cari Olmayan Varliklar ve Kisa/Uzun Vadeli Yikimlilikler

Diger cari/donen varliklar asagidaki gibidir (YTL) :

31 Mart 2007 31 Aralik 2006

Gelecek aylara ait giderler 482.873 485.071
Pesin 6denen vergi ve fonlar 233.663 223.126
Devreden KDV 461.263 469.259
Is avanslar 11.205 11.418

1.189.004 1.188.874

Finansal Varliklar

Finansal varliklar asagidaki gibidir (YTL) :

31 Mart 2007 31 Aralik 2006
Istirak Orani Tutar Istirak Orani Tutar
Istirakler;
Vakko GMBH % 49,50 933.502 % 49,50 933.502

Yatirim Amacli Gayrimenkuller

Yoktur (2006 : Yoktur).



18. Maddi Varliklar

Maddi varliklar asagidaki gibidir (YTL) :

Maliyet

1 Ocak 2006 tarihi itibariyle

[laveler
Transfer

Cikis
31 Aralik 2006 tarihi itibariyle

[laveler
Transfer

Cikis

31 Mart 2007 tarihi itibariyle

Birikmis Amortismanlar

1 Ocak 2006 tarihi itibariyle

Cari yil ayrilan
Cikis

31 Aralik 2006 tarihi itibariyle

Cari yil ayrilan
Cikis

31 Mart 2007 tarihi itibariyle

Net Defter Degeri

31 Aralik 2006 tarihi itibariyle

31 Mart 2007 tarihi itibariyle

Makine, cihaz Doseme ve

Binalar ve tesisler Tasitlar demirbaslar Toplam
14.189.753 16.231.293 2.537.447 8.883.138  41.841.631
6.746.878 118.170 756.007 551.596 8.172.651
: : (847.557-) ( 95.48(;) ( 943.037-)
20.936.631 16.349.463 2.445.897 9.339.254  49.071.245
- 24.105 124.484 44.392 192.981
: : ( 163.308-) ( 7.176-) ( 170.484;)
20.936.631 16.373.568 2.407.073 9.376.470  49.093.742
9.406.889 16.029.581 1.661.137 8.031.575 35.129.182
241.872 91.474 365.671 329.587 1.028.604
- - (_702.522)  (_91.110) (_793.632)
9.648.761 16.121.055 1.324.286 8.270.052  35.364.154
66.297 24.791 98.414 85.800 275.302
- - ((155.596) (__5.980) (__161.576)
9.715.058 16.145.846 1.267.104 8.349.872  35.477.880
11.287.870 228.408 1.121.611 1.069.202  13.707.091
11.221.573 227.722 1.139.969 1.026.598  13.615.862



19. Maddi Olmayan Varliklar

Maddi olmayan varliklar asagidaki gibidir (YTL) :

Maliyet

1 Ocak 2006 tarihi itibariyle

Tlaveler
Transfer

Cikis

31 Aralik 2006 tarihi itibariyle

laveler
Transfer

Cikis

31 Mart 2007 tarihi itibariyle

Birikmis itfa Paylar

1 Ocak 2006 tarihi itibariyle

Cari yi1l ayrilan
Cikis

31 Aralik 2006 tarihi itibariyle

Cari yi1l ayrilan
Cikis

31 Mart 2007 tarihi itibariyle

Net Defter Degeri

31 Aralik 2006 tarihi itibariyle

31 Mart 2007 tarihi itibariyle

Haklar

72.929

Toplam

72.929



20. Alinan Avanslar

Alinan avanslar asagidaki gibidir (YTL) :

31 Mart 2007 31 Aralik 2006

Alinan siparis avanslari 1.297.557 389.338

21. Emeklilik Planlari

31 Mart 2007 ve 31 Aralik 2006 tarihleri itibariyle emeklilik planlamasi bulunmamaktadir.

22. Borc Karsiliklar:

Kisa vadeli borg karsiliklar1 asagidaki gibidir (YTL) :

31 Mart 2007 31 Aralik 2006

2006 y1il1 Kurumlar Vergi Karsilig 1.112.876 1.112.876
Cari donem Kurumlar Vergisi karsilig1 (Dipnot 39) 1.229.680 -
Pesin 6denen vergi ve fonlar (1.112.876) (1.112.876)
Diger borg ve gider karsiliklar1 (Dipnot 29) 819.526 3.012.178
2.049.206 3.012.178

Uzun vadeli borg karsiliklar1 asagidaki gibidir (YTL) :

Donem basi kidem tazminati karsiligi 4.294.116 4.305.607

Cari donem etkisi,net 207.079 (__11.491)

Donem sonu kidem tazminati karsiligi 4.501.195 4.294.116
23. Sermaye

31 Mart 2007 ve 31 Aralik 2006 tarihleri itibariyle Sirket’in sermayesi asagidaki gibidir
(YTL):

Toplam
Sermaye Diizeltilmis

Adi Pay Oranmi Pay Tutan Diizeltmesi Sermaye
Vakko Holding A.S. % 76,00 10.640.000 48.291.132 58.931.132
Diger * % 24,00 3.360.000 15.249.831 18.609.831

%100,00 14.000.000 63.540.963 77.540.963

* Sermayenin % 10’undan daha azina sahip ortaklarin toplamin1 gostermektedir.



24. Sermave Yedekleri

Enflasyona gore diizeltilen ilk finansal tablo diizenlenmesi sonucunda 0z sermaye
kalemlerinden “Sermaye, Emisyon Primi, Yasal Yedekler, Statii Yedekleri, Ozel Yedekler ve
Olaganiistii Yedekler” bilancoda kayitli degerleri ile yer almaktadir. Bu hesap kalemlerine
iliskin diizeltme farklar1 ise toplu halde 6z sermaye hesap grubu icinde “Oz Sermaye
Enflasyon Diizeltmesi Farklar1” hesabinda yer almaktadir. Tiim 6z sermaye kalemlerine
iliskin “Oz Sermaye Enflasyon Diizeltmesi Farklar” sadece bedelsiz sermaye artirimi veya
zarar mahsubunda kullanilabilecektir.

Sermaye, emisyon primi, yasal ve olaganiistii yedeklerin endekslenmesi sonucu olusan 6z
sermaye enflasyon diizeltmesi farklar1 donemler itibariyle asagidaki gibidir (YTL) :

31 Mart 2007
Enflasyon
Tarihi Endekslenmis Diizeltmesi
Degeri Degeri Farklari
Sermaye 14.000.000 77.540.963 63.540.963
Emisyon primi 30.956 46.689 15.733
Yasal yedekler 908.687 9.187.044 8.278.357
Olaganiistii yedekler 7.612.129 13.596.076 5.983.947
77.819.000
31 Aralik 2006
Enflasyon
Tarihi Endekslenmis Diizeltmesi
Degeri Degeri Farklari
Sermaye 14.000.000 77.540.963 63.540.963
Emisyon primi 30.956 46.689 15.733
Yasal yedekler 908.687 9.187.044 8.278.357
Olaganiisti yedekler 7.612.129 13.596.076 5.983.947
77.819.000
25. Kar Yedekleri

Tirk Ticaret Kanunu (TTK)’na gore yasal yedekler I. Tertip ve II. Tertip olmak iizere
asagidaki sekilde ayrilmaktadir :

a) L. Tertip Yedek : Net karin %5't 6denmis sermayenin %20'sine ulasincaya kadar 1. Tertip
yedek akce olarak ayrilir.

b) IL. Tertip Yedek : Safi kardan 1. Tertip yedek ak¢e ve pay sahipleri i¢in sermayenin %5'i
tutarinda kar payr ayrildiktan sonra, dagitilmasina karar verilen karin %10u II. Tertip
yedek akge olarak ayrilir.

Yasal yedek akgeler sermayenin yarisin1 gegmedikce, miinhasiran zararlarin kapatilmasinda
veya islerin iyi gitmedigi zamanlarda isletmenin idamesine, igsizligin Oniine gegmeye veya
sonuglarini hafifletmeye yonelik 6nlemler alinmast amaciyla kullanilabilir.



26. Gecmis Y1l Kar/(Zararlari)

Gegmis yil kar/(zararlar) asagidaki gibidir (YTL) :

31 Mart 2007 31 Aralik 2006
Gegmis yil zarari (52.483.461) (52.483.461)
2006 yil1 kar1 transferi 2.275.026 -
(50.208.435) (52.483.461)

27. Yabanci Para Pozisyonu

31 Mart 2007 ve 31 Aralik 2006 tarihleri itibariyle yabanci paralarla temsil edilen ve kur
garantisi olmayan alacak ve bor¢lar ile aktifte mevcut yabanci paralarin dokiimii asagidaki

gibidir :

31 Mart 2007

ABD Dolari EURO GBP SFR AUD

Bankalardaki mevduatlar ; 1.386.835,67 834.840,33 - - -
[liskili taraflardan alacaklar ; - 601.602,18 - - -
Ihracat alacaklarr ; 64.135,81 400.722,37 - -
Verilen siparis avanslari 911.408,95 705.556,50  69.101,00 - 11.531,51
Yurtdisi saticilar ; ( 393.154,72) (4.378.071,05) ( 9.007,67) - -
Kisa vadeli banka kredileri ; ( 42.573,00) ( 39.619,45) - - -
Uzun vadeli banka kredilerin

anapara, taksit ve faizleri ; (1.877.753,61) (1.030.257,00) - - -
Alnan siparis avanslari ( 25.826,77) ( 16.780,20) - - -
Uzun vadeli banka kredileri (4.375.191,00) (_104.759.33) - - -
Net yabanci para pozisyonu (4.352.118,67) (3.026.765,65) (60.093,33) - 11.531,51

31 Aralik 2006
ABD Dolari EURO GBP SFR AUD

Bankalardaki mevduatlar ; 1.364.525,29 855.358,92 408,03 - -
Mliskili taraflardan alacaklar ; - 418.009,10 - - -
Thracat alacaklar ; 124.151,06 196.326,58 - -
Verilen siparis avanslari 977.457,34 451.379,38  21.485,38 - 12.070,00
Yurtdisi saticilar ; ( 259.901,17) (2.551.791,57) (7.346,67) (25.430,48) -
Kisa vadeli banka kredileri ; ( 55.458,14) - - - -
Uzun vadeli banka kredilerin

anapara taksit ve faizleri ; (1.490.666,03) ( 137.530,91) - - -
Alinan siparis avanslari ( 1.435,82) ( 12.345,40) - - -
Uzun vadeli banka kredileri (4.774.991,00) (1.030.257,00) - - -
Net yabanci para pozisyonu (4.116.318.47) (1.810.850,90) (14.546,74) (25.430.48) 12.070,00




28. Devlet Tesvik ve Yardimlari

Yoktur (2006 : Yoktur).

29. Karsiliklar, Sarta Bagh Varlik ve Yukumliliikler

a) Sirket tarafindan {igiincili sahislara verilen teminat tutarlar1 donemler itibariyle asagidaki

gibidir (YTL) :
31 Mart 2007 31 Aralik 2006
Kurulus Lehine Teminat Verilen Teminat Niteligi Birim Tutar Birim Tutar
Atii Turizm Vakko Satis Magazalart A.S. Kefalet EURO 335.000 EURO 335.00(
HSBC Vakko Satig Magazalar1 A.S. Kefalet ABDS$ 500.000 ABDS$ 500.00(
Is Bankas1 Vakko Satis Magazalart A.S. Kefalet EURO 5.922 ABDS$ 5.35!
Atatiirk Hava Limani Vakko Satis Magazalart A.S. Kefalet YTL 50.000 YTL 50.00(
Atatiirk Hava Limani Vakko Satis Magazalar1 A.S. Kefalet EURO 150.000 EURO 150.00(
Eczacibasi flag Vakko Satig Magazalari A.S. Kefalet ABDS$ 125.568 ABDS$ 125.56¢
Milli Piyango Vakko Satis Magazalart A.S. Kefalet EURO - EURO 25.30(
Mag. Diikk. Sahibi Vakko GMBH Kefalet EURO 54.840 EURO 54.84(
Mag. Diikk. Sahibi Vakko GMBH Kefalet EURO 31.000 EURO 31.00(
Diger Kontrgaranti YTL 40 YTL 4
Teminat Mektubu YTL 256.542 YTL 439.11°
Teminat Mektubu ABDS$ 128.266 ABD § 306.37
Teminat Mektubu EURO 200.000 EURO

(*)  Teminat mektuplar1, giimriik miidiirliigii, IGDAS, TEK ve vergi dairesi gibi devlet kuruluslari ile saticilara verilmistir.

b) Kisa vadeli ticari alacaklar i¢in alinmis teminat senetleri, teminat mektuplar1 ve ipotekler
asagidaki gibidir (YTL) :

Teminat senetleri ve ¢ekleri

Kefaletler *

Teminat mektuplari

Ipotekler

31 Mart 2007

2.328.601
8.020.250
4.819.130
7.030.700

*  Vakko Holding A.S.’den alinan kefalet tutaridir.

31 Aralik 2006

2.324.951
8.020.250
4.462.640
7.120.700



29. Karsiliklar, Sarta Bagli Varlik ve Yiikiimlilikler (devam)

c) Sirket’in kayitlarinda yer alan vadesi geldigi halde tahsil edemedigi alacaklar ve bu
alacaklar icin ayrilan karsilik tutarlar1 asagidaki gibidir (YTL) :

Tahsil Edilemeyen
Alacaklar Avyrilan Karsiliklar
31 Mart 2007 750.049 750.049
31 Aralik 2006 715.431 715.431

d) 31 Mart 2007 ve 31 Aralik 2006 tarihleri itibariyle Sirket’in bor¢ karsiliklar1 asagidaki

gibidir (YTL) :

31 Mart 2007 31 Aralik 2006
Odenecek su gideri 634 642
Odenecek elektrik gideri 27.565 23.469
Odenecek dogalgaz gideri 46.827 47.725
Dava karsiliklar 744.500 2.940.342
Toplam (Dipnot 22) 819.526 3.012.178

e) 31 Mart 2007 tarihi itibariyle Sirket’in Esenyurt belediyesi 2344 ada 4 parsel sayili
taginmazi iizerinde Marmara Kurumlar Vergi Dairesi ile ilgili ve Danistay tarafindan
Sirket lehine sonug¢landirilan dava nedeniyle haciz serhi mevcuttur.

30. Isletme Birlesmeleri

31 Mart 2007 ve 31 Aralik 2006 tarihleri itibariyle isletme birlesmesi bulunmamaktadir.

31. Bolumlere Gore Raporlama

31 Mart 2007 ve 31 Aralik 2006 tarihleri itibariyle boliimlere goére raporlama
bulunmamaktadir.



32. Bilanco Tarihinden Sonraki Olaylar

a)

b)

9 Nisan 2007 tarih ve 144 nolu Yonetim Kurulu Karari’na gore, Sirket’in sahip oldugu
Istanbul ili, Giingdren Ilgesindeki fabrikanin ve lojistik tesislerinin bulundugu
gayrimenkuliin Akkom Miih.ins.Turizm Sanayi ve Tic. A.S.’ye 10.000.000 ABD Dolar1
pesin ve 46.000.000 ABD Dolar1 taksitle olmak iizere tamami 56.000.000 ABD
Dolari’na satilmasina, bu konuda protokol imzalanmasina ve gerekli teminatlarin
almarak tapuda devir ve tescil isleminin gergeklestirilmesine karar verilmistir.

17 Nisan 2007 tarith ve 147 nolu Yonetim Kurulu Karari’na gore, Tiirk Ticaret
Kanunu’nun 451., Kurumlar Vergisi Kanunu’nun 18,19 ve 20. maddeleri hiikiimleri ve
Sermaye Piyasast Kurulu’nun Seri:I ve 31 No.lu Birlesme Islemlerine Iliskin Esaslar
Tebligi hiikiimlerine gore, Istanbul Ticaret Sicil Memurlugu’nda 92522 sicil numarasi ile
kayith Vakko Satis Magazalar1 ve Sportif Faaliyetleri Ticaret Anonim Sirketi’ni kiilliyen
devir almak suretiyle bu sirketle birlesmesine, birlesmenin 31.12.2006 tarihli bilanco
iizerinden gergeklesmesine, Birlesme islemleri icin Asliye Ticaret Mahkemesi, IMKB,
SPK, Rekabet Kurumu, I¢ Ticaret Genel Miidiirliigii ve Ticaret Sicil Miidiirliigii’ne
gerekli bagvurularin vesair kanuni iglemlerin yapilmasina, karar verilmistir.

33. Durdurulan Faalivetler

34.

31 Mart 2007 ve 31 Aralik 2006 tarihleri itibariyle durdurulan faaliyet bulunmamaktadir.

Esas Faalivet Gelirleri

Satig gelirleri asagidaki gibidir (YTL) :

31 Mart 2007 31 Mart 2006
Yurtici satiglar 45.197.701 31.902.829
Yurtdis1 satislar 1.168.851 430.696
Diger satislar 767.179 566.080
Satistan iadeler ( 6.225.877) (3.610.841)
Satis iskontolar1 (__362.397) (__106.759)
Toplam 40.545.457 29.182.005
Satislarin maliyeti agagidaki gibidir (YTL) :
31 Mart 2007 31 Mart 2006
Satilan mal maliyeti 22.595.966 16.677.185
Diger satislarin maliyeti 872.210 316.688
Satilan hizmet maliyeti 420.621 305.096
23.888.797 17.298.969



35. Faalivet Giderleri

Faaliyet giderleri agagidaki gibidir (YTL) :

Pazarlama, satis ve dagitim giderleri
Genel yonetim giderleri

Pazarlama, satis ve dagitim giderleri;

Reklam giderleri

Personel giderleri

Ofis giderleri

Amortisman giderleri

Kanunen kabul edilmeyen giderler
Diger

Genel yonetim giderleri ;

Personel giderleri

Ofis giderleri

Kidem tazminati karsilik gideri
Kanunen kabul edilmeyen giderler
Amortisman giderleri

Stipheli ticari alacak karsilig1 gideri
Yurtdis1 seyahat giderler

Bagis, hibe ve teberrular

Diger

31 Mart 2007

6.210.446
3.742.873

9.953.319

31 Mart 2007

1.992.477
3.262.570
878.451
38.121
25.969

12.858

6.210.446

31 Mart 2007

1.911.994
1.179.328
207.079
68.291
202.432
34.618
91.813
2.715

44.603

3.742.873

31 Mart 2006

4.585.871
3.182.408

7.768.279

31 Mart 2006

1.188.205
2.610.018
754.687
28.897
2.845
1.219

4.585.871

31 Mart 2006

1.509.749
981.592
238.307

51.816
158.257
86.020
95.478
20.349
40.840

3.182.408



36. Diger Faalivetlerden Gelir/Gider ve Kar/Zarar

Diger faaliyetlerden gelir ve karlar asagidaki gibidir (YTL):

31 Mart 2007 31 Mart 2006
Kambiyo karlar1 384.870 352.734
Reeskont faiz gelirleri 3.243.201 1.748.086
Faiz ve diger temettii gelirleri 75.132 179.964
Konusu kalmayan karsiliklar 2.195.842 2.000
Diger gelirler ve karlar 298.787 232.128
6.197.832 2.514.912

Diger faaliyetlerden gider ve zararlar asagidaki gibidir (YTL) :
31 Mart 2007 31 Mart 2006
Kambiyo zararlar 391.905 571.139
Reeskont faiz giderleri 3.019.190 1.769.129
Calismayan kisim giderleri ve zararlar 1.745 13.374
Diger olagandis1 gider ve zararlar 603 -
Diger giderler ve zararlar 14.184 -
3.427.627 2.353.642

37. Finansman Giderleri

31 Mart 2007 31 Mart 2006
Kisa vadeli bor¢lanma giderleri 670.865 67.612
Uzun vadeli bor¢glanma giderleri 565.950 333.526
1.236.815 401.138

38.

Net Parasal Pozisyon Kar/Zaran

SPK, yiiksek enflasyon déneminin sona erdigini belirtmistir. Dolayisiyla 31 Mart 2007 ve 2006
tarihleri itibariyle finansal tablolar enflasyon diizeltme islemine tabi tutulmadigindan parasal
kayip/kazan¢ bulunmamaktadir.



39.

40.

Vergiler

Tiirkiye’de kurumlar vergisi oran1 2007 yili i¢in %20’dir (2006-%20). Bu oran, kurumlarin
ticari kazancia vergi yasalar1 geregince indirimi kabul edilmeyen giderlerin ilave edilmesi,
vergi yasalarinda yer alan istisna ve indirimlerin diisiilmesi sonucu bulunacak vergi matrahina

uygulanir.

Gelir tablosunda yer alan vergi giderleri asagida 6zetlenmistir (YTL) :

31 Mart 2007
Cari donem Kurumlar Vergisi (1.229.680)
Ertelenmis vergi geliri (Dipnot 14) (__16.221)
Toplam vergi gideri 1.245.901)

Cari donem kurumlar vergisi hesaplamasi agsagidaki gibidir (YTL) :

31 Mart 2007
Ticari bilango kar1 8.029.991
Kanunen kabul edilmeyen giderler 984.345
Vergiye tabi olmayan gelirler (2.865.934)
Ara toplam 6.148.402
Vergi orant (%) 20
Vergi karsilig1 (Dipnot 22) 1.229.680

Hisse Basina Kazanc

Hisse basina kazang asagidaki gibi hesaplanmistir (YTL) :
31 Mart 2007

Donem kar1 (YTL) 6.990.830
Adi hisse senetlerinin agirlikli ortalama adedi 14.000.000
(1 YTL nominal degerdeki hisseye isabet eden)

Hisse basina kazang (YTL) 0,499

31 Mart 2006

(1.301.959)
115.198

1.186.761)

31 Mart 2006

4.040.092
727.383
(_427.612)
4.339.863
30

1.301.959

31 Mart 2006

2.688.128
14.000.000

0,192



41.

42.

Nakit Akim Tablosu

31 Mart 2007 ve 2006 tarihlerinde sona eren ii¢ aylik ara donemlerde gerceklesen nakit
akimlar1 asagidaki gibidir (YTL) :

31 Mart 2007 31 Mart 2006
Esas faaliyetlerden kaynaklanan net nakit akimi ( 831.135) 3.919.470
Yatirim faaliyetlerinden kaynaklanan net akim ( 54.232) (5.727.487)
Finansman faaliyetlerinden kaynaklanan net akim 1.338.714 1.652.595
453.347 (_155.422)

Finansal Tablolar1 Onemli Olciide Etkileyen va da Finansal Tablolarin Acik, Yorumlanabilir
ve Anlasilabilir Olmasi Acisindan Aciklanmasi Gerekli Olan Diger Hususlar

a) Aktif degerlerin toplam sigorta tutarlar1 donemler itibariyle asagidaki gibidir (YTL);

31 Mart 2007 40.564.146
31 Aralik 2006 41.154.383

b) 31 Mart 2007 tarihi itibariyle Yonetim Kurulu Baskan ve Uyeleri gibi iist diizey
yoneticilere saglanan licret ve benzeri menfaatlerin toplam tutar1 633.799 YTL’dir (31
Mart 2006 — 605.194 YTL).



ARA DONEM FINANSAL TABLOLAR HAKKINDA
INCELEME RAPORU

Yonetim Kurulu ve Hissedarlara
Vakko Tekstil ve Hazir Giyim Sanayi isletmeleri A.S.

Vakko Tekstil ve Hazir Giyim Sanayi Isletmeleri A.S.(Sirket) ’nin ekte yer alan 31 Mart
2007 tarihli bilangosu, ayni tarihte sona eren ii¢ aylik gelir tablosu, 6z sermaye degisim
tablosu, nakit akim tablosu ve Onemli muhasebe politikalarinin 6zeti ile dipnotlar
tarafimizca incelenmistir. Isletme ydnetiminin sorumlulugu, séz konusu ara dénem finansal
tablolarinin Sermaye Piyasasi Kurulunca yayimlanan finansal raporlama standartlarina
uygun olarak hazirlanmasi ve diiriist bir sekilde sunumudur. Bizim sorumlulugumuz bu ara
donem finansal tablolarin incelenmesine iliskin ulasilan sonucun agiklanmasidir.

Incelemenin Kapsami

Incelememiz Sermaye Piyasasi Kurulunca yayimlanan bagimsiz denetim standartlar:
diizenlemelerine uygun olarak yapilmistir. Ara donem finansal tablolarin incelenmesi,
agirlikli olarak finansal raporlama siirecinden sorumlu kisilerden bilgi toplanmasi, analitik
inceleme ve diger inceleme tekniklerinin uygulanmasini kapsamaktadir. Bir incelemenin
kapsami Sermaye Piyasast Kurulunca yayimlanan bagimsiz denetim standartlar
cercevesinde yapilan bagimsiz denetim caligmasina gore daha dar oldugundan, inceleme,
bagimsiz denetimde farkinda olunmasi gereken tiim 6nemli hususlar1 ortaya cikarabilme
konusunda giivence saglamaz. Dolayisiyla, incelememiz sonucunda bir bagimsiz denetim
gorlisii aciklanmamastir.

Sonuc

Incelememiz sonucunda, ara dénem finansal tablolarinin, Vakko Tekstil ve Hazir Giyim
Sanayi Isletmeleri A.S.’nin 31 Mart 2007 tarihi itibariyle finansal pozisyonunu, ii¢ aylik
doneme iligkin finansal performansin1 ve nakit akimlarini, Sermaye Piyasast Kurulunca
yayimlanan finansal raporlama standartlar1 cer¢evesinde dogru ve diiriist bir bigcimde
yansitmadig1 konusunda herhangi bir hususa rastlanilmamustir.

[stanbul,
02 May1s 2007
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