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CEM HAKKO Yonetim Kurulu Baskani

Degerli Pay Sahiplerimiz,

Vakko Tekstil ve Hazir Giyim Sanayi Isletmeleri A.S.’nin 2011 yilina ait Yénetim Kurulu ve Denetgi
Raporlari ile bilango ve kar-zarar hesaplarini siz pay sahiplerimizin degerlendirme ve onayina
sunmaktan memnuniyet duyuyorum.

2011 yilr her ne kadar dzellikle Avrupa piyasalarinda dalgali ve olumsuz bir havada gegse de Tirkiye
i¢in dikkat ¢ekici bir biiyiime performansina sahne olmustur. Ulkemiz i¢in her zaman yiiksek biiyiime
potansiyeli arz eden perakende sektorii de bundan payini almig ve biiyiimesini siirdiirmiistiir.

Bu dogrultuda, liiks tiiketime dayali hazirgiyim perakende sektoriinde dnemli ve lider konumundaki
Vakko i¢in de 2011 yili bagarili addettigimiz bir sekilde noktalanmistir. Satis gelirleri ve faaliyet
karinda gézlemlenen dnemli derecede artiglar bu durumun altin1 ¢izmektedir.

Icinde bulundugumuz yili, &zellikle Avrupa kaynakli dis konjonktiir nedeniyle asla endiseye
kapilacagimiz degil, aksine markamiza, kendimize giiven duymamiz gereken bir yil olarak
degerlendiriyoruz.

Vakko Uretim ve Vakko Moda Merkezlerinin markalarimiza kazandirdigi devinim dogrultusunda
2012 yilinda Vakko’ya katki saglayabilecek yeni satig noktalar1 yaratmaya devam edecegiz. Hedefimiz

2012 yilin1 da yeni basarilarla tamamlamak.

Diin oldugu gibi bugiin de kararli bir sekilde ¢alismalarimiza devam ederken oniimiizdeki yilin da
gerek Vakko gerekse de lilkemiz i¢in onemli bir gelisme ve biliylime yili olmasini dilemekteyiz.

Son olarak, biiylik Vakko Ailesi olarak degerli kurucumuz Vitali Hakko’yu saygi ve sevgiyle aniyor,
sizlere giikranlarimi sunuyorum.

Saygilarimla,

Cem Hakko
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Genel Bilgiler
e

A - GIRIS

1- Faaliyet Raporunun Dénemi

Bu rapor Vakko Tekstil ve Hazir Giyim Sanayi Isletmeleri A.Snin 01 Ocak 2011 - 31
Aralik 2011 dénemini kapsamaktadir.

Sirket Hakkinda Genel Bilgiler

Temelleri 1934 yilinda atilan Vakko, perakende magazacilik sektoriinde faaliyet
gostermektedir. Sirket hisselerinin %16’s1 halka acik olup %10 ve {istii hisse payina sahip tek
ortak bulunmaktadir (Vakko Holding A.S., %80,7 pay).

Sirket, magazalar haricindeki ana faaliyetlerini Vakko Moda Merkezi (ticari merkez) ve
Vakko Uretim Merkezi’nde siirdiirmektedir. S6z konusu lokasyonlara ait adres ve iletisim
bilgileri asagida sunulmustur.

Merkez (Vakko Moda Merkezi):

Altunizade Mahallesi, Kusbakis1 Cad. No:35
Uskiidar-ISTANBUL

Telefon: 0216 554 07 00 Fax: 021647440 15

Uretim ve Lojistik Depolar1 (Vakko Uretim Merkezi):

Sanayi Mahallesi
1673. Sokak No:25 Telefon 0212 622 55 00
Esenyurt -ISTANBUL Fax 0212 672 33 88

Sirket’in 26.04.2011 giinii yapilan Olagan Genel Kurul Toplantis1 neticesinde 3 yilligina
secilen Yonetim Kurulu asagidaki sekilde olusmustur:

Yonetim Kurulu:

Cem Hakko (Yonetim Kurulu Baskani)
Jeff Hakko (Yonetim Kurulu Bagkan Vekili)
Alber Elhadef (Yénetim Kurulu Uyesi)

Biilent Ahmet Turan (Yonetim Kurulu Uyesi)



Ayrica, 26.04.2011 tarihli Olagan Genel Kurul Toplantisi’nda 1 yil siire ile gérev yapmak
iizere Denetim Kurulu secilmistir. Ilgili Kurul’un iiyeleri, Haluk Erdem ve Erdogan Saglam
olarak belirlenmistir. Ilgili Denetim Kurulu 6nceki dénemde de ayni kisilerden olusmakta idi.

Gergeklesen Olagan Genel Kurul’a iliskin bilgilere kurumsal internet sitesi olan
www.vakko.com.tr adresinden ulasilabilir.

Sirket'in Yilik Performansina fliskin Genel Bilgiler

Sirket; Ozellikle yilin ikinci yarisinda Avrupa kaynakli kiiresel belirsizliklerin etkili oldugu
yil1 pozitif kar rakam1 ve 2010 yilina kiyasla artan ciro ile kapatmistir.

2011 yilinda satig gelirlerinde 2010 yilina kiyasla yaklasik %18’lik, briit esas faaliyet karinda
ise %14’lik biiylimenin yanisira faaliyet karinda %13’liikk ilizerinde gelisme gostererek
19.310.507 TL tutarinda bir biiyiikliige ulasilmistir (31.12.2010 y1l1 16.975.875 TL). 2011 yili
satig gelirleri 249.109.109 TL iken, bu tutar 2010 yilinda 209.935.220 TL idi.

Gegen yili 12.040.147 TL kar ile kapatan Sirket bu yili ise 8.425.804 TL donem kari ile
noktalamigtir. Ciro artigina karsin donem kari rakaminin diismesinin oncelikli sebepleri
arasinda dis konjoktiir geregi yiikselen doviz fiyatlar1 gosterilebilir.

Sirket’in 31.12.2011 tarihi itibariyle ulastig1r 239.155.745 TL’lik aktif biiytlikliik igerisinde
donen varliklarin seviyesi yaklasik %60’lik bir pay tutmakla birlikte (donen varliklar
143.605.884 TL) yillar itibariyle yiiksek olan paymni1 arttirarak devam etirmistir.
Ozkaynaklarin toplam aktif igerisindeki payr ise %52,4 seviyesindedir (dzkaynaklar
125.442.250 TL).

31.12.2011 itibariyle Sirket’in cari oran1 1,44 | likidite oran1 0,79 olarak belirlenmis iken net
isletme sermayesi 44.372.549 TL olarak ger¢eklesmistir.

Sirket’in 31.12.2011 tarihi itibariyla olusan daha detayli bilanco, gelir tablosu gibi rakamsal
buiyiikliikleri ile dip notlar ve diger ilgili haberlerine Sirket’in internet sitesi olan
www.vakko.com.tr adresinde yer alan “Yatinmci Iliskileri” boliimiinden ulasmak
miimkiindiir.

Sirketin 31.12.2011 tarihi itibariyle gerceklesen rakamsal biiylikliiklerin yanisira ana
faaliyetlerine iligkin gelismeler agagida sunulmustur.

Sirket hedef kitlesine uygun biiyiime potansiyeli arz ettigi diisiiniilen satis lokasyonlarinda yer
alma stratejisinin pargasi olarak 2011 yili igerisinde magaza agilislar1 gergeklestirmistir.

2011 yil1 igerisinde Wedding Suadiye Istanbul, Vakko Butik Forum Istanbul, Vakko Home

Nisantas1 Istanbul, Outlet Ora Istanbul, Vakkorama Capitol Istanbul magazalari faaliyete
gecmis ve ayrica yine Antalya ve Mersin Vakko franchise magazalari da devreye girmistir.

Finansman Kaynaklan ve Risk Yonetimi Uygulamalan

Sirket faaliyetlerini yliriitiirken olusabilecek net isletme sermayesi ihtiyacin1 6zkaynaklar ve
gerekli olmas1 durumunda kisa vadeli kredilerle finanse etmektedir.



Sirket’in, bulundugu konum ve kullandig1 finansal araclar itibariyla maruz kalabilecegi riskler
genel olarak piyasa riski, kur riski, faiz riski, likidite riski ve karsi taraf riski olarak
siralanabilir. Sirket, s6z konusu riskleri sinirlamak i¢in ¢esitli politikalari siirdiirmektedir.

Sirket; likidite riskini sinirlamak adina kullanmis oldugu uzun vadeli kredilerinin geri
odemelerini aylik esit taksitli olmak {lizere gerceklestirmektedir. Fiyata olduk¢a hassas
olunmasi nedeniyle uzun vadeli kredilerde beklentilere uygun diistik faiz kosullar1 olusmasi
halinde Sirket tercihini tekrardan uzun vadeli kredilerden yana kullanma diisiincesindedir.

Bir ¢ok markanin ithalat¢is1 konumunda olunmasi nedeniyle Sirket, kurdan kaynaklanacak
maliyet degiskenliklerini kontrol altina alabilmek ve satis fiyatlarimi bu degiskenlikten
kurtarmak i¢in uygun fiyat bulunmasi halinde euro ve dolar alis forward anlagmalar
yapabilmektedir. 2011 yil1 igerisinde uygun maliyetle Euro ve Usd forward alim sézlesmeleri
imzalamistir.

Sirket satig gelirleri arasinda ¢ogunluk paya sahip olan perakende satiglarinin 6demelerini
bliyiik bir oranda kredi kart1 araciligiyla saglamaktadir. Bu alacaklardan dogabilecek tahsilat
riskinin gdz ardi edilebilir seviyede oldugu disiiniilmektedir. Bunun yanisira, cesitli
nedenlerle iliskide bulundugu Bayileri ve Toptan Miisterileri ile islemleri yiiriitiirken, karsi
tarafin yiikiimliiliiklerini yerine getirmemesi riskine karsilik olarak ortalama riski kisitlama ve
genellikle teminat mektubu ve ipotek alinmasi suretiyle alacagin teminatlandirilmasi yoluna
gitmektedir. Bu sayede kars1 taraf riski azaltilmaya ¢aligilmaktadir.

Personel ve Isci Hareketleri, Toplu Sézlesme Uygulamalar

Sirket’in tam konsolidasyona tabi bagli ortakli§i konumundaki Trent Hazir Giyim San. ve
Tic. A.S. de dahil olmak iizere toplam grup calisan sayis1 191 fabrika ¢alisan1 ve 1.060 idari
kadro olmak {izere yeni agilan magazalar ile birlikte 31.12.2011 itibariyle toplam 1.251 dir.
Bu rakam gecen yil sonu itibariyle 208 fabrika calisan1 ve 924 idari kadro ile birlikte
toplamda 1.132 idi.

Sirket toplu sdzlesme uygulamasi agisindan degerlendirildiginde; Tiirkiye Tekstil Sanayi
Isverenleri Sendikasi ile Tiirkiye Tekstil Orme ve Giyim Sanayi Iscileri Sendikasi (TEKSIF)
arasinda XXII. déonem grup toplu is sozlesmesi goriismeleri 31 Agustos 2010 tarihinde
anlagsma ile sonuclanmis ve 36 ay siireli olarak 01.04.2010 tarihinden itibaren yiiriirliige
girmistir. Bu anlasma neticesinde TEKSIF'in almis oldugu , Vakko’yu da kapsayan grev
uygulama karar1 ve Tiirkiye Tekstil Sanayi Isverenleri Sendikasi'nin almis oldugu lokavt
karari yiiriirlikten kaldirilmigtir.

Imzalanan sézlesme ile, 31 Mart 2010 tarihindeki briit iicretlere birinci yilin ilk alt1 ay1 igin
yilizde 4, ikinci alt1 ay1 i¢in yiizde 3; ikinci yilin ilk alt1 ay1 i¢in yiizde 4, ikinci alt1 ay1 i¢in
yiizde 3; tiglincii yilin ilk alt1 ay1 i¢in yiizde 4, ikinci alt1 ay1 i¢in de yiizde 3 oraninda zam
yapildi.

Ayrica sosyal yardimlar konusunda da iicret zamlar1 oraninda artis saglanmistir.



Dénem Icinde Esas Sézlesmede Yapilan Degisiklikler ve Nedenleri

2011 yilinda degisiklik ger¢eklesmemistir.

Yilhk Dénem itibariyla Sektér Gelismeleri, Yatinm Politikalan

Sirket, bulundugu perakende magazacilik sektdriinde miisterilerine liiks segmentte {iriin
pazarlamasi ile istigal etmektedir. Bu alanda koklii yapisi sayesinde sektorde 6nemli bir yere
sahiptir.

2011 yil1 genel itibariyle sektor icin olumlu bir y1l olarak geride kalmistir. Vakko icin de 2011
yili, 2010 yilina kiyasla ekonomik ve diger acilardan olumlu bir biiylime yili olarak
gerceklesmistir.

Yatirimlarr tamamlanmis ve faaliyete gegmis haliyle Vakko Uretim Merkezi ve Vakko Moda
Merkezi’nin Sirkete uzun yillar nemli faydalar saglayacagi ongoriilmektedir.

Sirket kendisine pozitif katki saglayacagini diisiindiigii lokasyonlarda bulunma stratejisine
sahip olarak, 2012 yili igerisinde Onemli lokasyonlarda magaza agilist yapmay1
planlamaktadir.

Sirket bunun haricinde, 2011 yili igerisinde kurulmus olan Trent Hazir Giyim San. ve Tic.
A.S.’yi grup firmasi Vakko Holding A.S.’den 2.500.000 TL bedel ile satin almistir. S6z
konusu Bagli Ortaklik’in W Collection markasini, var olan Erkek konfeksiyon iiriinleri
yaninda Kadin konfeksiyon {iriin pazarina da girerek yayginlastiracagi ve gili¢lendirecegi,
dolayisiyla Sirket’e pozitif katki saglayacagi beklenmektedir.

Sirket ile ilgili bu baglikta degerlendirilmesi gereken diger bir husus da 18.08.2011 tarihli
Yonetim Kurulu Toplantisi neticesinde Sirket’in biiylime silirecine stratejik ve finansal katki
saglayacagina inanilan yatirim fonlar ile ¢esitli opsiyonlarin analiz edilmesine yonelik 12 ay
siireli gizlilik s6zlesmesi imzalandigini duyurmus olmasidir. S6z konusu durum ile ortaya
cikabilecek gelismeler 6zel durum aciklamalari araciligiyla kamuyla paylasilacaktir.

GCikarnilmis Sermaye Piyasas1 Ara¢larinin Niteligi ve Nedenleri

2011 yili igerisinde gergeklesmemistir.

Yiiriitme Kurulu Uyeleri ve Mesleki Tecriibeleri

2011 1l sonu itibariyla gegerli Yiriitme Kurulu kadrosu 6zet mesleki tecriibeleri ile birlikte
asagida sunulmustur:

Cem Hakko (Yiriutme Kurulu Baskani)

Cenevre’de College Du Leman Baccalaureat’da gordiigli e§itim sonrast B. Strasbourg’da
ekonomi egitimi aldi. Daha sonra sirasiyla Paris’te Ecoles Des Hautes International ve
Isvigre’de Fribourg University Science Economique et Sociale’de egitim gordii. Halen Vakko
Tekstil Yiirtitme Kurulu Bagkan1 olarak faaliyette bulunmaktadir.



Jeff Hakko  (Yiiriitme Kurulu Uyesi)

Ingiltere’de sirasiyla Carmel College, Polytechnic of Central London ve Brighton
University’den mezun oldu. Ingiltere’de Thracat Yoneticiligi ve Sorumlu Direktdr
pozisyonlarinda calistiktan sonra 1990 yilindan itibaren Vakko biinyesinde gorev
yapmaktadir.

Biilent Ahmet Turan (Genel Koordinator)

1982 yilinda Marmara Universitesi Isletme Béliimiinden mezun oldu. 1983 yilinda Istanbul
Universitesi Isletme Fakiiltesinde MBA yapti. Kariyerin Deloitte Touche Tohmatsu -
DRT YMM A.S.'de auditor ve Yonetim Danigmani olarak basladi. Temmuz 1993 yilinda
Vakko Grubuna Stratejik Planlama ve Biitce Miidiiri olarak katildi ve Temmuz 2006'da
Vakko Tekstil Genel Koordinatorliigii'ne atanmigtir.

Sadettin Tanseli (Mali Isler Grup Baskani)

1974 yilinda Istanbul iktisadi ve Idari Bilimler Akademisi’nden mezun oldu. Akademi tahsili
sirasinda ve sonrasinda muhtelif sektorlerde ¢alistiktan sonra 1980 yilinda Vakko Grubu’nda
gorev yapmaya basladi. Grup biinyesinde cesitli sirketlerde Muhasebe Miidiirliigii gorevini
yaptiktan sonra gorevine Mali Isler Grup Baskani1 ve Vakko Yiiriitme Kurulu Uyesi olarak
devam etmektedir.

Bahise Kurt  (IT & Operasyon Grup Baskani)

1987 yilinda I.T.U. Matematik Miihendisligi béliimiinden mezun oldu. 1987-1989 yillari
arasinda Tiirkiye Sise ve Cam Fab. A.S.'de yazilim uzmani ve proje yoneticisi olarak gorev
yapti. Vakko firmasinda 1989-1998 yillar1 arasinda Bilgi Sistemleri Miidiirti, 1998-1999
yillar1 arasinda Bilgi Sistemleri Direktori, 1999-2007 yillar1 arasinda Bilgi Sistemleri
Koordinatorii olarak gorev yapti. 2007 yilindan beri IT&Operasyon Grup Bagkanlii gérevini
stirdiirmektedir.

Isletmenin Uretim Birimlerinin Nitelikleri

Faaliyet alani; ipek, yiinlii, pamuklu, suni ve sentetik ipliklerden ima edilen her ¢esit kumasin
boya, apre, emprime ve konfeksiyon iirlinlerinin {iretilmesi olan Vakko Tekstil, bu tiriinleri
tiretmek iizere ayni lokasyonda farli iki iiretim birimine sahiptir.

Bunlardan ilki olan konfeksiyon isletmesi yaklasik 5.500 metrekarelik bir alanda faaliyet
gostermektedir. Vakko stilistleri tarafindan tasarlanan {riinler modelistler tarafindan
calisilmakta ve isletmede butik tarzda iiretime konu olmaktadir. Uretim kalitesini siirdiirmek
amaciyla tretim, yurtdist danigsmanlar desteginde ylriitiilmektedir. Her asamada kalite
kontrole tabi tutulan {rlinler, Vakko standartlarina gore paketlenerek magazalara
gonderilmektedir.

Diger iiretim birimi olan emprime isletmesi ise yaklagik 6.000 metrekarelik bir alanda
faaliyet gostermektedir. Bu isletme icerisinde Vakko esarplari, hazir giyim ve dekorasyon
kumaglar1 iiretilmektedir. Baski isleminin bir bolimii tamamen el isciligine dayali baski



masalarinda, bir boliimii ise modern teknoloji ile iiretilmis tam ve yar1 otomatik baski
tezgahlarinda gergeklestirilmektedir.

Emprime isletmesinde iiretilen Vakko esarplari, iirlinlerde insan sagligina zararli (kanserojen,
allerjik, agir metal ve diger) maddelerin bulunmadigin1 belgeleyen uluslararas: sertifikaya

sahiptir.

Isletmeler, teknolojik gelismeler ve artan ihtiyaglar cergevesinde her daim kendini gelistiren
ve makine yatirimlarini siirdiiren niteliktedir.

Isletmenin Gelisimi Hakkinda Ongbriiler

Raporun mubhtelif kisimlarinda belirtildigi iizere, 2011 Vakko i¢in satis noktasi ve satis
hasilati anlaminda olumlu bir bliylime yili1 olmustur. Bu yonde ¢abalarin 2012 yili igerisinde
de siirecegi ve Vakko’nun nitelikli satis noktalarinda olmay1 siirdiirecegi soylenebilir. Bu
anlamda gerek mevcut lokasyonlar, gerekse de miisteri tercihleri dogrultusunda sekillenecek
yeni lokasyonlar c¢ercevesinde gerekli analizler yapilmaktadir. Bu g¢alismalar neticesinde
gelir/gider kombinasyonunun olumlu seyretmesi planlanmaktadir.

2011 yilinin ikinci yarisinda artan doviz kurlarinin piyasa beklentileri ¢cergevesinde bir miktar
gerileyerek ancak 2011 yili basina kiyasla yiliksek seviyede dengelenecegi tahmin
edilmektedir. Maliyet agisindan bu unsurun dengeli seyretmesi fiyatlama ve karlilik iizerinde
kritik 6nem tagimaktadir. Bu degiskenin belli bir denge igerisinde seyretmesi dnemlidir.

Heniiz yilin ¢ok basinda olmamiza karsin, rapor yazim siiresine kadar zaman igerisinde
yayinlanan mali veriler ekonomik canliligin bir miktar diismekle beraber halen yiiksek
seviyede olduguna isaret etmektedir. Avrupa’daki belirsizlikler ve Tiirkiye’ye disaridan
sirayet eden olumsuzluklarin belli 6lgiide dengelenmesi ile iilkedeki mali istikrarin siirecegi
diisiniilmektedir. Bunun cirolara yansimasinin olumlu seyretmesi arzu edilmektedir. Bu
baglamda gerek sektoriin gerekse de Vakko’nun temkinli ama pozitif anlamda biiyiiyecegi
tahmin edilmektedir.

Tam Konsolidasyona Tabi isletme Hakkinda Ozet Bilgi

Vakko Tekstil ve Hazir Giyim San. isl. A.S.’nin %99.9 oraninda istirak ettigi 2.000.000 TL
sermayeli Trent Hazir Giyim San. Ve Tic. A.S. W Collection markasin1 biiylitmek ve
gelistirmek yoniinde ¢alismalar gergeklestirmektedir. Erkek koleksiyonuna bayan koleksiyonu
ve diger iriinleri eklenmesiyle yurti¢i ve yurtdisinda W Collection markasinin bilinirligi ve
satiglarinin arttirilmasi hedeflenmektedir.

Konsolide finansal tablolar, konsolidasyon kapsamindaki bagli ortakliga ait mali tablolarda
yer alan varlik bor¢ Ozsermaye gelir ve giderlerin bir biitiin olarak birlestirilmesi ve
konsolidasyon ilke ve esaslar1 ¢er¢evesinde gerekli diizeltmeler yapilarak konsolide finansal
tablolarin hazirlanmasini igeren tam konsolidasyon yontemine gore hazirlanmaktadir.



B- CALISMALAR

1- Sirketin Kisa Tanitimi

Temelleri 1934 yilinda atilan Vakko, 1938 yilinda esarp iiretimine basladi. 1948 yilinda
Emprime Baski ve Boyama Fabrikasini Istanbul’da kurdu. 1962 yilinda kurulan ve ilk
Vakko magazasi niteligindeki Istanbul Beyoglu magazasi, Vakko'nun magazalagma
siirecinin baglangicin1 olusturdu. Bunu daha sonraki yillarda Ankara, Izmir, Suadiye,
Akmerkez, Istinye ve diger bir cok magaza izledi.

Tiiketicinin farkli alanlardaki ihtiyaclarini karsilamak {izere Sirket, hizli bir “marka
yaratma siireci” gecirmistir. 1982 yilinda geng kesime hitap eden Vakkorama, 1989 yilinda
Vakko Cikolata, 1990’da Vakko Parfiim ve daha sonraki yillarda H2O, V2K, W, Vakko
Cruise gibi markalarin yanisira, Cumhurbagkanlig: Koskii, Bagbakanlik Konutu ve Ciragan
Saray1 gibi 6nemli mekanlar ile bir ¢ok otel dekorasyonuna imza atan Vakko Dekor da
Sirket biinyesinde faaliyete gecirilmek iizere olusturulmustur.

Perakendecilik sektoriinde faaliyet gosteren Vakko’nun yelpazesinde yiiksek sayida farkli
iriin bulunmaktadir. Bu yiiksek cesitlilik icerisinde Vakko'ya ait fabrikada iiretilenlerin
yanisira, yurtici ve yurtdisi gesitli kaynaklardan tedarik edilen tiriinler de bulunmaktadar.

Vakko'nun {iiretimini gerceklestirdigi iriinlerin baginda gelen ve artik Vakko ile
0zdeslesmis gomlek, kravat ve esarp haricinde de, satin alinan kumasin boyama ve
emprime safhalarindan sonra imal edilen bagka diger cesitli konfeksiyon iiriinleri de

bulunmaktadir.

Yapilan tretimin diginda, Vakko’nun standartlarini karsilayan iriinlerin yurtici ve
yurtdis: kaynakl tedariki saglanmaktadir. Bu sayede diinya moda sektoriiniin 6nde gelen
isimlerinin tasarimlar1 Vakko magazalarinda tiiketicinin begenisine sunulmaktadir.

Tirkiye’nin ve Tirk malinin tim diinyaya tanitilmasi vizyonuna sahip olan Vakko, bu
yolda 6nemli kilometre taslarindan birini 1981 yilinda, Paris, Londra, Roma, Viyana ve
Briiksel gibi 6nemli bagkentlerde diizenlenen “Anadolu Giinesi” moda ve sanat gosterisi ile



yapti. Sirket; Tiirkiye'nin tanitimina katkida bulunma vizyonunu, 2004 yilinda Tiirkiye'de
gerceklestirilen Nato Zirvesi toplantisinin aksam yemegi organizasyonu ve diger bir ¢ok
st diizey toplantida sergilemistir.

Ulkemizde bir ¢ok yenilige imza atan ve koklii bir gelenege sahip olan Vakko, bundan
sonra da “diin, bugiin, yarin, moda Vakko’dur” slogani paralelinde insanlarin memnuniyet
ve gurur duydugu bir marka olarak ¢aligmalarini siirdiirme kararliligindadir.

2- Onemli Uyusmazhklar

Bulunmamaktadair.

3- Finansal Yapiya iligkin Onemli Oranlar

Sirketin 2011 yili faaliyetleri sonucunda sekillenen mali tablo analizleri asagida
sunulmustur.

A- Bilango
Varliklar

2011 yih sonu itibariyla toplam varliklar 239.155.745 TL seviyesindedir (31.12.2010
itibartyla 206.643.597 TL).



Dénen Varliklar

Vakko Tekstil ve Hazir Giyim Sanayi Isletmeleri A.$.’nin 2011 yihi itibariyla doénen
varliklarinin toplam varliklar i¢indeki orani yaklasgik %60 pay ile yillar igerisindeki
yliksek seviyesini korumaktadir. Donen varliklar 2011 yili sonu itibariyla 143.605.884 TL
seviyesindedir (31.12.2010 itibariyla 111.194.445 TL).

Kaynaklar

Toplam kaynaklar icerisinde 6zsermaye kalemleri yaklasik %52’lik orana sahiptir. Sirketin
toplam 6zsermayesi ise 2011 yili1 sonunda 125.422.250 TL seviyelerine ulagmaistir.

Kisa vadeli vyiikiimlilikler 99.233.335 TL ile toplam pasifin yaklasik %41'ni
olusturmaktadir. Sirketin likiditesine iliskin Onemli bir gostergeyi kisa vadeli

ylkiimliliiklerin donen varliklara orani da %69 seviyesinde gerceklesmistir. (2010 yili
oran1 %60)

B- Gelir Tablosu
2011 yilinda net satiglar %18’lik artigla 249.109.109 TL seviyesine yiikselmistir (31.12.2010
itibarryla 209.935.220 TL). Satilan mal maliyetinin net satiglara orani 2 puan artisla %48

seviyesine yiikselmistir (31.12.2010 orani %46).

2011 yili sonu net donem kar ise 8.425.804 TL olarak gerceklesmistir (31.12.2010 net
donem kar1 ise 12.040.147 TL)

C- Diger Onemli Oranlar

31.12.2011 verileri itibariyle olusan 6nemli rasyolar asagida yer almaktadir.

Briit Kar Marj1 %51
Net Donem Kari/Aktif Toplami %3,5
Net Dénem Kari/Ozsermaye %6,7

Cari Oran (Donen Varliklar/KVYK) %144



Kurumsal Yénetim Uyum Raporu

Kurumsal Yonetim Ilkelerine Uyum Beyani

SPK tarafindan 04.07.2003 tarih ve 35/835 sayili karar1 ile kabul edilen ve Temmuz 2003°de
kamuya aciklanmis olan ‘Kurumsal Yonetim Ilkeleri’nin uygulanmasi ve hayata gecirilmesi;
ozellikle halka agik sirketlerin kredibilitesi ve finansman imkanlari agisindan O6nem arz
etmektedir. Kurumsal yonetim kalitesini ortaya ¢ikaran s6z konusu ilkeler Vakko Tekstil ve
Hazir Giyim Sanayi Isletmeleri A.S. (Sirket) tarafindan benimsenmis olup, 30.12.2011 tarihli
Resmi Gazetede yayimlanan Seri: IV , No:56 tebligine uyum ¢alismalar1 devam etmektedir.

BOLUM I - Pay Sahipleri
1. Pay sahipleri ile Iliskiler Birimi

Vakko Tekstil ve Hazir Giyim Sanayi Isletmeleri A.S.’de pay sahipleri ile iliskiler, Mali Isler
Grup Baskanlig1 biinyesinde yiiriitiilmektedir. Pay sahipleri, Birime iliskin yoneltecekleri
sorular1 yatirimci@vakko.com.tr adresini kullanarak iletebilirler. Birimin yiiriittiigii baslica
faaliyetler arasinda sunlar yer alir:

o Sirket Genel Kurul toplantisinin yapilmasi, pay sahiplerinin yararlanabilecegi
dokiimanlarin hazirlanmasi, tutanaklarin talep edenlere gonderilmesi,

e Hissedarlarimizin bilgilendirilmesi,

e SPK’nin ilgili tebligleri dikkate alinarak gerekli Ozel Durum Agiklamalarinin IMKB
ve SPK’ya bildirilmesi,

e Genel Kurul oncesi toplanti hazirliklarinin  yapilmasi, ilgili dokiimantasyonun
hazirlanmasi, ana sozlesme degisikliklerine iliskin On izinlerin alinarak Genel
Kurul’un onayina sunulmasi,

e Sermaye Piyasasi Kanunu ile ilgili mevzuatta meydana gelen degisikliklerin takip
edilmesi ve sirket ilgili birimlerinin dikkatine sunulmasi.

e Telefon ile gelen sorularin cevaplanmast

e Araci kurum ve bankalar ile bilgilendirme toplantilarinin yapilmasi

2011 il igerisinde sirket hakkinda ilgili birime ¢ok az bagvuruda bulunulmustur. Pay
sahipleri ile kendilerinden talep olmadig i¢in ¢ok az iligski olmaktadir. Bu sebeple bir birim
kurulmamigtir. Fakat az da olsa gelen tiim talepler ¢ok kisa siirede tatmin edici seviyede
cevaplanmakta veya yerine getirilmektedir.

2. Pay Sahiplerinin Bilgi Edinme Haklarinin Kullanimi

Vakko Tekstil ve Hazir Giyim Sanayi Isletmeleri A.S.’de, bilgi alma ve inceleme hakkinin
kullaniminda, pay sahipleri arasinda ayrim yapilmamaktadir. Sorulan sorularin ticari sir
kapsamina girip girmedigi ve ortaklik paylarina ait fiyatlarin seyri konusundaki soru ve
konular disindakiler degerlendirilerek yazili/sézlii olarak cevaplandirilmaktadir. 2011 yili
icerisinde ¢ok az bagvuru gergeklesmistir.

Ana sozlesmede 0zel denet¢i atanmasi talebi bireysel bir hak olarak diizenlenmemistir. Bu
yonde hissedarlardan herhangi bir talep de gelmemistir. Sirket faaliyetleri, Genel Kurul’da



tespit edilen Bagimsiz Disg Denetci ve Genel Kurul’da secilen Denetgiler tarafindan periyodik
olarak denetlenmektedir.

3. Genel Kurul Bilgileri

2011 yili iginde Olagan Genel Toplantist yapilmistir. Genel Kurullar’a ¢ogunlugun katilimi
saglanmistir.

Sirket hisseleri hamiline yazili olup nama yazili pay sahipleri bulunmamaktadir. Genel Kurul
toplantisina davet Tiirk Ticaret Kanunu (TTK), Sermaye Piyasast1 Kanunu ve sirket ana
sOzlesmesi hiikiimlerine gore, Yonetim Kurulunca yapilmaktadir. Genel Kurul’un yapilmasi
icin Yonetim Kurulu karar1 alindig1 anda IMKB ve SPK’ya agiklamalar yapilarak kamuoyu
bilgilendirilmektedir.

Ayrica kanunda 6ngoriilen siireler 6ncesinde Genel Kurul’un toplanacagi yer, giindem, varsa
ana sOzlesme degisiklik taslaklar1 ve vekaletname O6rnegi Tiirkiye baskili glinliik gazetede
yayimlanir. Bu ilanda ilgili doneme ait faaliyet raporu ve bagimsiz denetimden ge¢mis mali
tablolarin incelemeye agik oldugu adres belirtilmektedir.

Genel Kurul’da s6z alan her hissedar sirket faaliyetleri hakkinda goriis belirtip sirket
yonetimine soru sorarak bilgi talep edebilmekte ve kendisine yanit verilmektedir. Genel Kurul

Sanayi ve Ticaret Bakanlig1 Hiikiimet Komiseri gézetiminde yapilmaktadir.

Pay sahiplerimiz, Genel Kurul’a katilim konusunda herhangi bir gii¢liikle karsilasmamaktadir.
Bu yonde herhangi bir sikayet alinmamistir.

Genel Kurul Tutanaklar1 ve Hazirun Cetveli sirket merkezinde ve www.vakko.com.tr Sirket
internet adresinin “Yatirimer Iliskileri” kisminda hissedarlarin incelemesine agiktir.

4. Oy Haklar ve Azinhk Haklar:

Sirkette oy haklarinin kullanimina yonelik ana sézlesmede bir imtiyaz bulunmamaktadir.

5. Kar Dagitim Politikasi ve Kar Dagitim Zamani

Sirket kurumsal sitesinde acgiklanan ana sézlesmesinde belirlenen esaslara gore tespit edilen
dagitilabilir karin hissedarlara hangi tarihte ve ne sekilde dagitilacagi Sermaye Piyasasi
Kanunu ve ilgili mevzuat hiikiimlerine uygun olarak Yonetim Kurulu’nun teklifi iizerine
Genel Kurul tarafindan kararlastirilir.

Yonetim Kurulu’nun Genel Kurul onayma sundugu kar dagitim onerileri , Sirket’in bliylime
stratejileri, karlilik durumu, Pay Sahiplerinin beklentileri, tilkenin i¢inde bulundugu ekonomik
durum ve beklentileri ile dikkate alinarak belirlenir.

Kar pay1 6deme kriterleri mevzuata uygun gerceklestirilmektedir.

6. Paylarin Devri

Ana sozlesmede, pay sahiplerinin paylarini serbestce devretmesini zorlagtirict uygulamalar ve
pay devrini kisitlayan hiikiimler mevcut degildir.



BOLUM II — Kamuyu Aydinlatma ve Seffaflik
7. Sirket Bilgilendirme Politikasi
Sirket’in bilgilendirme politikas1 kurumsal internet sitesi olan www.vakko.com.tr {izerinden

duyurulmustur. Bilgilendirme politikasinin takip ve gdzetiminden Mali Isler Grup Baskanlig
sorumludur.

8. Ozel Durum Aciklamalari

2011 yili icerisinde 6 adet Ozel Durum Aciklamasi yapilmistir. Duyurular zamaninda
gerceklestirilmistir. Bu nedenle SPK’nin uyguladigi herhangi bir yaptinm séz konusu
olmamustir.

Sirketimizin hisse senetleri yurtdisi borsalarda kote degildir.

9. Sirket internet Sitesi ve Icerigi

Sirketimizin internet sitesi mevcuttur. www.vakko.com.tr adresi ile faaliyettedir. Sirkete
iliskin hisse senedi deger grafigi, bilanco, gelir tablosu, dip notlar, yillik faaliyet raporlari,
Yonetim Kurulu faaliyet raporlari, haberler (6zel durum agiklamalari), ana so6zlesme, Genel
Kurul bilgilerine ve diger bilgilere bu adresten ulagilmaktadir.

10. Gercek Kisi Nihai Hakim Pay Sahibi/Sahiplerinin Ac¢iklan masi

Sirket’in mevcut ortaklik yapist asagida sunulmustur.

Adi Soyadi/Unvani | Sermaye Payi % ikametgah Adresi Vergi No.

Vakko Holding A.S. 129.123.197,98 | 80,70% | Altunizade Mah. Kusbakisi Cd. No:35 9220035701
34662 Uskudar - Istanbul

Halka Agik 25.600.002,11 16%

Diger 5.276.799,91 3,30%

TOPLAM 160.000.000,00 | 100,00%

11. iceriden Ogrenebilecek Durumda Olan Kisilerin Kamuya Duyurulmasi

Seffaflik ile sirket c¢ikarlarinin korunmasi arasindaki dengeyi saglamada tiim sirket
calisanlarinin igeriden &grenilen bilgilerin kullanimiyla ilgili kurallara dikkat etmesine ¢ok
onem verilmektedir.

Calisma siiresince Ogrenilen, sirkete ait, gerekli kisiler disinda bilinmesi sirketge arzu
edilmeyen, ticari sir olarak nitelendirilebilecek bilgiler ‘Sirket Bilgisi’ olarak kabul edilir.
Tiim calisanlar Vakko Tekstil ve Hazir Giyim Sanayi Isletmeleri A.S.’de ¢alisirken ve
sonrasinda sirket bilgisini korurlar, dogrudan veya dolayl olarak kullanmazlar.



Iceriden Ogrenebilecek durumda olan kisiler MKK ekranlari araciligiyla duyurulmus ve
giincel halde tutulmaktadir.

Giincel liste bu raporun Ek-1’inde bulunmaktadir.
BOLUM III — Menfaat Sahipleri

12. Menfaat Sahiplerinin Bilgilendirilmesi

Sirket ile ilgili menfaat sahipleri, kendilerini ilgilendiren hususlarda telekomiinikasyon
araglar1 kullanilarak bilgilendirilmektedir.

13. Menfaat Sahiplerinin Yonetime Katilimi

Baslica menfaat sahipleri arasinda g¢alisanlar, yatirimcilar, saticilar, miisteriler ve devlet yer
almaktadir. Sirket i¢i duyurular, genel kurul 6ncesi ve sonrasi yapilan ilanlar, genel kurul
toplantilari, resmi kurumlara yapilan bildirimler ( vergi dairesi, sosyal sigorta kurumu gibi),
ozel bildirimler aracilig1 ile menfaat sahipleri yonetim hakkinda bilgilendirilmektedir.

14. insan Kaynaklar Politikasi

Sirketimizde insan kaynaklar1 politikas1 kapsaminda, personel alimina ve terfi mekanizmasina
iliskin kriterler belirlenmistir. Insan Kaynaklar siireci olarak amacimiz;

e Dogru ise dogru insan

o Esit ige esit iicret

e Basariya bagl liyakat

e Herkes i¢in esit firsat
ilkelerine bagli kalarak, insan giiclimiiziin yetkinliklerini siirekli gelistirmek ve global rekabet
ortaminda kalici istlinliiglimiizii korumaktir. Bu amagla belirlenen insan kaynaklari
sistemlerinin isleyisi prosediirlerle tanimlanir ve tiim ¢alisanlara duyurulur.

15. Miisteri ve Tedarikgilerle iliskiler Hakkinda Bilgiler

Mal ve hizmetlerin pazarlanmasi ve satisinda sonsuz miisteri memnuniyeti Oncelikli ve
vazge¢ilmez hedefimizdir. Miisteri memnuniyeti diizenli olarak raporlanip takip edilmektedir.

16. Sosyal Sorumluluk

Sirketimiz faaliyetlerini ¢evreye saygi prensibi altinda yiirlitmektedir. Dogaya karsi olan bu
saygimizdan dolay1 Sirketimiz aleyhinde ag¢ilmis herhangi bir dava s6z konusu degildir.

BOLUM IV — Yé6netim Kurulu

17. Yonetim Kurulunun Yapisi ve Olusumu

Yonetim Kurulu tiyelerinin se¢ildigi Genel Kurul toplantilarini miiteakip, goérev boliisiimiine
iligkin karar almak suretiyle Yonetim Kurulu Baskan ve vekili tespit edilmektedir. Donem



icerisinde Yonetim Kurulu iiyeliklerinde bosalma oldugu takdirde Tiirk Ticaret Kanunu’nun
315. maddesi hiikiimleri uygulanir. Yonetim Kurulu Bagkan ve {iyelerinin, sirket konusuna
giren igleri bizzat veya baskalar1 adina yapmalar1 ve bu tiir isleri yapan sirketlere ortak
olabilmeleri hususunda TTK 334 ve 335. maddeleri kapsaminda Genel Kurul’dan onay
alinmaktadir. Yonetim Kurulu yapist hakkinda 30 Aralik 2011 tarihli Resmi Gazete’de
yaymlanan “Kurumsal Yonetim Ilkelerinin Belirlenmesine ve Uygulanmasina Iliskin Teblig
(Seri:IV, No,56)” ve Kurumsal Yénetim ilkelerinin Belirlenmesine ve Uygulanmasina Iligkin
Teblig’de Degisiklik Yapilmasina Dair Teblig (Seri: IV, No:57) hiikiimleri uyarinca uyum
calismalar1 devam etmektedir.

2011 yilt igerisinde Sirket Yonetim Kurulu 17 kez toplanmis olup, toplantilarda ¢ogunluk
saglanmistir.

18. Yonetim Kurulu Uyelerinin Nitelikleri

Yonetim Kurulu Uyelerinin nitelikleri konusunda 30 Aralik 2011 tarihli Resmi Gazete’de
yaymlanan “Kurumsal Yonetim Ilkelerinin Belirlenmesine ve Uygulanmasina Iliskin Teblig
(Seri:IV, No,56)” ve Kurumsal Yonetim ilkelerinin Belirlenmesine ve Uygulanmasina Iligkin
Teblig’de Degisiklik Yapilmasina Dair Teblig (Seri: IV, No:57) hiikiimleri uyarinca uyum
calismalar1 devam etmektedir.

19. Sirketin Misyon ve Vizyonu ile Stratejik Hedefi

Sirketimizin vizyonu diinya c¢apinda VAKKO markasini yaymak ve yerlestirmektir.
Misyonumuz ise Vakko konsepti i¢cinde sonsuz miisteri memnuniyetidir. Sirketimizin vizyon
ve misyonu dogrultusunda belirlenen stratejik hedefler, Yonetim Kurulu tarafindan
degerlendirilmektedir.

20. Risk Yonetim ve I¢ Kontrol Mekanizmasi

Yonetim kurulu, risk yonetimine iligskin ¢alismalart Denetimden Sorumlu Komite araciligi ile
denetlemektedir. Bunun yanisira Sirket icerisinde I¢ Denetim Birim Yo6neticiligi olusturulmus
ve bu goreve atama yapilmistir.

21. Yonetim Kurulu Uyeleri ile Yoneticilerin Yetki ve Sorumluluklar

Yonetim Kurulu {iyelerinin yetki ve sorumluluklar sirketin ana sdzlesmesinde acikga
belirlenmistir. Sirketin imza sirkiilerinde yetkiler detayli olarak belirtilmistir. VAKKO
Yonetim Kurulu, Yillik Olagan Genel Kurul toplantisinda, en fazla ii¢ yillik siire i¢in secilen
yeterli sayida iiyeden olusmaktadir.

Sirket'in 1s iliskileri, Sirket'in pay sahiplerini temsil eden ve pay sahiplerine kars1 sorumlu
olan Yonetim Kurulu'nun talimati altinda yonetilir. Kurul'un sorumluluk ve yetkileri, bunlarla
sinirlt olmamak kaydiyla asagidakilerden olusmaktadir:

e Sirket'in vizyonunu olusturmak, yerel ve uluslararasi i stratejilerini onaylamak ve
kisa ve uzun vadeli hedefleri belirlemek;
e Yiirlitme Kurulu’nun faaliyetlerini yonlendirmek;



e Sirket'in yillik biit¢esini ve is planlarini ve bunlara iliskin degisiklikleri onaylamak;

e Sirket'in stratejik ve mali performansini denetlemek ve gerekli oldugu durumlarda
diizeltici tedbirlerin alinmasini temin etmek;

o Sirket'in y1llik faaliyet planinda belirtilmeyen 6nemli harcamalari kontrol etmek;

e Mevzuata uygun olarak, 3 aylik finansal sonuglari, denet¢i raporunu ve Sirket
tarafindan onceden kabul edilen muhasebe ilkelerindeki degisiklikleri veya finansal
sonuglarin raporlanmasi yonteminde veya zamanlamasinda meydana gelecek her tiirlii
onemli degisikligi onaylamak;

e Mevzuata uygun olarak, yillik faaliyet raporunun hazirlanmasini denetlemek ve Genel
Kurul'daki sunum i¢in bu raporu son hale getirmek.

22. Yonetim Kurulunun Faaliyet Esaslari

Yonetim Kurulu Sirketin isleri ve muameleleri gerektirdigi zamanlarda toplanir. Yonetim
Kurulu toplantilar1 Sirket merkezinde veya kararlastirilacak bir bagka mahalde yapilir.

Yonetim Kurulu toplanti nisabi en az ii¢ liyenin toplantida hazir bulunmasi ile miimkiindiir.
Y onetim Kurulu toplantilarinda olagan kararlar ; ii¢ tiyenin olumlu oylari ile alinir.

23. Sirketle Muamele Yapma ve Rekabet Yasagi

Sirket yonetim kurulu tiiyeleri i¢in sirketle muamele yapma ve rekabet yasagi, her sene
gerceklesen Olagan Genel Kurul toplantisinda Genel Kurul tarafindan, Tiirk Ticaret
Kanunu’nun 334 ve 335’inci maddeleri ¢ergevesinde degerlendirilmekte ve gerekli izin ve
yetkiler verilmektedir.

24. Etik Kurallar

Kurumsal Yonetimde Sirket’in , Yiriitme Kurulu Baskani ve Yardimcilan ile diger Genel
Miidiirler ve Finans Bolim Yoneticileri 6nemli roller iistlenmektedirler. Sirkete uygulanan
ilgili mevzuat, yasa ve diizenlemeler uyarinca VAKKO asagidaki etik kurallar1 kabul etmistir.

Bu etik kurallar caydirict etkiye sahip olmak ve iist diizey ydneticilerin benimsemesi ve
savunmasi beklenen ilkeler koymak amacina yoneliktir.

Bu etik kurallara yapilacak her tiirlii degisiklik ve {ist diizey yoneticilerin acik veya agik
olmayan istisna durumlari, yiirlirlikteki mevzuat, yasa ve diizenlemeler geregince
aciklanacaktir. Acik istisna durumu, bu etik kurallarin hiikiimlerinden 6nemli sekilde
ayrilmak ve acik olmayan istisna durumu ise sirketin iist diizey yoneticisinin kendisince
ogrenilmis bu etik kurallardan 6nemli sekilde ayrilma haline karsi makul bir siire iginde
onlem almamasi olarak tanimlanmaktadir.

VAKKO Yénetim Kurulu; VAKKO Yiiriitme Kurulu Baskaninin ve Uyelerinin, diger Grup
Bagkan , Genel Miidiir ve Yardimcilari ile Finans B6liim Ydneticilerinin:

o Kigsisel iligkileri veya mali veya ticari menfaatleri ve VAKKO’ ya kars1 sorumluluklar
arasinda dogan veya dogabilecek menfaat catigmalarint etik bir sekilde
degerlendirmek dahil olmak {izere diiriist ve giivenilir davranacaklarini;



e Kamuya aciklanan veya sirketin kayith oldugu sermaye piyasalar1 diizenleyicilerine
gonderilen tiim raporlar ve belgelerde tam, adil, dogru, zamaninda ve anlasilir
aciklamalar yapacaklarini;

e VAKKO’nun kendisinin ve hissedarlari ile iligkilerinde bagli oldugu tiim yasalar,
yonetmelikler ve kurallara uygun davranacaklarini;

e Bu etik kurallarin sadece lafzina degil ruhuna uygun hareket etmeyi temin edeceklerini
ve VAKKO’nun tiim faaliyetlerinde yasalara ve VAKKO politikalarina uygunlugun
temelini olusturacagi bir is kiiltiirlinii olusturmaya gayret edeceklerini; beyan eder.

Yonetim Kurulu dahilindeki Denetim Komitesi*, Yiiriitme Kurulu Baskaninin ve
Yardimcilan ile diger Genel Miidiir Yardimcilari ve Finans Bolim Yoneticileri tarafindan
kendisine bildirilen bilinen veya kuskulanilan ihlalleri inceleyerek bu etik kurallar1 somut
durumlara uygular. Denetim Komitesi kendisine bildirilen ihlalleri sorusturmak icin gerekli
tiim tedbirleri alir. Thlalin sabit oldugu durumda Yé&netim Kurulu uygun gordiigii disiplin
cezalarini alir (veya alinmasina izin verir). Bunlar, ciddi ihlal hallerinde isten ¢ikarma veya
adli makamlar nezdinde dava agmayi da igerebilir.

* Denetim Komitesi, Sermaye Piyasasi Kurulu'nun Sermaye Piyasasinda Bagimsiz Denetim
Hakkinda Tebligde Degisiklik Yapilmasina Dair Seri:X,No:19 Sayili Tebligi uyarinca
kurulmustur.

25. Yonetim Kurulunda Olusturulan Komitelerin Sayi, Yapi ve Bagimsizhgi

Yénetim Kurulu gozetiminde Vakko Tekstil ve Hazir Giyim San. Isl. A.S. faaliyetlerini
yiiritmekle sorumlu olan Yiriitme Kurulu yapilanmasi bulunmaktadir. Yiiriitme Kurulu,
Yonetim Kurulu’ndan aldigi talimatlar1 uygun sekilde yerine getirmektedir. Yiiriitme Kurulu
prensip olarak haftada en az bir kez olmak {lizere giindemin gerektirdigi siklikta
toplanmaktadir.

26. Yonetim Kuruluna Saglanan Mali Haklar

Yénetim Kurulu Uyelerinin bu sifatlar1 dolayisiyla Sirketten sagladiklari herhangi bir mali
hak veya menfaati yoktur.



EK-1 ¢sel Bilgilere Erigimi Olan Kisi Listesi

Ad Soyad Unvan
Cem Hakko Yonetim Kurulu Baskani
Jeff Hakko Yénetim Kurulu Uyesi

Bilent Ahmet Turan

Yénetim Kurulu Uyesi

Alber Elhadef

Yénetim Kurulu Uyesi

Mehmet Sadettin Tanseli

Mali isler Grup Baskani

Bahise Kurt

Operasyon ve IT Grup Baskani

Feryal Ozlem Etkin

Bas Denetmen

Seref Taskin

Yeminli Mali Misavir

Hasan Glilesgi

Danigman

Mehmet Kagan Baykal

Dis Denetmen

Eray Yanbol Sorumlu Ortak Basdenetgci
Cafer Akar Kidemli Denetgi
Erol Glrcay Denetgi

Deniz Dogan

Dig Denetmen

ilknur Zorluer

Genel Muhasebe Birim YOneticisi

Emre Adilce

Finans Birim Yoneticisi

Semahat Ceylan

Cari Hesaplar Birim YOneticisi

Bedri Sinan Ergun

Bltce Planlama Mdr

Rahsan Arsoy

Bltce Planlama Uzmani

Omiir izgili

ic Denetim Birim Yoneticisi




VAKKO

Denetc¢i Raporu

Bagimsiz Denetim Raporu
Bilanco

Gelir Tablosu

Nakit Akim Tablosu
Ozkaynak Degisim Tablosu

Dipnot A¢iklamalar:



Denet¢i Raporu

Vakko Tekstil ve Hazir Giyim Sanayi Isletmeleri A.S.
Pay Sahipleri Olagan Genel Kurul Toplantis:1 Divan Bagkanligina,

Ortakligin Unvam Vakko Tekstil ve Hazir Giyim Sanayi Isletmeleri A.S.
Merkezi Istanbul
Sermayesi 160.000.000,- YTL

Konfeksiyon,empirme,dekorasyon ve armagan
Faaliyet Konusu dirtinlerinin imal,ithal ve satis1 ve ana sozlesmesindeki

isler.

Denet¢i veya Denetgilerin Ad1 ve
Gorev Siireleri, Ortak veya Sirket
Personeli Olup Olmadiklan

Haluk ERDEM - Erdogan SAGLAM
Bir Yil
Denetgiler Sirket Ortag1 veya Personeli Degillerdir.

Katilinan  Yo6netim Kurulu ve
Denetleme Kurulu Toplantilar1 Sayis:

Yonetim Kurulu toplantilarina katilinmamais, dort kez
denetleme kurulu toplantis: yapilmaistir.

Ortaklik Hesaplan defter ve Belgeleri
Ustinde  Yapilan  Incelemenin
Kapsami, Hangi Tarihlerde Inceleme
Yapildig ve Varilan Sonug

Ortaklikta Nisan,Temmuz,Ekim ve Aralik 2011
aylarinda yapilan incelemelerde defter ve kayitlarin
zamaninda, dogru ve yasalara uygun bicimde tutulup
islendigi, yonetime iliskin kararlarin usuliine uygun
tutulan karar defterine gecirildigi gérillmiistiir.

Tiirk Ticaret Kanunu’nun 353’incii

Maddesinin ~ linci ~ Fikrasmin 3 Sekiz kez kasa sayimi yapilmig ve fiili  kasa
Numarah Bendi Gerefince Ortaklik mevcudunun kayitlara uygunlugu tespit edilmistir
Veznesinde Yapilan Sayimlarin Sayisi '

ve Sonuglan

Tirk Ticaret Kanunu'nun 353’tincii

Maddesinin l’inci  fikrasinin 4 | Ay sonlar1 itibariyle yapilan denetimlerde fiili

Numarali Bendi Geregince Yapilan
Inceleme Tarihleri ve Sonuglan

durumun kayitlara uygun oldugu goriilmistiir.

Intikal Eden Sikdyet ve Yolsuzluklar
ve Bunlar Hakkinda Yapilan fglemler

Sikayet ve Yolsuzluk yoktur.

Vakko Tekstil ve Hazir Giyim Sanayi Isletmeleri A.S. nin 01.01.2011-31.12.2011 dénemi hesap
ve iglemlerinin Tiirk Ticaret Kanunu, Sirket Ana Sozlesmesi ve diger mevzuat ile genel kabul
gormiis muhasebe ilke ve standartlarina gore incelemis bulunmaktayiz.



Gorlisiimiize gore icerigini benimsedigimiz 31.12.2011 tarihi itibariyle diizenlenmis Bilanco,
ortakligin anilan tarihteki mali durumunu, 01.01.2011-31.12.2011 d6énemine ait Gelir Tablosu,
anilan déneme ait faaliyet sonuglarinin gercege uygun ve dogru olarak yansitmaktadir.

Bilangonun ve Gelir Tablosunun onaylanmasini ve Yonetim Kurulu'nun ibrasini onaylariniza
sunariz.

DENETLEME KURULU

Haluk ERDEM Erdogan SAGLAM



VAKKO TEKSTIL VE HAZIR GiYiM
SANAYI ISLETMELERI A.S.

31 Aralik 2011 Tarihinde Sona Eren
Yila Ait Konsolide Finansal Tablolar ve
Bagimsiz Denetim Raporu



VAKKO TEKSTIL VE HAZIR GiYIM SANAYI iSLETMELERI A.S.

31 Aralik 2011 Tarihinde Sona Eren Yila Ait
Konsolide Finansal Tablolar ve
Bagimsiz Denetim Raporu

ICINDEKILER

Bagimsiz Denetim Raporu

31 Aralik 2011 ve 31 Aralik 2010 tarihleri itibariyle
Konsolide Finansal Durum Tablolar

31 Aralik 2011 ve 31 Aralik 2010 tarihlerinde sona eren yillara ait
Konsolide Kapsaml1 Gelir Tablolar1

31 Aralik 2011 ve 31 Aralik 2010 tarihlerinde sona eren yillara ait
Konsolide Ozsermaye Degisim Tablolar

31 Aralik 2011 ve 31 Aralik 2010 tarihlerinde sona eren yillara ait
Konsolide Nakit Akim Tablolar1

Konsolide Finansal Tablolara Iliskin Dipnotlar



BAGIMSIZ DENETIM RAPORU

Yonetim Kurulu ve Hissedarlara
Vakko Tekstil ve Hazir Giyim Sanayi Isletmeleri A.S.

Vakko Tekstil ve Hazir Giyim Sanayi Isletmeleri A.S. (“Sirket”) ve bagli ortakligi’nin 31 Aralik 2011
tarihi itibariyle hazirlanan ve ekte yer alan konsolide finansal durum tablosunu, ayni tarihte sona eren
yila ait konsolide kapsamli gelir tablosunu, konsolide 6z sermaye degisim tablosunu ve konsolide nakit
akim tablosunu, dnemli muhasebe politikalarinin 6zetini ve dipnotlar1 denetlemis bulunuyoruz.

Finansal Tablolarla flgili Olarak isletme Yonetiminin Sorumlulugu

Sirket yonetimi finansal tablolarin Sermaye Piyasasi Kurulunca yayimlanan finansal raporlama
standartlarina gore hazirlanmast ve diiriist bir sekilde sunumundan sorumludur. Bu sorumluluk,
konsolide finansal tablolarin hata ve/veya hile ve usulsiizliikten kaynaklanan onemli yanlighiklar
icermeyecek bicimde hazirlanarak, gergegi diiriist bir sekilde yansitmasini saglamak amaciyla gerekli
i¢ kontrol sisteminin tasarlanmasini, uygulanmasini ve devam ettirilmesini, kosullarin gerektirdigi
muhasebe tahminlerinin yapilmasini ve uygun muhasebe politikalarinin se¢ilmesini igermektedir.

Bagimsiz Denetim Kurulusunun Sorumlulugu

Bizim sorumlulugumuz, yaptigimiz bagimsiz denetime dayanarak bu konsolide finansal tablolar
hakkinda goriis bildirmektir. Bagimsiz denetimimiz, Sermaye Piyasast1 Kurulunca yayimlanan
bagimsiz denetim standartlarina uygun olarak gergeklestirilmistir. Bu standartlar, etik ilkelere
uyulmasini ve bagimsiz denetimin, finansal tablolarin gercegi dogru ve diiriist bir bi¢imde yansitip
yansitmadigi  konusunda makul bir gilivenceyi saglamak iizere planlanarak yiiriitiilmesini
gerektirmektedir.

Bagimsiz denetimimiz, konsolide finansal tablolardaki tutarlar ve dipnotlar ile ilgili bagimsiz denetim
kamt1 toplamak amaciyla, bagimsiz denetim tekniklerinin kullanilmasini igermektedir. Bagimsiz
denetim tekniklerinin se¢imi, finansal tablolarin hata ve/veya hileden ve usulsiizliikten kaynaklanip
kaynaklanmadigi hususu da dahil olmak tizere 6nemli yanhislik igerip igcermedigine dair risk
degerlendirmesini de kapsayacak sekilde, mesleki kanaatimize gore yapilmistir. Bu risk
degerlendirmesinde, igletmenin i¢ kontrol sistemi géz oniinde bulundurulmustur. Ancak, amacimiz i¢
kontrol sisteminin etkinligi hakkinda gorlis vermek degil, bagimsiz denetim tekniklerini kosullara
uygun olarak tasarlamak amaciyla, isletme yonetimi tarafindan hazirlanan konsolide finansal tablolar
ile i¢ kontrol sistemi arasindaki iligskiyi ortaya koymaktir. Bagimsiz denetimimiz, ayrica isletme
yonetimi tarafindan benimsenen muhasebe politikalar1 ile yapilan énemli muhasebe tahminlerinin ve
finansal tablolarin bir biitiin olarak sunumunun uygunlugunun degerlendirilmesini igermektedir.

Bagimsiz denetim sirasinda temin ettifimiz bagimsiz denetim kanitlarimin, goriisiimiiziin
olusturulmasina yeterli ve uygun bir dayanak olusturduguna inaniyoruz.



Goriis

Goriistimiize gore, ilisikteki konsolide finansal tablolar, Vakko Tekstil ve Hazir Giyim Sanayi
Isletmeleri A.S.’nin 31 Aralik 2011 tarihi itibariyle ger¢ek konsolide finansal durumunu, ayni tarihte
sona eren yila ait konsolide finansal performansini ve konsolide nakit akimlarini, Sermaye Piyasasi
Kurulunca yayimlanan finansal raporlama standartlar1 ¢ergevesinde dogru ve diiriist bir bigimde
yansitmaktadir.

Arkan Ergin Uluslararas1 Bagimsiz Denetim ve SMMM A.S.
Member of JPA International

Eray Yanbol
Sorumlu Ortak Basdenetci

Istanbul, 12 Mart 2012



VAKKO TEKSTIL VE HAZIR GiYiM SANAYI ISLETMELERI A.S.
31.12.2011 ve 31.12.2010 TARIHLERI ITIBARIYLE
KONSOLIDE FINANSAL DURUM TABLOLARI

(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Tiirk Liras1 ("TL") olarak ifade edilmistir.)

Dipnot Denetimden Denetimden

Referanslar: Gegmis Gecgmis

VARLIKLAR 31.12.2011 31.12.2010

Doénen Varhklar 143.605.884 111.194.445

Nakit ve Nakit Benzerleri 2,4 28.211.345 24.657.465
Ticari Alacaklar

- Tliskili Taraflardan Ticari Alacaklar 2,7,25 9.437.040 3.324.996

- Diger Ticari Alacaklar 2,7 33.936.397 28.544.817
Diger Alacaklar

- lliskili Taraflardan Diger Alacaklar 8,25 20.866 -

- Diger Alacaklar 8 192.168 355.923

Stoklar 2,9 64.742.812 46.121.817

Diger Donen Varliklar 15 7.065.256 8.189.427

Duran Varhklar 95.549.861 95.449.152

Diger Alacaklar 2 58.197 58.154

Finansal Yatirimlar 2,5 933.502 933.502

Maddi Duran Varliklar 2,10 92.871.720 91.686.105

Maddi Olmayan Duran Varliklar 2,11 469.451 174.254

Ertelenmis Vergi Varligi 2,23 1.216.991 2.597.137

TOPLAM VARLIKLAR 239.155.745 206.643.597

[lisikteki dipnotlar bu finansal tablolarin ayrilmaz pargasini olusturur.



VAKKO TEKSTIL VE HAZIR GiYiM SANAYI ISLETMELERI A.S.

31.12.2011 ve 31.12.2010 TARIHLERI iTIBARIYLE
KONSOLIDE FINANSAL DURUM TABLOLARI

(Tutarlar aksi belirtilmedikg¢e Tiirk Liras1 ("TL") olarak ifade edilmistir.)

Dipnot Denetimde.n Denetimde.n
Referanslar: Gegmis Gegmis
KAYNAKLAR 31.12.2011 31.12.2010
Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler 99.233.335 66.956.861
Finansal Boglar 2,6 64.556.037 39.981.333
Ticari Borglar
- lliskili Taraflara Ticari Borglar 2,7,25 54.818 -
- Diger Ticari Borglar 2,7,25 22.111.976 18.749.367
Diger Borglar
- lliskili Taraflara Borglar 8,25 767.273 11.971
- Diger Borglar 8 4.317.231 2.378.863
Donem Kar Vergi Yiikimlilagi 23 850.630 -
Borg Karsiliklar 13 209.886 182.396
Diger Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler 15 6.365.484 5.652.931
Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler 14.500.160 22.693.570
Finansal Borglar 2,6 4.593.490 13.559.917
Diger Borglar 8 - 812.677
Calisanlara Saglanan Faydalar 2,14 9.906.670 8.320.976
OZKAYNAKLAR 125.422.250 116.993.166
Ana Ortakhga Ait Ozkaynaklar 125.418.970 116.993.166
Odenmis Sermaye 16 160.000.000 160.000.000
Kardan Ayrilan Kisitlanmis Yedekler 16 1.779.690 1.779.690
Gecmis Yillar Zararlar 16 (44.786.524) (56.826.671)
Net Dénem Kar1 24 8.425.804 12.040.147
Azilik Paylari 16 3.280 -
TOPLAM KAYNAKLAR 239.155.745 206.643.597

[lisikteki dipnotlar bu finansal tablolarin ayrilmaz par¢asini o lusturur.



VAKKO TEKSTIL VE HAZIR GiYiM SANAYI ISLETMELERI A.S.

31.12.2011 VE 31.12.2010 TARIHLERINDE SONA EREN YILLARA AiT
KONSOLIDE KAPSAMLI GELIiR TABLOLARI

(Tutarlar aksi belirtilmedikce Tiirk Liras1 ("TL") olarak ifade edilmistir.)

Denetimden Denetimden
Gecgmis Gegmis
Dipnot 01.01.- 01.01.-
Referanslar: 31.12.2011 31.12.2010
SURDURULEN FAALIYETLER
Satis Gelirleri 17 249.109.109  209.935.220
Satiglarin Maliyeti (-) 17 (120.757.059) (97.929.150)
BRUT ESAS FAALIYET KARI 128.352.050  112.006.070
Pazarlama, Satis ve Dagitim Giderleri (-) 18 (88.705.491) (76.149.579)
Genel Yonetim Giderleri (-) 18 (25.124.580) (25.172.303)
Diger Faaliyet Gelirleri 20 5.097.457 6.291.687
Diger Faaliyet Giderleri (-) 20 (308.929) -
FAALIYET KARI 19.310.507 16.975.875
Finansal Gelirler 21 4.489.077 4.176.263
Finansal Giderler (-) 22 (13.121.440) (11.357.767)
SURDURULEN FAALIYETLER VERGI ONCESI 10.678.144 9.794.371
KARI
Siirdiiriilen Faaliyetler Vergi Gelir/(Gideri) (2.252.340) 2.245.776
- Dénem Vergi Gelir/(Gideri) 2,23 (843.226) -
- Ertelenmis Vergi Gelir/(Gideri) 2,23 (1.409.114) 2.245.776
SURDURULEN FAALIYETLER DONEM KARI 8.425.804  12.040.147
DONEM KARI 8.425.804  12.040.147
DiGER KAPSAMLI KAR - -
TOPLAM KAPSAMLI KAR 8.425.804 12.040.147
Dénem Kari'nin Dagilimi
Azinlik Paylart - -
Ana Ortaklik Paylari 8.425.804 12.040.147
Hisse Basina Kazancg 2,24 0,05266 0,07525

[lisikteki dipnotlar bu finansal tablolarin ayrilmaz pargasini olusturur.



VAKKO TEKSTIL VE HAZIR GiYiM SANAYi iSLETMELERI A.S.

31.12.2011 VE 31.12.2011 TARIHLERINDE SONA EREN YILLARA AiT
KONSOLIDE OZSERMAYE DEGIiSiM TABLOLARI

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 ("TL") olarak ifade edilmistir.)

Kardan Gecmis yillar
Dipnot ayrilan mis y Net donem Azinhk
Sermaye Kar / Toplam
Ref. kisitlanmig kar1 paylan
(Zararlan)
yedekler
01 Ocak 2010 bakiyesi 160.000.000 1.779.690 (54.633.666) (2.193.005) - 104.953.019
Transfer 16 - - (2.193.005) 2.193.005 - -
Toplam kapsaml1 gelir - - - 12.040.147 - 12.040.147
31 Aralik 2010 bakiyesi 160.000.000 1.779.690 (56.826.671) 12.040.147 - 116.993.166
01 Ocak 2011 bakiyesi 160.000.000 1.779.690 (56.826.671) 12.040.147 - 116.993.166
Transfer 16 - - 12.040.147 (12.040.147) - -
Trent Hazir Giyim
o 12,16 - - - - 3.280 3.280
iktisab1
Toplam kapsaml1 gelir - - - 8.425.804 - 8.425.804
31 Aralik 2011 bakiyesi 160.000.000 1.779.690 (44.786.524) 8.425.804  3.280 125.422.250

[lisikteki dipnotlar bu finansal tablolarin ayrilmaz pargasini olusturur.



VAKKO TEKSTIL VE HAZIR GiYiM SANAYi iSLETMELERI A.S.
31.12.2011 VE 31.12.2011 TARIHLERINDE SONA EREN YILLARA AiT
KONSOLIDE NAKIT AKIM TABLOLARI

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 ("TL") olarak ifade edilmistir.)

Denetimden  Denetimden
Gecmis Gecmis

A.ESAS FAALIYETLERDEN KAYNAKLANAN NAKIT Dipnot 01.01.- 01.01.-
AKISLARI Ref. 31.12.2011 31.12.2010
Vergi 6ncesi kar 10.678.144 9.794.371
Gelir tablosuna yansitilan negatif serefiye 20 (776.811) -
Diizeltmeler:
Amortisman ve ifta paylari 19 6.614.906 6.468.379
Calisanlara saglanan fayda karsiliklari 14,18,19 1.467.991 1.434.477
Borg karsiliklar 13 27.490 16.024
Stipheli alacak karsilig1 7 - 119.000
Reeskont gelir / giderleri, net 21,22 550.625 12.727
Menkul kiymet veya uzun vadeli yatirimlardan elde edilen kazanglar (-) 21 (371.940) (78.009)
Sabit kiymet satis kari/zarari, net 20 (130.671) (132.406)
Faiz gideri 22 4.761.851 4.887.739
islet.me sermayesindeki degisikliklerden dnceki 22.821.585 22.522.302
faaliyet kari (+) / zarari (-)
Ticari alacaklardaki artis (-) / azalis (+) 7 (10.201.920) (5.231.196)
Diger alacaklardaki artis (-) / azalis (+) 8 142.846 18.916
Stoklardaki artis (-) / azalis (+) 9 (12.313.263) (6.134.660)
Diger donen varliklardaki artisg (-) / azalis (+) 15 1.699.505 5.238.129
Ticari borglarda artig (+) / azalis (-) 7 1.132.183 184.185
Diger borglardaki azalig (-) / artis (+) 8 1.020.702 331.073
Diger yiikiimliliiklerdeki artig (+) / azalis (-) 15 289.934 976.903
Odenen vergiler (-) 23 (1.525) -
Esas faaliyetlerden saglanan / ( kullanilan ) net nakit 4.590.047 17.905.652
B. YATIRIM FAALIYETLERINDEN KAYNAKLANAN NAKIT
AKISLARI
Maddi ve maddi olmayan duran varlik satin alimlari, net (-) 10,11 (8.927.821) (8.938.921)
Maddi duran varlik satis1 nedeniyle elde edilen nakit girisleri (+) 10,11 1.059.114 224326
Diger duran varliklardaki artis (-) / azalis (+) 15 - 19.923
Trent Hazir Giyim iktisabinin nakit etkisi 12 (2.487.983) -
Yatirim faaliyetlerinden saglanan / (kullanilan) net nakit (10.356.690) (8.694.672)
C. FINANSMAN FAALIYETLERINDEN KAYNAKLANAN
NAKIT AKISLARI
Kisa ve uzun vadeli borglarla ilgili nakit girisleri (+) / ¢ikislar (-) 6 13.710.434 (3.475.243)
Faiz 6demeleri ve faiz gelirleri, net 21,22 (4.389.911) (4.809.730)
Finansman faaliyetlerinden saglanan / (kullamlan) net nakit 9.320.523 (8.284.973)
Nakit ve nakit benzerlerindeki degisim 3.553.880 926.007
Donem basi hazir degerler 2,4 24.657.465 23.731.458
Donem sonu hazir degerler 2,4 28.211.345 24.657.465

[lisikteki dipnotlar bu finansal tablolarin ayrilmaz pargasini olusturur.
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VAKKO TEKSTIL VE HAZIR GiYIM SANAYI ISLETMELERI A.S.

31 Aralik 2011 Tarihinde Sona Eren Yila Ait
Konsolide Finansal Tablolara Iliskin Dipnotlar

1. Organizasyon ve Faaliyet Konusu

Vakko Tekstil ve Hazir Giyim Sanayi Isletmeleri A.S. (“Sirket” veya “Ana Ortaklik”) nezdinde, bagli
ortakligr Trent Hazir Giyim Sanayi ve Ticaret A.S. (“Trent Hazir Giyim”) konsolide edilmistir. Yukarida adi
gegen sirketler hep birlikte Grup olarak ifade edilmektedir. Grup’a dahil sirketlerin fiili faaliyet konular

asagida agiklanmistir;

Vakko Tekstil ve Hazir Giyim Sanayi Isletmeleri A.S.’nin ana faaliyet konusu hazir giyim esyalari
tretmek, ticaretini ve perakende satisin1 yapmaktir. Sirket’in merkez adresi asagidaki gibidir:

Altunizade Mah. Kusbakis1 Cd. No:35 Uskiidar-Istanbul — Tiirkiye.

Sirket’in Esenyurt, Istanbul’da emprime baski, hazir giyim iiretim isletmeleri, sosyal kullanim alanlar1 ve
calisma ofislerinin de i¢inde bulundugu 33.000 m2 kapali alan1 olan fabrika binas1 bulunmaktadir.

Sirket, Sermaye Piyasasi Kurulu’na (SPK)’ya kayitli olup hisselerinin % 16°s1 halka agiktir. 3 Nisan 1998
tarihinden beri Istanbul Menkul Kiymetler Borsas1 (IMKB)’de islem gormektedir.

Trent Hazir Giyim Sanayi ve Ticaret A.S. (“Trent Hazir Giyim”) ana faaliyet konusu hazir giyim
esyalar1 lretmek, ticaretini ve perakende satisimi yapmaktir. Sirket 04.04.2011 tarihinde kurulmus olup
Sirket’in merkez adresi asagidaki gibidir:

Altunizade Mah. Kusbakis1 Cd. No:35 Uskiidar-Istanbul — Tiirkiye.

31 Aralik 2011 tarihi itibariyle Grup’un magaza sayisi 44°dir (31 Aralik 2010: 44).

Grup’un 31 Aralik 2011 ve 31 Aralik 2010 tarihleri itibariyle ortaklik yapisi asagidaki gibidir:

Adi Pay Orani
Vakko Holding A.S. % 80,70
Halka arz % 16,00
Diger (¥) % 3,30
%100,00

(*) Sermayenin % 10’undan daha azina sahip ortaklarin toplamin1 géstermektedir.

Grup’un kategorileri itibariyle donem iginde ¢alisan personelin ortalama sayisi agagidaki gibidir:

31.12.2011 31.12.2010

Idari 1.060 924
Fabrika 191 208
1.251 1.132



VAKKO TEKSTIL VE HAZIR GiYIM SANAYI ISLETMELERI A.S.

31 Aralik 2011 Tarihinde Sona Eren Yila Ait
Konsolide Finansal Tablolara Iliskin Dipnotlar

2. Finansal Tablolarin Sunumuna iliskin Esaslar
(i) Sunuma iliskin Temel Esaslar :

Grup, muhasebe kayitlari ve kanuni defterlerini yiirtirliikteki ticari ve mali mevzuati esas alarak
tutmaktadir. Ilisikteki konsolide finansal tablolar, Sermaye Piyasas1 Kurulu (SPK), Seri: XI, No: 29 sayili
“Sermaye Piyasasinda Finansal Raporlamaya Iliskin Esaslar Tebligi”ne gore hazirlanmistir. Bu Teblig, 1
Ocak 2008 tarihinden sonra sona eren ilk ara finansal tablolardan gegerli olmak iizere yiiriirliige girmis olup,
5. Maddesinde SPK’ya tabi igletmelerin Avrupa Birligi (AB) tarafindan kabul edilen haliyle Uluslararasi
Muhasebe/Finansal Raporlama Standartlarini uygulayacagi ve bu kapsamda, benimsenen standartlara aykir
olmayan, Turkiye Muhasebe Standartlar1 Kurulu (TMSK) tarafindan yayimlanan Tiirkiye Muhasebe/Finansal
Raporlama Standartlart (TMS/TFRS)’nin esas alinacagi hiikkmii yer almaktadir. Diger taraftan, ayn1 Teblig’in
Gegici 2. Maddesinde, Avrupa Birligi tarafindan kabul edilen UMS/UFRS’nin Uluslararast Muhasebe
Standartlar1 Kurulu (UMSK) tarafindan yayimlananlardan farklart TMSK tarafindan ilan edilinceye kadar
UMS/UFRS’nin uygulanacagi ve bu kapsamda benimsenen standartlara aykiri olmayan, TMSK’ca
yayimlanan TMS/TFRS’ nin esas alinacagi belirtilmektedir.

Ancak, TMSK heniiz AB tarafindan kabul edilen UMS/UFRS’nin UMSK tarafindan yayimlananlardan
farklarini ilan etmedigi i¢in, ilisikteki konsolide finansal tablolar, UMS/UFRS’ye gore hazirlanmis olup, bu
kapsamda, belirlenen standartlara aykiri olmayan, TMSK’ca yayimlanan TMS/TFRS’ler esas alinmustir.
TFRS 1 geregi, karsilastirmali finansal tablolar da ayni esaslara gére hazirlanmistir. Ilisikteki finansal
tablolarin hazirlanmasinda asagida agiklandigi tizere, TMS/TFRS’ye uyum saglamak amaciyla belli diizeltme
ve siniflandirma kayitlar1 yapilmistir.

Ilisikteki konsolide finansal tablolar, SPK’nin 14-18 Nisan 2008 tarihli ve 2008-16 sayili Haftalik
Biilteni’nde yayimladigi duyuru ile uygulanmasi zorunlu kilinan, finansal tablo ve bazi dipnot gdsterim
esaslarina uygun olarak sunulmustur. 1 Ocak 2009 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan finansal
donemler i¢in gegerli olan TMS 1°deki degisikliklere uygun olarak bilango, finansal durum tablosu adiyla ve
kar/zarar boliimleri tek bir kapsamli gelir tablosunda sunulmustur.

4 Nisan 2007 tarihli ve 2007/11963 sayili1 Bakanlar Kurulu Karari ile Yeni Tiirk Lirasi ve Yeni Kurusta yer
alan “Yeni” ibareleri 1 Ocak 2009 tarihinden gegerli olmak iizere kaldirilmistir. Buna goére, 1 YTL (Yeni
Tiirk Liras1) = 1 TL (Tiirk Liras1) olacaktir.

Sirket’in fonksiyonel para birimi Tiirk Lirasi (TL) olup, ilisikteki konsolide finansal tablolar ve dipnotlar
Tiirk Lirast (TL) cinsinden sunulmustur.

31 Aralik 2011 tarihi itibariyle hazirlanan konsolide finansal tablolar yayinlanmak tlizere 12 Mart 2012 tarihli
Yonetim Kurulu toplantisinda onaylanmistir. Genel Kurul’un yasal mevzuata gére diizenlenmis finansal
tablolar1 ve bu konsolide finansal tablolar1 onaylamama hakki vardir.
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31 Aralik 2011 Tarihinde Sona Eren Yila Ait
Konsolide Finansal Tablolara Iliskin Dipnotlar

2. Finansal Tablolarin Sunumuna iliskin Esaslar (devami)

(ii) Yiiksek Enflasyon Donemlerinde Finansal Tablolarin Diizeltilmesi:

TMS 29’a gore, yiiksek enflasyon ekonomisinin hakim oldugu bir iilkenin para birimini kullanarak finansal
tablolarin1 hazirlamakta olan kuruluslarin bu tablolardaki kalemleri finansal durum tablosu tarihi itibariyle
endekslenen birim degerleri ile gostermeleri ve aym1 uygulamayi ge¢mis donemlere de yansitmalari
gerekmektedir. Sermaye Piyasasi Kurulu (SPK)’nin 17 Mart 2005 tarih ve 11/367 sayili Karar1 uyarinca,
2005 yilinda finansal tablolarin enflasyona gore diizeltilmesi uygulamasi sona ermistir. Bu nedenle,
konsolide finansal tablolar, 31 Aralik 2004 tarihindeki Tiirk Lirasi’nin satin alma giicli cinsinden ifade
edilmistir. Parasal olmayan kalemlere 1 Ocak 2005 tarihinden sonra yapilan girisler nominal degeriyle
gosterilmistir.

(iii) Diizeltmeler :

[lisikteki konsolide finansal tablolar TMS/TFRS’ye gore hazirlanmigtir ve kanuni kayitlarda yer almayan
asagidaki diizeltmeleri igermektedir.

- Vadeli ¢ekler, alacak senetleri, alicilar ve saticilar i¢in reeskont hesaplanmasi
- Amortisman ve itfa pay1 diizeltmesi

- Siipheli alacak ve dava karsiliklar diizeltmesi

- Kidem tazminati diizeltmesi

- Kur farki diizeltmesi

- Forward islemleri kur farki gelir/gider tahakkuku

- Ertelenmis vergi diizeltmesi

- Sabit kiymet satis karinin diizeltilmesi

- Konsolidasyon diizeltmeleri

(iv) Karsilastirmah Bilgiler ve Onceki Donem Tarihli Finansal Tablolarin Diizeltilmesi:

31 Aralik 2011 ve 31 Aralik 2010 tarihlerindeki konsolide finansal durum tablolari ve bunlara iligkin
dipnotlar ile 31 Aralik 2011 ve 2010 tarihlerinde sona eren yillara ait konsolide kapsamli gelir, konsolide
nakit akis ve konsolide 6zkaynak degisim tablolar1 ve ilgili dipnotlar karsilagtirmali olarak sunulmustur. Cari
donem konsolide finansal tablolarin sunumu ile uygunluk saglanmasi agisindan karsilagtirmali bilgiler
gerekli goriildiigiinde yeniden siniflandirilir.

(v) Netlestirme :
Finansal varlik ve borglarin netlestirilmesi, sadece hukuken miimkiin olmasi ve igletmenin bu ydnde bir

niyetinin olmasi veya varliklarin elde edilmesi ile yiikiimliiliklerin yerine getirilmesinin es zamanli oldugu
durumlarda miimkiindiir.
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Konsolide Finansal Tablolara Iliskin Dipnotlar

2. Finansal Tablolarin Sunumuna iliskin Esaslar (devami)
(vi) Muhasebe Politikalari, Muhasebe Tahminlerinde Degisiklik ve Hatalar :

Grup muhasebe politikalarini bir 6nceki yil ile tutarli olarak uygulamistir. Muhasebe politikalarinda yapilan
onemli degisiklikler ve tespit edilen dnemli muhasebe hatalar1 geriye doniik olarak uygulanir ve Onceki
donem finansal tablolar1 yeniden diizenlenir. Muhasebe tahminlerindeki degisiklikler, yalnizca bir doneme
iligkin ise, degisikligin yapildig1 cari donemde, gelecek donemlere iligkin ise, hem degisikligin yapildigi
donemde hem de gelecek donemde, ileriye yonelik olarak uygulanir.

(vii) Yeni ve Revize Edilmis Tiirkiye Muhasebe / Finansal Raporlama Standartlari :

Grup faaliyet konusu ile ilgili olan standartlar ile mevcut Onceki standartlara getirilen degisiklikler ve
yorumlar1 uygulanustir. ilgili degisiklik ve yeni standartlar Grup’un finansal tablolarinda farklilik
yaratmamistir.

Cari donemde gecerli olan ancak konsolide finansal tablolar iizerinde etkisi olmayan yeni veya
degisiklige tabi tutulmus standartlar, iyilestirmeler, degisiklikler ve yorumlar;

UMS 24 (Yeniden diizenleme) “Iliskili taraf agiklamalar1”,

UMS 32 (Degisiklik) “Yeni haklar i¢eren ihra¢larin siiflandirilmas1”,

UFRYK 14 (Degisiklik) “Asgari fonlama kosullar1”,

UFRYK 19 (Yorum) “Finansal borglarin 6zkaynaga dayali1 finansal araglar ile 6denmesi”,

UFRS 3 (lyilestirme) “Revize UFRS’nin efektif olma tarihinden once olusan isletme birlesmelerinden
kaynaklanan kosullu bedellerin gegis hiikiimleri”

UFRS 3 (lyilestirrme) “Kontrol giicii olmayan paylarin dl¢iimlenmesi”

UFRS 3 (lyilestirme) “Degistirilemeyen ya da goniillii olarak degistirilebilen hisse bazli 6demeler ilgili
odiiller”

UFRS 7 (Degisiklik) "Finansal Araglar: Agiklamalar; UFRS 7 uyarinca yapilmasi gereken

aciklamalara aciklik getirilmesi ve sayisal agiklamalar ile finansal araglara iliskin risklerin dogmasi ve
derecesi arasindaki etkilesimin vurgulanmasi1”

UMS 1 (Iyilestirme) “Ozkaynak hareket tablosuna agiklik getirilmesi”

UMS 27 (lyilestirme) “UMS 27 “Konsolide ve Solo Finansal Tablolar” standardina yapilan degisikliklere
bagli olarak UMS 21, UMS 28 ve UMS 31 de yapilan degisikliklerin gegis hiikiimlerine agiklik getirilmesi”

UFRYK 13 (lyilestirme) “Miisteri Sadakat Programlar1: Hediye puanlarin gercege uygun degeri”
UMS 34 (lyilestirme) “Ara Dénem Raporlama: Aciklama ilkelerinin uygulamasi ve yapilmasi gereken
aciklamalara eklemeler”

UFRS 7 Finansal Araglar — Bilango dis1 islemlerin kapsamli bir bigimde incelenmesine iliskin agiklamalar
(Degisiklik), 1 Temmuz 2011 tarihinde ve sonrasinda baslayan yillik hesap donemleri i¢in gegerlidir.
Degisikligin amaci, finansal tablo okuyucularinin finansal varliklarin transfer islemlerini (sekiiritizasyon
gibi) - finansal varligi transfer eden taraf iizerinde kalabilecek muhtemel riskleri de igerecek sekilde - daha
iyi anlamalarini saglamaktir. Ayrica degisiklik, orantisiz finansal varlik transferi islemlerinin hesap
doneminin sonlarina dogru yapildigi durumlar i¢in ek agiklama zorunluluklar1 getirmektedir.
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2. Finansal Tablolarin Sunumuna iliskin Esaslar (devami)
(vii) Yeni ve Revize Edilmis Tiirkiye Muhasebe / Finansal Raporlama Standartlari : (devami)

Gecerlilik tarihi gelecekteki donemler olan ancak cari donem Kkonsolide finansal tablolarinda
uygulanmayan standartlar, iyilestirmeler, degisiklikler ve yorumlar (Baz1 standartlar Avrupa Birligi
tarafindan heniiz kabul edilmemistir);

UMS 12 — Gelir Vergileri —Ertelenmis Vergi: Esas alinan varliklarin geri kazanimi (Degisiklik), 1 Ocak 2012
tarihinde ve sonrasinda baslayan hesap donemleri i¢in gegerlidir. UMS 12 , (i) aksi ispat edilene kadar
hukuken gegerli 6ngorii olarak, UMS 40 kapsaminda ger¢ege uygun deger modeliyle &lgiilen yatirim amacl
gayrimenkuller {izerindeki ertelenmis verginin gayrimenkuliin tasinan degerinin satis yoluyla geri
kazanilacagi esasiyla hesaplanmasi ve (ii) UMS 16°daki yeniden degerleme modeliyle dlgiilen amortismana
tabi olmayan varliklar tizerindeki ertelenmis verginin her zaman satis esasina gore hesaplanmasi gerektigine
iligkin glincellenmistir. Grup raporlamasi {izerinde etkisi yoktur.

UFRS 9 “Finansal Araglar - Safha 1 finansal varliklar ve yiikiimliiliikler, siniflandirma ve agiklama", 1 Ocak
2013 tarihinde veya sonrasinda baslayan hesap donemlerinde gegerli olacaktir. UFRS 9 Finansal Araglar
standardinin ilk safhasi finansal varliklarin ve yiikiimliiliiklerin 6lgiilmesi ve siniflandirilmasina iliskin yeni
hiikiimler getirmektedir. Bu standart, heniiz Avrupa Birligi tarafindan onaylanmamustir. Grup ilgili
degisikligin etkisini incelemektedir.

UFRS 10 “Konsolide Finansal Tablolar”(Degisiklik)-Standart 1 Ocak 2013 ve sonrasinda sona eren hesap
donemleri i¢in gecerlidir ve degisiklikler geriye doniik olarak uygulanacaktir. UFRS 11 Miisterek
Diizenlemeler ve UFRS 12 Diger Isletmelerdeki Yatirimlarin Agiklamalari standartlarmin da ayni anda
uygulanmas sart1 ile erken uygulamaya izin verilmistir. UMS 27 Konsolide ve Bireysel Finansal Tablolar
Standardinin konsolidasyona iligkin kisminin yerini almistir. Hangi sirketlerin konsolide edilecegini
belirlemede kullanilacak yeni bir “kontrol” tanimi yapilmistir. Mali tablo hazirlayicilarina karar vermeleri
icin daha fazla alan birakan, ilke bazli bir standarttir. Bu standart heniiz Avrupa Birligi tarafindan kabul
edilmemistir. Grup raporlamasi iizerinde etkisi yoktur.

UFRS 11 “Misterek Diizenlemeler’(Degisiklik) -Standart 1 Ocak 2013 ve sonrasinda sona eren hesap
donemleri i¢in gegerlidir ve degisiklikler geriye doniik olarak uygulanacaktir. UFRS 10 Konsolide Finansal
Tablolar ve UFRS 12 Diger Isletmelerdeki Yatirimlarin Aciklamalar1 standartlarmin da ayni anda
uygulanmas: sart1 ile erken uygulamaya izin verilmistir ve uygulama geriye doniik olarak yapilmalidir.
Miisterek yonetilen is ortakliklarinin ve miisterek faaliyetlerin nasil muhasebelestirilecegi diizenlenmistir.
Yeni standart kapsaminda, artik is ortakliklarinin oransal konsolidasyona tabi tutulmasina izin
verilmemektedir. Bu standart heniiz Avrupa Birligi tarafindan kabul edilmemistir. Grup raporlamasi tizerinde
etkisi yoktur.

UFRS 12 “Diger Isletmelerdeki Yatirimlarin Aciklamalar1”(Degisiklik)- Standart 1 Ocak 2013 ve sonrasinda
sona eren hesap donemleri igin gecerlidir ve degisiklikler geriye doniik olarak uygulanacaktir. UFRS 10
Konsolide Finansal Tablolar ve UFRS 11 Miisterek Diizenlemeler standartlarinin da ayn1 anda uygulanmasi
sart1 ile erken uygulamaya izin verilmistir ve uygulama geriye doniik olarak yapilmalidir. Daha énce UMS 27
Konsolide ve Bireysel Finansal Tablolar Standardinda yer alan konsolide finansal tablolara iliskin tiim
aciklamalar1 ve daha 6nce UMS 31 Is Ortakliklarindaki Paylar ve UMS 28 istiraklerdeki Yatirimlar’da yer
alan istirakler, is ortakliklari, baglh ortakliklar ve yapisal isletmelere iliskin verilmesi gereken tiim dipnot
aciklamalarin1 igermektedir. Yeni standart kapsaminda diger isletmelerdeki yatirimlara iliskin daha fazla
dipnot agiklamasi verilecegi beklenmektedir. Bu standart heniliz Avrupa Birligi tarafindan kabul edilmemistir.
Grup raporlamasi tizerinde etkisi yoktur.
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2. Finansal Tablolarin Sunumuna iliskin Esaslar (devami)
(vii) Yeni ve Revize Edilmis Tiirkiye Muhasebe / Finansal Raporlama Standartlar: : (devami)

UFRS 13 “Gergege Uygun Degerin Olgiimii-Yeni standart gercege uygun degerin UFRS kapsaminda nasil
Olciilecegini agiklamakla beraber, ger¢ege uygun degerin ne zaman kullanilabilecegi ve/veya kullanilmasi
gerektigi konusunda bir degisiklik getirmemektedir. Tiim gercege uygun deger Olglimleri igin rehber
niteligindedir. Yeni standart ayrica, gergege uygun deger Olciimleri ile ilgili ek agiklama yiikiimliliikleri
getirmektedir. Bu standardin 1 Ocak 2013 ve sonrasinda sona eren hesap donemlerinde uygulanmasi
mecburidir ve uygulama ileriye dogru uygulanacaktir. Ek agiklamalarin sadece UFRS 13’iin uygulamaya
baslandigi donemden itibaren verilmesi gerekmektedir — yani onceki donemlerle karsilagtirmali agiklama
gerekmemektedir. Bu standart heniiz Avrupa Birligi tarafindan kabul edilmemistir. Grup ilgili degisikligin
etkisini incelemektedir.

UMS 27 “Bireysel Finansal Tablolar” (Degisiklik)-UFRS 10’un yaymlanmasinin sonucu olarak, UMSK
UMS 27’de de degisiklikler yapmustir. Yapilan degisiklikler sonucunda, artik UMS 27 sadece bagli ortaklik,
miistereken kontrol edilen isletmeler, ve istiraklerin bireysel finansal tablolarda muhasebelestirilmesi
konularimi igermektedir. Bu degisikliklerin gecis hiikiimleri UFRS 10 ile aynidir. Bu standart heniiz Avrupa
Birligi tarafindan kabul edilmemistir. Grup raporlamasi iizerinde etkisi yoktur.

UMS 28 “Istiraklerdeki ve Is Ortakliklarindaki Yatirimlar” (Degisiklik)-UFRS 11’in yaymlanmasinin sonucu
olarak, UMSK UMS 28’de de degisiklikler yapmis ve standardin ismini UMS 28 Istiraklerdeki ve Is
Ortakliklarindaki Yatirimlar olarak degistirmistir. Yapilan degisiklikler ile istiraklerin yani sira, is
ortakliklarinda da 6zkaynak yontemi ile muhasebelestirme getirilmistir. Bu degisikliklerin gegis hiikiimleri
UFRS 11 ile aynidir. Bu standart heniiz Avrupa Birligi tarafindan kabul edilmemistir. Grup raporlamasi
tizerinde etkisi yoktur.

UMS 19 “Calisanlara Saglanan Faydalar” (Degisiklik)-Standart 1 Ocak 2013 ve sonrasinda baslayan hesap
donemleri i¢in gegerlidir ve erken uygulamaya izin verilmistir. Bazi istisnalar disinda uygulama geriye doniik
olarak yapilacaktir. Standartda yapilan degisiklik kapsaminda birgok alanda agiklik getirilmistir veya
uygulamada degisiklik yapilmistir. Yapilan birgok degisiklikten en 6nemlileri tazminat ylikiimliiliigii aralig:
mekanizmas1 uygulamasinin kaldirilmasi ve kisa ve uzun vadeli personel sosyal haklari ayriminin artik
personelin hak etmesi prensibine gore degil de yiikiimliiliiglin tahmini 6deme tarihine gore belirlenmesidir.
Bu standart heniiz Avrupa Birligi tarafindan kabul edilmemistir. Grup ilgili degisikligin etkisini
incelemektedir.

UMS 1 “Finansal Tablolarin Sunumu” (Degisiklik)-Degisiklikler 1 Temmuz 2012 ve sonrasinda baslayan
hesap donemleri i¢in gegerlidir. Yapilan degisiklikler diger kapsamli gelir tablosunda gdsterilen kalemlerin
sadece gruplamasmi degistirmektedir. Ileriki bir tarihte gelir tablosuna siniflanabilecek (veya geri
dondiiriilebilecek) kalemler higbir zaman gelir tablosuna siiflanamayacak kalemlerden ayr1 gosterilecektir.
Bu standart henliz Avrupa Birligi tarafindan kabul edilmemistir. Grup ilgili degisikligin etkisini
incelemektedir.
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2. Finansal Tablolarin Sunumuna iliskin Esaslar (devami)
(viii) Konsolidasyon esaslari

Konsolide finansal tablolar Sirket ve Sirket’in bagli ortakliginin finansal tablolarmmi kapsar. Konsolide
finansal tablo hazirlanma esaslar1 asagidaki gibidir;

- Bagl ortakliklar, ana ortakligin, dogrudan veya diger bagh ortakliklar1 veya istirakleri vasitasiyla, sermaye
ve yonetim iliskileri ¢ercevesinde %50°den fazla oranda hisseye, oy hakkina veya yonetim ¢ogunlugunu
segme hakkina veya yonetim ¢ogunluguna sahip oldugu isletmeleri temsil etmektedir. Kontrol giicli ana
ortaklik tarafindan bagli ortakliklarinin finansal ve faaliyet politikalarin1 yonetme giicii ile faaliyetlerden
fayda saglama giicii olarak tanimlanmaktadir.

- Bagli ortakliklar, faaliyetleri iizerindeki kontroliin Grup’a transfer oldugu tarihten itibaren konsolidasyon
kapsamina alinmis ve kontroliin ortadan kalktigi tarihte konsolidasyon disinda birakilacaktir. Baglh
ortakliklar tarafindan uygulanan muhasebe politikalar1 tutarliligin saglanmasi amaciyla Grup tarafindan
uygulanan muhasebe politikalari ile uyumlu hale getirilmistir.

- Bagli ortakliklar’in finansal tablolar1 tam konsolide yontemi kullanilarak konsolide edilmistir. Bu
kapsamda bagli ortakliklarin kayitli degeri ile 6zkaynaklari netlestirilmis, Sirket’in sahip oldugu hisselerin
kayitli degeri ile bunlardan kaynaklanan temettiiler, ilgili 6zkaynaklar1 ve gelir tablosu hesaplarindan
netlestirilmistir.

- Konsolidasyon kapsamindaki bagli ortakliklarin birbirlerinden olan alacak ve borglar1 ile birbirlerine
yapmis olduklart mal ve hizmet satiglari, birbirleriyle olan islemleri nedeniyle olusmus gelir ve gider
kalemleri karsilikli olarak mahsup edilmistir.

- Konsolidasyon kapsamindaki bagli ortakliklarin 6denmis/cikarilmis sermaye dahil biitiin 6z sermaye hesap
grubu kalemlerinden, ana ortaklik ve bagli ortakliklar disi paylara isabet eden tutarlar indirilir ve konsolide
bilangonun 6zsermaye hesap grubunda , "Azinlik Paylar1" hesap grubu adiyla gosterilir.

Konsolidasyona dahil olan sirketler, konsolidasyon yontemi ve pay oranlar1 asagidaki gibi dir;

31.12.2011 31.12.2010
Ortaklik Y ontemi Etkin ortaklik pay1 (%)

Trent Hazir Giyim San. ve Tic. A.S. (Dipnot 3, 12) Tam konsolidasyon 99,90 -
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2. Finansal Tablolarin Sunumuna iliskin Esaslar (devami)
(ix) Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti ve Degerlendirme Yontemleri:

(a) Finansal Araclar :

Finansal araglar asagidaki finansal varlik ve borglardan olusmaktadir :

i. Nakit ve Nakit Benzerleri

Kasa, bankalar, alinan ¢ekler ve diger hazir degerler nakit ve nakit benzerlerini olusturmaktadir.

Kasadaki paralar Tirk Liras1 ve dovizli bakiyelerden olusmaktadir. Tiirk Lirasi bakiyeler kayitli degeriyle,
dovizli bakiyelerse raporlama tarihindeki T.C. Merkez Bankas1 doviz alis kuru ile degerlenerek kayitlarda
gosterilmektedir.

Banka mevduatlar1, vadeli ve vadesiz mevduatlardan ve bu mevduatlarin faizlerinden olusmaktadir. Tiirk
Liras1 mevduatlar maliyet degerleriyle, doviz tevdiat hesaplari ise raporlama tarihindeki T.C. Merkez
Bankasi doviz alis kuru kullanilmak suretiyle Tiirk Lirasi’na g¢evrilmis degerleriyle kayitlarda
gosterilmektedir.

Alinan ¢eklerin vadesi raporlama tarihini aganlar ticari alacaklar i¢inde gosterilmis olup devlet i¢ bor¢lanma
senetleri i¢in borsalarda veya teskilatlanmis diger piyasalarda olusan faiz haddi dikkate alinarak reeskonta
tabi tutulmustur.

Diger hazir degerler kredi karti sliplerinden olusmaktadir. Kredi karti slipleri iskonto edilerek gosterilmistir.

Gercege Uygun Deger

Yabanci para cinsinden hazir degerlerin, konsolide finansal durum tablosu tarihindeki gegerli kurlardan Tiirk
Lirasi’na ¢evrilmis olmas1 sebebiyle, bu varliklarin gergege uygun degerlerinin kayith degerlerine esdeger
oldugu kabul edilmektedir.

Banka mevduatlari, kasa ve alinan c¢eklerin kayitli degerlerinin, bu varliklarin kisa vadelerde elden
¢ikarilmalar1 ve deger diisiikliigii riski olmamasi nedeniyle, ger¢ege uygun degerleriyle ayni oldugu
varsayilmaktadir.

ii. Ticari Alacaklar

Ticari alacaklar, Grup tarafindan, alicilara dogrudan mal satmak suretiyle yaratilan finansal varliklardir.
Alacak senetleri, vadeli ¢ekler ve alicilar reeskonta tabi tutulmustur. Siipheli ticari alacaklara iliskin
karsiliklar, Grup yonetimince tahsil edilemeyen alacaklarin tutari, alinan teminatlar, gegmis tecriibeler ve
mevcut ekonomik kosullar géz 6nilinde bulundurularak ayrilir.

Gergege Uygun Deger

Ticari alacaklarin iskonto edilmis ve slipheli alacak karsilig1 ayrilmis degerlerinin, varliklarin ger¢ege uygun
degerine esdeger oldugu varsayilmaktadir.

iii. Ticari Bor¢lar

Ticari borglar, saticilardan dogrudan mal ve hizmet almak suretiyle olusan finansal borglardir. Ticari borglar
reeskonta tabi tutulmustur.

Gergege Uygun Deger

Ticari borglarin iskonto edilmis degerlerinin, borglarin gercege uygun degerine esdeger oldugu
varsayilmaktadir.
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31 Aralik 2011 Tarihinde Sona Eren Yila Ait
Konsolide Finansal Tablolara Iliskin Dipnotlar

2. Finansal Tablolarin Sunumuna iliskin Esaslar (devami)
(ix) Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti ve Degerlendirme Yéntemleri: (devami)

(a) Finansal Araclar : (devami)
iv. Kisa ve Uzun Vadeli Banka Kredileri

Krediler, alindiklar1 tarihlerde, alinan kredi tutarindan islem masraflar1 ¢ikartildiktan sonraki degerleriyle
kaydedilir. Krediler, sonradan etkin faiz yontemi kullanilarak iskonto edilmis maliyet degeri {izerinden
belirtilir. Islem masraflar diisiildiikten sonra kalan tutar ile iskonto edilmis maliyet degeri arasindaki fark,
gelir tablosuna kredi donemi siiresince finansman maliyeti olarak yansitilir. Kredilerden kaynaklanan
finansman maliyeti, olustugunda gelir tablosuna kaydedilir.

v. [lliskili Taraflar :

Asagidaki kriterlerden birinin varliginda, taraf Sirket ile iligkili sayilir:

(a) S6z konusu tarafin, dogrudan ya da dolayli olarak bir veya birden fazla araci yoluyla:
(i) Sirket’i kontrol etmesi, Sirket tarafindan kontrol edilmesi ya da Sirket ile ortak kontrol altinda
bulunmasi (ana ortakliklar, bagli ortakliklar ve ayni is dalindaki bagli ortakliklar dahil);

(i1) Sirket iizerinde 6nemli etkisinin olmasini saglayacak payinin olmast; veya

(i) Sirket iizerinde ortak kontrole sahip olmasi;
(b) Tarafin, Sirket’in bir igtiraki olmas;
(c) Tarafin, Sirket’in ortak girisimci oldugu bir is ortaklig1 olmast;
(d) Tarafin, Sirket’in veya ana ortakliginin kilit yonetici personelinin bir iiyesi olmasi;
(e) Tarafin, (a) ya da (d) de bahsedilen herhangi bir bireyin yakin bir aile iiyesi olmasi;
(f) Tarafin; kontrol edilen, ortak kontrol edilen ya da dnemli etki altinda veya (d) ya da (e)’de bahsedilen
herhangi bir bireyin dogrudan ya da dolayli olarak énemli oy hakkina sahip oldugu bir igletme olmasi; veya
(g) Tarafin, isletmenin ya da isletme ile iligkili taraf olan bir igletmenin ¢aliganlarina isten ayrilma sonrasind a
saglanan fayda planlar1 olmasi, gerekir.

Mliskili taraflarla yapilan islem, iliskili taraflar arasinda kaynaklarinin, hizmetlerin ya da yiikiimliiliiklerin bir
bedel karsilig1 olup olmadigina bakilmaksizin transferidir.

(b) Stoklar :

Stoklarin degerlenmesinde elde etme maliyeti ve net ger¢eklesebilir degerin diisiik olan1 esas alinmaktadir.
Net gergeklesebilir deger, olagan ticari faaliyet igerisinde olusan tahmini satis fiyatindan tahmini
tamamlanma maliyeti ve satis1 gergeklestirmek i¢in gerekli tahmini satis giderleri toplamimin disiilmesiyle

elde edilen tutardir.

Maliyet, agirlikli ortalama maliyet yontemi kullanilarak belirlenmekte ve hammadde, malzeme, isgilik ve
genel iiretim giderlerinin makul bir paymi kapsamaktadir.
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VAKKO TEKSTIL VE HAZIR GiYIM SANAYI ISLETMELERI A.S.

31 Aralik 2011 Tarihinde Sona Eren Yila Ait
Konsolide Finansal Tablolara Iliskin Dipnotlar

2. Finansal Tablolarin Sunumuna fliskin Esaslar (devami)

(ix) Onemli Muhasebe Politikalariin Ozeti ve Degerlendirme Yontemleri: (devami)
(¢) Finansal Yatirimlar :
Grup, finansal yatirnmlarini satilmaya hazir finansal yatirimlar olarak siniflandirmistir.

Satilmaya hazir finansal yatirimlar, isletme kaynakli krediler ve alacaklar, vadeye kadar elde tutulacak ve
alim-satim amacli finansal yatirimlar diginda kalan finansal yatirimlardan olusmaktadir. Satilmaya hazir
finansal yatirimlar, kayda alinmalarimi izleyen donemlerde rayi¢ (gercege uygun) degerle degerlenmistir.
Sirket’in dogrudan ve dolayli olarak toplam oy haklarimin %20’nin altinda oldugu veya %20’nin iizerinde
olmakla birlikte 6nemli bir etkiye sahip olmadig1 veya finansal tablolar acisindan 6nemlilik teskil etmeyen,
teskilatlanmis piyasalarda islem gormeyen ve gercege uygun degerleri giivenilir bir sekilde belirlenemeyen
satilmaya hazir finansal varliklar, maliyet bedelleri iizerinden, varsa, deger kaybi ile ilgili karsilik
diistildiikten sonra finansal tablolara yansitilir.

Finansal yatirimlarin borsa rayici olmayip, 31 Aralik 2004 tarihi itibariyle endekslenen birim degerleriyle
gosterilmistir.

(d) Maddi Duran Varlklar :

Maddi duran varliklar, maliyet bedellerinden birikmis amortismanlarin ve, eger varsa, deger diisiiklii giiniin
indirilmesi suretiyle gosterilmistir.

Maddi duran varliklarin 31 Aralik 2004 tarihi itibariyle endekslenerek finansal durum tablosu tarihindeki
Tiirk Lirasi’nin alim giicline getirilmesinde aktife ilk giris tarihleri dikkate alinmigtir. 1 Ocak 2005 tarihinden
sonraki alimlar nominal degerleriyle gosterilmistir. Maddi duran varliklar i¢cin amortisman, enflasyon
muhasebesine gore diizeltilmis tutarlari ve 1 Ocak 2005 tarihinden sonraki alimlarin nominal degerleri
tizerinden varliklarin tahmini faydali Omiirleri esas alinmak suretiyle normal amortisman yontemi
kullanilarak ayrilmistir. Varliklarin tahmini faydal dmiirlerine iliskin bilgiler asagidaki gibidir:

Binalar 40 -50 y1l
Makine, tesis ve cihazlar 2-24 vyl
Tasit arag ve geregleri 4- Syl
Doseme ve demirbaslar 2-50y1
Diger maddi duran varliklar 50 yil
Ozel Maliyetler 2-20y1l

(e) Maddi Olmayan Duran Varhklar :

Maddi olmayan duran varliklar, maliyet bedellerinden birikmis itfa paylarmin ve, eger varsa, deger
diistikligiiniin indirilmesi suretiyle gosterilmistir.

Maddi olmayan duran varliklarin 31 Aralik 2004 tarihi itibariyle endekslenerek finansal durum tablosu
tarihindeki alim giiciine getirilmesinde aktife ilk giris tarihleri dikkate alinmistir. 1 Ocak 2005 tarihinden
sonraki alimlar nominal degerleriyle gosterilmistir. Maddi olmayan duran varliklar, enflasyon muhasebesine
gore diizeltilmis tutarlar1 ve 1 Ocak 2005 tarihinden sonraki alimlarin nominal degerleri iizerinden, asagida
belirtilen siirelerde faydali Omiirlerine gore itfa edilmislerdir:

Haklar 3 -15yl
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31 Aralik 2011 Tarihinde Sona Eren Yila Ait
Konsolide Finansal Tablolara Iliskin Dipnotlar

2. Finansal Tablolarin Sunumuna iliskin Esaslar (devami)

(ix) Onemli Muhasebe Politikalariin Ozeti ve Degerlendirme Yontemleri: (devami)
() Yabanci Para Cinsinden Varlhk ve Borg¢lar :

Konsolide finansal durum tablosunda yer alan yabanci paraya bagh varliklar ve yiikiimliilikler raporlama
tarihindeki T.C. Merkez Bankasi doviz alis kuru kullanilarak Tiirk Lirasi'na ¢evrilmektedir. Donem iginde
gerceklesen yabanci paraya bagl islemler, islem tarihindeki fiili kurlar kullanilarak Tiirk Lirasi'na
cevrilmektedir. Bu islemlerden dogan kur farki gelir ve giderleri kapsamli gelir tablolarina dahil
edilmektedir.

(g) Varhklarin Deger Diisiikliigii :

Bir varligin defter degeri geri kazanilabilir tutarindan fazla oldugunda, deger diisiikliigli karsilig1 ayirmak
suretiyle, varligin kayith degeri geri kazanilabilir tutarina indirilir ve karsilik konsolide kapsamli gelir
tablosuna gider olarak yansitilir.

Diger taraftan; nakit iireten varliklarin geri kazanilabilir tutari, varlifin gergege uygun degerinden satig gideri
cikarilarak bulunan degeri ile kullanim degerinden biiyiik olanidir. Bahse konu varliklarin kullanim degeri,
varliktan elde edilmesi beklenen gelecekteki nakit akislarinin bugiinkii degeridir. Kullanim degeri
hesaplanirken, gelecege ait tahmini nakit akislari, paranin zaman degerini ve varliga 6zgii riskleri yansitan
vergi dncesi iskonto orani kullanilarak bugiinkii degerine indirilir.

(h) Borclanma Maliyetleri :

Borglanma maliyetleri gider olarak kaydedilmektedir. Ozellikli varlikla iliskili bor¢lanma maliyetleri
dogrudan ilgili bulundugu 6zellikli varligin maliyetine dahil edilir. Ozellikli bir varligin amaglandig sekilde
kullanima veya satiga hazir hale getirilmesi i¢in gerekli faaliyetlerin tamamen bitirilmesi durumunda,
bor¢lanma maliyetlerinin aktiflestirilmesine son verilir.

(i) Ertelenmis Vergiler:

Ertelenmis vergiler, yilikiimlilik metodu kullanilarak, varliklarin ve yiikiimliiliikklerin indirilebilir vergi
matrah1 ile bunlarin finansal tablolardaki kayith tutarlar1 arasinda olusan gegici farklar iizerinden
hesaplanmaktadir. Baslica gecici farklar, gelir ve giderlerin TMS/TFRS ile vergi kanunlarina gore degisik
finansal tablo donemlerinde muhasebelesmesinden kaynaklanmaktadir. Ertelenmis vergi yikimlilagi
vergiye tabi tim gegici farklar i¢in hesaplanirken, indirilecek gegici farklardan olusan ertelenmis vergi
alacaklar1, Grup’un, gelecek donemlerde vergiye tabi kazanglarinin olacagi varsayimiyla hesaplanmaktadir.

Ayni {ilkenin vergi mevzuatina tabi olmak sartiyla ve cari vergi varliklarinin cari vergi yiikiimliliiklerinden

mahsup edilmesi konusunda yasal olarak uygulanabilir bir hakkin bulunmasi durumunda ertelenmis vergi
varliklar1 ve ertelenmis vergi yiikiimliiliikleri, karsilikli olarak birbirinden mahsup edilir.
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31 Aralik 2011 Tarihinde Sona Eren Yila Ait
Konsolide Finansal Tablolara Iliskin Dipnotlar

2. Finansal Tablolarin Sunumuna iliskin Esaslar (devami)

(ix) Onemli Muhasebe Politikalariin Ozeti ve Degerlendirme Yontemleri: (devami)
(j) Vergiler:

Tiirk Vergi mevzuatina gore, kanuni veya is merkezleri Tiirkiye’de bulunan kurumlar, kurumlar vergisine
tabidir.

Tiirk vergi sisteminde mali zararlar takip eden bes yil igindeki mali karlar ile mahsup edilebilmekte olup,
onceki yillar kazanglarindan (geriye doniik) mahsup miimkiin degildir.

Kurum kazanglart %20 oraninda kurumlar vergisine tabidir. Istisna kaynakli olsun olmasin tam miikellef
gercek kisiler ile dar miikellef gercek kisi ve kurumlara ve vergiden muaf olan kurumlara nakit olarak
dagitilan kar paylar lizerinden ayrica %15 oraninda gelir vergisi stopaji hesaplanmaktadir. Bununla birlikte
kar dagittiminin 1998 ve oOncesi karlar ile 1999, 2000, 2001 ve 2002 yillarma ait istisna kaynakli karlardan
veya lizerinden %19,8 stopaj yapilmis yatirim indirimlerine tekabiil eden karlardan yapilmasi durumunda
gelir vergisi stopaji dogmaz. Cari yil ve geg¢mis yil karlarinin sermayeye ilavesi suretiyle yapilan kar
dagitimlarinda da gelir vergisi stopaji hesaplanmaz. Diger yandan tam miikellef kurumlara yapilan kar
dagitimlarinda da stopaj yapilmaz.

Ayrica, kurumlar vergisine mahsup edilmek iizere yil i¢inde ara donemlerde beyan edilen matrahlar
tizerinden %20 oraninda gegici vergi 6denmektedir.

Vergi Usul Kanununun 5024 sayili Kanunla degistirilen miikerrer 298 inci maddesi uyarinca, bilango esasina
gore defter tutan miikellefler, TEFE deki artisin, Mart 2005 itibariyle son 36 ayda % 100 den ve son 12 ayda
% 10 dan diisiik olmas1 nedeniyle 2004’te baslayan enflasyon diizeltme uygulamasi sona ermistir. 2011 ve
2010 hesap dénemlerinde de UFE’de %100 ve % 10 sartlar1 birlikte gerceklesmedigi icin enflasyon
diizeltmesi uygulamas1 yapilmamustir.

31 Aralik 2011 ve 31 Aralik 2010 tarihleri itibariyle ayrilan vergi karsiliklar1 dipnot: 23’de aciklanmistir.
(k) Calisanlara Saglanan Faydalar:

Is Kanunu'na gore, Grup, bir senesini doldurmus olup, Kanun’un 25/II. Maddesinde belirtilen hakli nedenler
olmaksizin sirketle iliskisi kesilen, askere ¢agrilan, evlenip bir yil iginde isten ayrilan (kadinlar i¢in), emekli
olan veya vefat eden personeli igin kidem tazminat: ddemekle miikelleftir. Odenecek tazminat, galigilan her
sene i¢in bir aylik briit maas tutar1 olup, bu tutar 31 Aralik 2011 tarihi itibariyle her hizmet y1l1 i¢in 2.731,85
TL ile simirlandirilmigtir (31 Aralik 2010: 2.517,01 TL).

Grup, ilisikteki finansal tablolarinda kidem tazminati yiikiimliliginii Tirkiye Muhasebe Standardi 19
“Caliganlara Saglanan Faydalar”da belirtilen finansal tablolara alma ve degerleme esaslarina gore
hesaplamigtir. Kidem tazminati ylikiimliiliiklerinin, 6zellikleri agisindan, bu standartta tanimlanan ‘Calisma
Donemi Sonrasina iliskin Belirli Fayda Planlari’yla 6zdes olmasi nedeniyle, bahse konu yiikiimliiliikler,
asagida agiklanan ‘Ongoriilen Birim Kredi Yontemi’ ve bazi varsayimlar kullanilarak hesaplanmis ve
konsolide finansal tablolara alinmigtir.
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VAKKO TEKSTIL VE HAZIR GiYIM SANAYI ISLETMELERI A.S.

31 Aralik 2011 Tarihinde Sona Eren Yila Ait
Konsolide Finansal Tablolara Iliskin Dipnotlar

2. Finansal Tablolarin Sunumuna iliskin Esaslar (devami)

(ix) Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti ve Degerlendirme Yéntemleri: (devami)
(k) Calisanlara Saglanan Faydalar: (devami)

- Calisanlarin gegmis yillardaki personel hizmet siireleri dikkate alinarak, mevcut sosyal giivenlik
yasalarina gore emeklilik haklarini kazanacaklar tarihler belirlenir.

- Calisanlarin emekli olmalar1 veya isten ¢ikarilmalar1 durumunda gelecekte ddenecek yiikiimliiliigiin
bugiinkii degeri hesaplanirken, ¢alisanlarin mevcut maaglart veya devlet tarafindan saptanan kidem
tazminat1 tavanindan kiiclik olan1 alinarak 31 Aralik 2011 degerinin, enflasyon etkisinden armdirilmasi
amaciyla sabit kalacagi varsayillmig ve daha sonra bu deger; Devlet I¢ Borglanma Senetlerinin ortalama
faiz orani olarak ongoriilen %10’in (31 Aralik 2010: %10), ongoriilen enflasyon oram1 % 5,10’e¢ (31
Aralik 2010: %5,10) oranlamasi suretiyle hesaplanan yillik % 4,66 (31 Aralik 2010: %4,66) reel iskonto
orami ile indirgenerek kidem tazminati ylikiimliiligiiniin raporlama tarihindeki net bugiinkii degeri
hesaplanmustir.

31 Aralik 2011 ve 31 Aralik 2010 tarihleri itibariyle, kidem tazminati ylikiimliligi hesaplamak igin
kullanilan varsayimlar asagidaki gibidir:

31.12.2011 31.12.2010
Iskonto oran1 %4,66 %4,66
Gecemis yillarda kidem tazminatina hak
kazanan ¢alisanlarin toplam ¢alisanlara orani % 100 % 100

() Gelir ve Giderler:

Gelir ve gider kalemlerinin belirlenmesinde tahakkuk esasi uygulanmaktadir. Buna goére hasilat, gelir ve
karlar ayn1 doneme ait maliyet, gider ve zararlarla karsilastirilacak sekilde muhasebelestirilmektedir.

Mal satigina iligkin hasilat, mallarin sahipliginden dogan risk ve getirilerin 6nemli 6l¢iide aliciya devredilmis
olmasi, mallar {izerinde sahiplikten kaynaklanan yonetimsel veya fiili kontroliin olmamasi, hasilat tutarinin
giivenilir sekilde 6l¢iilebilmesi, hasilattan dogacak ekonomik faydanin isletme tarafindan elde edileceginin
kuvvetle muhtemel olmasi ve hasilata iliskin yiiklenilen veya yiiklenilecek maliyetin giivenilir bigimde
Ol¢iilebiliyor olmasi durumunda gelir olarak kaydedilmektedir.

Faiz gelirleri, etkin faiz orani lizerinden hesaplanarak tahakkuk ettirilir.

Gayrimenkuller ile ilgili kira geliri/gideri faaliyet kiralamalar1 ile ilgili olup, ilgili kiralama soézlesmesi
boyunca dogrusal yonteme gore muhasebelestirilir.

(m) Hisse Basina Kazang / (Zarar) :

Hisse basina kazang / (zarar), donem net kar1 veya zararinin cari donemde adi hisse senedi sahiplerine ait adi
hisse senetleri adedinin agirlikli ortalamasina boliinmesi suretiyle hesaplanmaktadir.

Tiirkiye’de sirketler, mevcut hissedarlarina birikmis karlardan ve 6zkaynak enflasyon diizeltme farklarindan

hisseleri oraninda hisse dagitarak (bedelsiz hisseler) sermayelerini arttirabilirler. Hisse basina kazang /
(zarar) hesaplanirken, bu bedelsiz hisseler ¢ikarilmis hisseler olarak sayilir. Dolayisiyla hisse basina kazang /
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(zarar) hesaplamasinda kullanilan agirlikli hisse senedi ortalamasi, bedelsiz hisseler agisindan geriye doniik
olarak uygulanmak suretiyle elde edilir.

2. Finansal Tablolarin Sunumuna iliskin Esaslar (devami)

(ix) Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti ve Degerlendirme Yéntemleri: (devami)
(n) Muhasebe Tahminleri :

Konsolide finansal tablolarin TMS/TFRS’ye gore hazirlanmasi sirasinda Yonetim’in, raporlama tarihi
itibariyle konsolide finansal tablolarda yer alan varliklar ve yiikiimliiliikklerin finansal durum tablosu degerini,
finansal durum tablosu dis1 yiikiimliiliiklere iligkin agiklamalari, donem igerisinde olusan gelir ve giderlerin
tutarlarini etkileyebilecek tahmin ve varsayimlarda bulunmasi gerekmektedir. Ancak, gercek sonuglar, bu
sonuglardan farklilik gosterebilmektedir.

(o) Raporlama Déneminden Sonraki Olaylar:

Grup raporlama tarihinden sonraki diizeltme gerektiren olaylarin ortaya ¢ikmasi durumunda, konsolide
finansal tablolara alinan tutarlart bu yeni duruma uygun sekilde diizeltmekte, raporlama tarihinden sonra
ortaya ¢ikan diizeltme gerektirmeyen olaylarin olmasi halinde ise 6nemli olmasi durumunda ilgili donemde
aciklamaktadir.

(p) Kosullu Varlhik ve Yiikiimliiliikler:

Gecmis olaylardan kaynaklanan ve mevcudiyeti isletmenin tam olarak kontroliinde bulunmayan gelecekteki
bir veya daha fazla kesin olmayan olayin gerceklesip gergeklesmemesi ile teyit edilebilmesi miimkiin varlik
ve yiikiimlilikler finansal tablolara alinmamakta ve kosullu varlik ve yiikimlilikler olarak
degerlendirilmektedir.

(r) Boliimlere Gore Raporlama:

Grup’un hakkinda ayr finansal bilgilerin mevcut oldugu ve bu bilgilerin, boliime tahsis edilecek kaynaklara
iligkin kararlarin alinmasi ve boliimiin performansinin degerlendirilmesi amaciyla igletmenin faaliyetlere
iligkin karar almaya yetkili mercii tarafindan diizenli olarak gozden gecirildigi kisimlar1 bulunmaktadir.
Boliimlere gore raporlama yoktur (31 Aralik 2010 : Yoktur).

(s) Isletme Birlesmeleri ve Serefiye

Isletme birlesmeleri, iki ayr tiizel kisiligin veya isletmenin raporlama yapan tek bir isletme seklinde
birlesmesi olarak degerlendirilmektedir. Isletme birlesmeleri, UFRS 3 kapsaminda, satin alma ydntemine
gore muhasebelestirilir.

Iktisap maliyeti, alim tarihinde verilen varliklarin ger¢ege uygun degeri, ¢ikarilan sermaye araglari,
degisimin yapildig1 tarihte varsayilan veya katlanilan yiikiimlilikler ve buna ilave iktisapla
iligkilendirilebilecek maliyetleri igerir. Isletme birlesmesi sdzlesmesi gelecekte ortaya ¢ikacak olaylara bagh
olarak maliyetin diizeltilebilecegini Ongdren hiikiimler icerirse; bu diizeltmenin muhtemel olmasi ve
degerinin tespit edilebilmesi durumunda, edinen isletme birlesme tarihinde birlesme maliyetine bu
diizeltmeyi dahil eder.

Bir igletmenin satin alinmasi ilgili katlanilan satin alma maliyeti ile iktisap edilen islemenin tanimlanabilir
varlik, yikimlilik ve kosullu yiikiimliliiklerinin gergege uygun degeri arasindaki fark serefiye olarak
konsolide finansal tablolarda muhasebelestirilir.
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2. Finansal Tablolarin Sunumuna iliskin Esaslar (devami)
(ix) Onemli Muhasebe Politikalarmin Ozeti ve Degerlendirme Yontemleri: (devami)

(s) Isletme Birlesmeleri ve Serefiye (devami)

Isletme birlesmesi sirasinda olusan serefiye amortismana tabi tutulmaz, bunun yerine yilda bir kez (31
Aralik tarihi itibariyle) veya sartlarin deger diisiikliigiini isaret ettigi durumlarda daha sik araliklarla deger
disiikliigii testine tabi tutulur. Serefiye iizerinden hesaplanan deger diisiikliigii zararlar1 takip eden
donemlerde s6z konusu deger disiikliigiiniin ortadan kalkmasi durumunda dahi gelir tablosu ile
iligkilendirilemez. Serefiye, deger diistikliigl testi sirasinda nakit tireten birimler ile iligkilendirilir.

Iktisap edilen tanimlanabilir varlik, yiikiimliilik ve kosullu yiikiimliiliiklerin gercege uygun degerindeki
iktisap edenin paymnin isletme birlesmesi maliyetini asmas1 durumunda ise fark konsolide gelir tablosuyla
iligkilendirilir.

3. Isletme Birlesmeleri

Sirket 14 Aralik 2011 tarihinde Trent Hazir Giyim Sanayi ve Ticaret A.S.’nin %99,90’1m1 Vakko Holding
A.S.’den 2.500.000 TL’ye satin almistir (Dipnot 12).

4. Nakit ve Nakit Benzerleri

Nakit ve nakit benzerleri asagidaki gibidir (TL) :

31.12.2011 31.12.2010

Kasa 86.437 53.325
Banka (Dipnot 26 (1)) 1.283.043 829.096

- vadesiz TL mevduat 1.169.522 579.076

- vadesiz doviz mevduat 113.521 250.020
Alinan ¢ekler - 575.935
Diger hazir degerler, net (¥) 26.841.865 23.199.109
Toplam 28.211.345 24.657.465

(*) Diger hazir degerler 3 aydan kisa vadeli kredi kart1 slip alacaklarini icermekte olup iskonto edilerek
gosterilmistir.

Nakit ve Nakit Benzerleri’nin yabanci para bakiyeleri Dipnot 26 (iv)’de yer alan Yabanci Para Riski
Tablosunda belirtilmistir.

Kasa, alman ¢ekler ve diger hazir degerlere ait bakiyeler toplami Dipnot 26 (i)’de yer alan Kredi Riski
Tablosunda “Diger” olarak belirtilmistir.
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5. Finansal Yatirimlar

Kisa vadeli finansal yatirim bulunmayip, uzun vadeli finansal y atirimlar asagidaki gibidir (TL) :

31.12.2011 31.12.2010
Istirakler Istirak oram Tutar  Istirak oram Tutar
Vakko GmbH % 14,14 933.502 % 14,14 933.502

6. Finansal Borg¢lar
Finansal borglar asagidaki gibidir (TL) :

31.12.2011 31.12.2010

Kisa vadeli banka kredileri 53.482.360 26.964.628
Uzun vadeli kredilerin anapara taksitleri ve faizleri 11.073.677 13.016.705
Kisa vadeli krediler toplami 64.556.037 39.981.333
Uzun vadeli krediler (*) 4.593.490 13.559.917
Toplam (Dipnot 26 (ii)) 69.149.527 53.541.250

31 Aralik 2011 tarihi itibariyle ABD Dolar1 banka kredilerinin faiz oranlar1 %5.,5 ile %7,95 arasinda olup,
Euro cinsinden kredilerin faiz oranlar1 %4,3; TL kredilerin ise %7,5 ile %14,28 arasindadir.

31 Aralik 2010 tarihi itibariyle ABD Dolar1 banka kredilerinin faiz oranlar1 %5,5 ile %7,95 arasinda olup,
Euro cinsinden kredilerin faiz oranlar1 %4,3; TL kredilerin ise %7,5 ile %14,28 arasindadir.

Finansal Borg¢lar’in yabanci para bakiyeleri Dipnot 26 (iv)’de yer alan Yabanci Para Riski Tablosunda
belirtilmistir.

Alinan kredilerle ilgili olarak verilen teminat, rehin ve ipotek bilgisi Dipnot 13°de agiklanmuistir.
(*) Uzun vadeli kredilerin vadeleri 2011-2014 yillar1 arasindadir.

31 Aralik 2011 ve 31 Aralik 2010 tarihleri itibariyle uzun vadeli kredilerin vadeleri asagidaki gibidir:

Vade 31.12.2011  31.12.2010
1-2 yil igerisinde 6denecekler 4.006.160 9.544.730
2-3 yil igerisinde d6denecekler 587.330 3.493.819
3-4 y1l igerisinde 6denecekler - 521.368
Toplam 4.593.490  13.559.917
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7. Ticari Alacak ve Borglar

Kisa vadeli ticari alacaklar asagidaki gibidir (TL) :

31.12.2011 31.12.2010
Alicilar 22.884.548 16.786.778
Alacak senetleri ve vadeli ¢ekler 11.154.906 11.294.617
Alacak reeskontu (-) (885.047) (456.907)
Siipheli ticari alacaklar 2.457.489 2.595.828
Siipheli ticari alacaklar karsiligi (-) (1.675.499) (1.675.499)
Diger ticari alacaklar toplami (Dipnot 26 (i)) 33.936.397 28.544.817
Mliskili taraflardan alacaklar 9.701.009 3.372.746
[liskili taraflardan alacaklar reeskontu (-) (263.969) (47.750)
Mliskili taraflardan alacaklar toplam (Dipnot 25 ve 26 (i) 9.437.040 3.324.996
Toplam ticari alacaklar 43.373.437 31.869.813

Stipheli ticari alacak karsiliginin 31 Aralik 2011 ve 31 Aralik 2010 tarihleri itibariyle
hareketleri asagidaki gibidir (TL):

donem ic¢indeki

31.12.2011 31.12.2010
Donem basi siipheli ticari alacaklar karsiligi 1.675.499 1.608.192
Tahsilatlar ve kapananlar - (51.693)
Donem iginde ayrilan karsilik (Dipnot 18) - 119.000
Donem sonu siipheli ticari alacaklar karsihigi 1.675.499 1.675.499
Ticari borglar asagidaki gibidir (TL) : 31.12.2011 31.12.2010
Saticilar 22.470.471 18.928.439
Borg reeskontu (-) (358.495) (179.072)
Diger ticari bor¢lar toplami (Dipnot 26 (ii)) 22.111.976 18.749.367
Mligkili taraflara ticari borglar 56.351 -
Iligkili taraflara ticari borglar reeskontu (1.533) -
Mligkili taraflara ticari borglar toplami (Dipnot 25 ve 26 (ii)) 54.818 -
Toplam ticari bor¢lar 22.166.794 18.749.367

Ticari Alacak ve Borglar’in yabanci para bakiyeleri Dipnot 26 (iv)’de yer alan Yabanci Para Riski

Tablosunda belirtilmistir.
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8. Diger Alacak ve Borglar

Kisa vadeli diger alacaklar asagidaki gibidir (TL) : 31.12.2011 31.12.2010
Verilen depozito ve teminatlar 133.693 120.224
Personelden alacaklar 58.475 235.699
Diger alacaklar toplami 192.168 355.923
[liskili taraflardan diger alacaklar (Dipnot 25 ve 26(i)) 20.866 -
Toplam diger alacaklar 213.034 355.923
Kisa vadeli diger borg¢lar agagidaki gibidir (TL) : 31.12.2011 31.12.2010
Odenecek vergi, harg ve diger kesintiler 1.450.946 1.254.215
Odenecek sosyal giivenlik kesintileri 2.243.159 941.649
Personele borglar 184.940 136.759
Alinan depozito ve teminatlar 438.186 46.240
Diger borg¢lar toplami 4.317.231 2.378.863
[liskili taraflara borglar (Dipnot 25) 767.273 11.971
Toplam (Dipnot 26(ii)) 5.084.504 2.390.834
31 Aralik 2011 tarihi itibariyle uzun vadeli diger borglar yoktur (31 Aralik 2010: 812.677 TL) (Dipnot
26(i1)).
9. Stoklar

Stoklar agagidaki gibidir (TL) : 31.12.2011 31.12.2010
[k madde ve malzeme 8.326.602 5.244.606
Yar1t mamuller 4.657.309 2.887.001
Mamuller 8.779.208 9.818.442
Ticari mallar 42.912.770 28.104.845
Diger stoklar 66.923 66.923
Toplam 64.742.812 46.121.817
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Maddi duran varliklar asagidaki gibidir (TL) :
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Trent Hazir
Giyim iktisap

Cari donem 01.01.2011 ilave Cikis etkisi (Not,12) Transfer 31.12.2011
Maliyet

Arazi ve arsalar 14.130.000 - - - - 14.130.000
Yeriistii diizenleri 464.375 14.000 - - - 478.375
Binalar 52.474.171 168.682 - - - 52.642.853
Makine, cihaz ve tesisler 13.472.557 454.609 - - 893.365 14.820.531
Tasitlar 1.133.392 - (225.527) - - 907.865
Doéseme ve demirbaglar 22.129.273 2.033.068  (161.334) 64.702 207.359 24.273.068
Diger maddi duran varliklar 1.759.371 - - - - 1.759.371
Ozel maliyetler 22.637.607 1.864.772 (1.002.729) 37.851 1.500.252  25.037.753
Yapilmakta olan yatirimlar 691.980 4.016.114 (67.115) - (2.600.976) 2.040.003
128.892.726 8.551.245 (1.456.705) 102.553 - 136.089.819

Birikmis amortisman
Yeriistii diizenleri 29.293 33.027 - - - 62.320
Binalar 2.322.356 1.166.332 - - - 3.488.688
Makine, tesis ve cihazlar 8.468.275 673.359 - - - 9.141.634
Tasit araglari 1.035.773 40.458  (182.005) - - 894.226
Déseme ve demirbaglar 11.260.635 2.436.955 (12.447) 3.669 - 13.688.812
Diger maddi duran varliklar 72.269 35.187 - - - 107.456
Ozel maliyetler 14.018.020  2.165.288  (350.889) 2.544 - 15.834.963
37.206.621 6.550.606  (545.341) 6.213 - 43.218.099
Net deger 91.686.105 92.871.720
Onceki dénem 01.01.2010 ilave Cikis Transfer 31.12.2010

Maliyet

Arazi ve arsalar 14.130.000 - - - 14.130.000
Yeriistii diizenleri - 97.638 - 366.737 464.375
Binalar 23.043.098 2.514.110 - 26916963 52.474.171
Makine, cihaz ve tesisler 13.388.052 166.091 (81.586) - 13.472.557
Tasitlar 1.513.426 49.569  (447.603) 18.000 1.133.392
Doéseme ve demirbaglar 15.336.357  2.313.670 (10.681) 4.489.927 22.129.273
Diger maddi duran varliklar 1.750.871 8.500 - - 1.759.371
Ozel maliyetler 19.875.742  2.187.852 - 574.013  22.637.607
Yapilmakta olan yatirimlar 31.540.083 1.595.754 (78.217) (32.365.640) 691.980
120.577.629 8.933.184  (618.087) - 128.892.726

Birikmis amortisman
Yeriistii diizenleri - 29.293 - - 29.293
Binalar 1.174.200 1.148.156 - - 2322356
Makine, tesis ve cihazlar 7.915.868 633.993 (81.586) - 8.468.275
Tasit araglari 1.207.487 187.097  (358.811) - 1.035.773
Déseme ve demirbaslar 9.023.009 2.245.182 (7.556) - 11.260.635
Diger maddi duran varliklar 37.138 35.131 - - 72.269
Ozel maliyetler 11.859.443 2.158.577 - - 14.018.020
31.217.145 6.437.429  (447.953) - 37.206.621

24



VAKKO TEKSTIL VE HAZIR GiYIM SANAYI ISLETMELERI A.S.

31 Aralik 2011 Tarihinde Sona Eren Yila Ait
Konsolide Finansal Tablolara Iliskin Dipnotlar

Net deger 89.360.484 91.686.105

10. Maddi Duran Varhklar (devami)

Aktif degerlerin toplam sigorta tutarlari donemler itibariyle asagidaki gibidir (TL);

31 Aralik 2011 196.801.892
31 Aralik 2010 184.118.880

11. Maddi Olmayan Duran Varhklar

Maddi olmayan duran varliklar asagidaki gibidir (TL) :

Cari Donem 01.01.2011 lave Cikis  31.12.2011
Maliyet
Haklar 277.640 376.576 (17.174) 637.042
277.640 376.576 (17.174) 637.042
Birikmis itfa pay1
Haklar 103.386 64.300 (95) 167.591
103.386 64.300 (95) 167.591
Net deger 174.254 469.451
Onceki Donem 01.01.2010 flave 31.12.2010
Maliyet
Haklar 193.689 83.951 277.640
193.689 83.951 277.640
Birikmis itfa pay1
Haklar 72.436 30.950 103.386
72.436 30.950 103.386
Net deger 121.253 174.254
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12. Serefiye

Sirket 14 Aralik 2011 tarihinde Trent Hazir Giyim Sanayi ve Ticaret A.S.’nin %99,90’1m1 Vakko Holding
A.S.’den 2.500.000 TL’ye satin almistir. Trent Hazir Giyim Sanayi ve Ticaret A.S.’nin konsolidasyonu
asagida yer alan 31.12.2011 tarihli finansal tablolar {izerinden yapilmistir. Satin alimdan kaynaklanan
776.811 TL tutarinda gelir tablosuna yansitilan negatif serefiye hesaplanmustir.

Konsolidasyon 31.12.2011 tarihi itibariyle yapildigi igin Sirket ile Trent Hazir Giyim Sanayi ve Ticaret A.S.
arasinda 2011 yili i¢inde yapilan mal ve hizmet satislari, iki sirketin birbirleriyle olan islemleri nedeniyle
olusmus gelir ve gider kalemleri konsolide finansal tablolarda elimine edilmemistir (Dipnot 25).

Satin alinan varliklarin detay1 asagidaki gibidir;

Satin alinan varhklar, net 31.12.2011
Nakit ve nakit benzerleri 12.017
Ticari alacaklar 2.805.683
Stoklar 6.307.732
Diger donen varliklar 575.334
Maddi duran varliklar 96.340
Ertelenmis Vergi Varligi 28.968
Finansal boglar (1.897.843)
Ticari borglar (3.238.598)
Diger borglar (860.291)
Donem Kar1 Vergi Yikimlulagi (8.929)
Diger kisa vadeli yikiimlilikler (422.619)
Caligsanlara saglanan faydalar (117.703)
Toplam 3.280.091
Elde edilen net varlik (%99,90) 3.276.811
Gelir tablosuna yansitilan negatif serefiye (Dipnot 20) (776.811)
Toplam bedel 2.500.000
Odenen nakit (2.500.000)
Satin alinan nakit ve nakit benzerleri 12.017
Satin alimdan kaynaklanan net nakit ¢ikisi (2.487.983)
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13. Karsilhiklar, Kosullu Varhk ve Yiikiimliiliikler

a) 31 Aralik 2011 ve 31 Aralik 2010 tarihleri itibariyle Grup’un teminat/rehin/ipotek (TRI) pozisyonuna

iligkin tablolar1 asagidaki gibidir (TL):

Grup tarafindan verilen TRI’ler;

31.12.2011  31.12.2010

A) Kendi Tiizel Kisiligi Adia Vermis Oldugu TRI’lerin Toplam Tutar1 14.126.527 13.431.685
B) Tam Konsolidasyon Kapsamina Dahil Edilen Ortakliklar Lehine Vermis
Oldugu TRi’lerin Toplam Tutari - -
C) Olagan Ticari Faaliyetlerinin Yiiriitiilmesi Amaciyla Diger 3. Kisilerin
Borcunu Temin Amaciyla Vermis Oldugu TRI’lerin Toplam Tutar1 - -
D) Diger Verilen TRI’lerin Toplam Tutar1 2.455.570 2.073.322

i. Ana Ortak Lehine Vermis Oldugu TR1'lerin Toplam Tutar1 2.455.570 2.009.800

ii. B ve C maddeleri Kapsamina Girmeyen Diger Grup Sirketleri Lehine

Vermis Oldugu TRi'lerin Toplam Tutari - 63.522

iii.C Maddesi Kapsamina Girmeyen 3. kisiler Lehine Vermis Oldugu

TRi'lerin Toplam Tutari - -
Toplam 16.582.097 15.505.007

Grup’un vermis oldugu toplam TRI’lerin ve (D) maddesinde yer alan diger verilen TRI’lerin toplam tutarinin
Grup’un 6zkaynaklarina orani sirasiyla 31 Aralik 2011 tarihi itibariyle %11,3 ve %2’dir (31 Aralik 2010:

%13,3 ve %1,8).

b) Kisa vadeli ticari alacaklar i¢in alinmis teminat senet ve ¢ekleri, alinan teminat mektuplar1 ve ipotekler ile

banka kredileri i¢in alinmis kefaletler asagidaki gibidir (TL) :

31.12.2011 31.12.2010
Teminat senetleri ve ¢ekleri 3.234.051 3.078.254
Kefaletler (*) 24.775.850 25.459.325
Teminat mektuplari 9.104.655 6.903.500
Ipotekler 7.860.700 8.040.700
Nakit teminatlar 66.793 48.445
Toplam 45.042.049 43.530.224

(*) Grup’un kullandig1 banka kredilerine iliskin olarak Vakko Holding A.S.’den alinan kefalet tutaridir.

¢) 31 Aralik 2011 tarihi itibariyle Grup’un kayitlarinda yer alan vadesi geldigi halde tahsil edemedigi
alacaklar ve bu alacaklar i¢in ayrilan karsilik tutarlar1 1.675.499 TL dir (31 Aralik 2010: 1.675.499 TL).
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13. Karsihiklar, Kosullu Varhk ve Yiikiimliiliikler (devami)

d) 31 Aralik 2011 ve 31 Aralik 2010 tarihleri itibariyle Grup’un kisa vadeli bor¢ ve gider karsiliklari
asagidaki gibidir (TL) :

Diger borg ve gider karsiliklari;

31.12.2011 31.12.2010

Dava karsiliklar1 209.886 182.396

Grup avukatlarindan edinilen bilgiye gore, Grup aleyhine agilan toplam tutar1 305.477 TL olan is ve tazminat
davalar1 ve Sirket lehine agilan toplam tutar1 2.125.278 TL olan alacak ve tazminat dava ve icralari
bulunmaktadir (31.12.2010: Sirket aleyhine agilan 185.699, Sirket lehine acilan 2.520.507 TL).

14. Calisanlara Saglanan Faydalar

Caligsanlara saglanan faydalara iliskin yiktmlilikler kidem tazminati karsiliklarindan ibaret olup asagidaki
gibidir (TL) :

31.12.2011 31.12.2010

Acilig bakiyesi 8.320.976 6.886.499
Odenen kidem tazminati tutari (*) (680.407)  (1.179.811)
Faiz maliyeti (*) 832.098 688.650
Cari hizmet maliyeti (*) 2.457.768 1.970.241
Aktiieryal kazang / (kayip) (*) (1.141.468) (44.603)
Trent Hazir Giyim Iktisap etkisi (Dipnot 12) 117.703 -
Doénem sonu 9.906.670 8.320.976

(*) 31 Aralik 2011 tarihi itibariyle cari donem net etkisi tutar1 1.467.991 TL’dir (31 Aralik 2010:
1.434.477 TL) (Dipnot 18, 19).
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15. Diger Varlik ve Yiikiimliiliikler

Diger donen varliklar asagidaki gibidir (TL) :

31.12.2011 31.12.2010
Stoklar icin verilen siparig avanslari 3.116.644 2.645.103
Sabit kiymetler i¢in verilen avanslar 10.000 -
Gelecek aylara ait giderler 1.150.841 819.125
Pesin 6denen vergi ve fonlar 15.928 15.928
Forward kur geliri tahakkuku (Dipnot 27) 323.217 117.466
Verilen hizmet alim avanslar1 - 112.696
[ade edilecek KDV 224936 2.570.111
Devreden KDV 2.111.559 1.826.651
Indirilecek KDV 78.197 63.647
Is avanslar 33.811 18.252
Diger 123 448
Toplam 7.065.256 8.189.427

Diger kisa vadeli yilikiimliiliikler asagidaki gibidir (TL) :

31.12.2011 31.12.2010
Alman siparis avanslari 4.445.699 3.887.587
Kira tahakkuklar1 57.382 34.279
Gelecek aylara ait gelirler 1.823.277 1.661.806
Ozel tiiketim vergisi 39.126 34.722
Diger - 34.537
Toplam 6.365.484 5.652.931
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16. Ozkaynaklar
a) Odenmis Sermaye

31 Aralik 2011 ve 31 Aralik 2010 tarihleri itibariyle Grup’un sermayesi asagidaki gibidir (TL):

31.12.2011 31.12.2010
Adi Pay oram Pay tutar1  Istirak oram Tutar
Vakko Holding A.S. % 80,70 129.123.198 % 80,70  129.123.198
Diger (*) % 19,30 30.876.802 % 19,30 30.876.802
Toplam sermaye %100,00 160.000.000 %100,00  160.000.000

(*) Sermayenin % 10’undan daha azina sahip ortaklarin toplamin1 géstermektedir.

Grup’un 6denmis sermayesi toplami 160.000.000 TL olup, 1 Kr nominal degerli 16.000.000.000 adet
hisseden olugmaktadir (31 Aralik 2010: 160.000.000 TL ).

Grup’un sermayesi, 29 Nisan 2008 tarihli Olagan Genel Kurul karar1 ile 17.500.000 TL’den 105.000.000
TL’ye ¢ikarilmistir. Yapilan 87.500.000 TL tutarindaki bedelsiz sermaye artirnminin 85.332.241 TL
tutarindaki kismi enflasyon diizeltme farklarindan, 30.956 TL tutarindaki kismu hisse senedi ihrag
primlerinden ve 2.136.803 TL tutarindaki kismi ise olaganiistii yedeklerden karsilanmistir. 26 Agustos 2008
tarihli Olaganiistli Genel Kurul Karar ile Sirket’in 6denmis sermayesi 105.000.000 TL’ den 160.000.000
TL’ ye ¢ikarilmigtir. Yapilan 55.500.000 TL tutarindaki bedelsiz sermaye artirnminin 50.233.779 TL’ si
Gayrimenkul Satis Karlarindan 4.766.221 TL’ si fevkalade yedek akgelerden karsilanmistir. Grup’un
sermaye artislarinda kullandig1 i¢ kaynak tutarlari, yasal kayitlarinda yer alan i¢ kaynak tutarlari olup SPK’
nin muhasebe standartlari uyarinca bulunan i¢ kaynak tutarlari ile de aynmidir.

Sirket’in imtiyazli hisse senetleri bulunmamaktadir (31.12.2010: Yoktur).
b) Kardan Ayrilan Kisitlanmis Yedekler
Kardan ayrilmis kisitlanmis yedekler, yasal yedeklerden olugsmakta olup asagidaki gibidir (TL):

31.12.2011 31.12.2010

Yasal yedekler 1.779.690 1.779.690

Tiirk Ticaret Kanunu (TTK)’na goére yasal yedekler 1. Tertip ve II. Tertip olmak {izere asagidaki sekilde
ayrilmaktadir :

a) L. Tertip Yedek : Net karin %5'1 6denmis sermayenin %20'sine ulasincaya kadar 1. Tertip yedek akce
olarak ayrilir.

b) II. Tertip Yedek : Safi kardan I. Tertip yedek akce ve pay sahipleri i¢in sermayenin %5'i tutarinda kar pay1
ayrildiktan sonra, dagitilmasina karar verilen karin %10'a II. Tertip yedek akge olarak ayrilir.

Yasal yedek akgeler sermayenin yarisini gegmedikge, miinhasiran zararlarin kapatilmasinda veya islerin iyi

gitmedigi zamanlarda isletmenin idamesine, igsizligin Oniline gegmeye veya sonuglarini hafifletmeye yonelik
onlemler alinmas1 amaciyla kullanilabilir.
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16. Ozkaynaklar (devami)

¢) Azmlik Paylan
Konsolidasyon kapsamindaki bagli ortakliklarin 6denmis/¢ikarilmig sermaye dahil biitiin 6z sermaye hesap
grubu kalemlerinden, ana ortaklik ve bagli ortakliklar dis1 paylara isabet eden tutarlar indirilir ve konsolide
bilangconun 6zsermaye hesap grubunda , "Azinlik Paylar1" hesap grubu adiyla gosterilir. Azinlik paylarinin
hareketi asagidaki gibidir;

31.12.2011 31.12.2010

Trent Hazir Giyim iktisab1 (Dipnot 3, 12) 3.280 -

Toplam 3.280 -

d) Gecmis Yillar Kar/(Zararlar)

Gecmis yillar kar/(zararlar1) dagilimi asagidaki gibidir (TL) :
31.12.2011 31.12.2010

Gecgmis yil zarari (49.094.545) (61.134.692)
Olaganiistii yedekler 709.105 709.105
Birlesme etkisi, net 3.598.916 3.598.916
Toplam (44.786.524)  (56.826.671)

Seri: XI, No:29 sayili Teblig uyarinca “Odenmis Sermaye, Hisse Senedi Thra¢ Primleri, ve Kardan Ayrilan
Kisitlanmis Yedekler” kalemleri yasal kayitlardaki tutarlari iizerinden gosterilmekte olup, TMS/TFRS
cercevesinde yapilan degerlemelerde ortaya ¢ikan farkliliklar ge¢mis yillar kar/zarariyla iligkilendirilmistir.
Yine bu Teblig uyarinca, net donem kar1 disindaki birikmis kar/zararlar, 6zleri itibariyle birikmis kar/zarar
niteliginde olan olaganiistii yedekler ile birlikte “Gegmis Yillar Kar/Zararlar1” kaleminde gost erilmistir.

Gecgmis yil kar/ (zararlar1)’nin dénem igindeki hareketi asagidaki gibidir (TL) :
31.12.2011 31.12.2010

Donem bas1 gegmis yillar kar / (zararlari) (56.826.671)  (54.633.666)
2009 yil1 zararinin transferi - (2.193.005)
2010 yil1 karinin transferi 12.040.147 -
Toplam (44.786.524)  (56.826.671)

Halka agik sirketler, temettii dagitimlarini SPK’nin 6ngoérdiigii sekilde asagidaki gibi yaparlar:

Sermaye Piyasasi Kurulu’nun 27 Ocak 2010 tarih ve 02/51 sayili karar1 geregince paylari borsada islem
goren anonim ortakliklar i¢in yapilacak temettii dagitimi konusunda herhangi bir asgari kar dagitim
zorunlulugu getirilmemesine; bu kapsamda, kar dagitimmin Kurulun Seri:IV, No:27 sayili Tebligi’nde yer
alan esaslar, ortakliklarin esas sdzlesmelerinde bulunan hiikiimler ve sirketler tarafindan kamuya agiklanmis
olan kar dagitim politikalar1 ¢cergevesinde gerceklestirilmesine karar verilmistir.

Grup, 2009 y1l1 faaliyetlerinin zararla sonuglanmasi nedeni ile 2010 yilinda kar payr dagitmamistir.

Sirket 26.04.2011 tarihli Olagan genel kurulunda 2010 yil1 faaliyet donemi karinin ge¢mis yillar zararlarina
mahsup edilmesi bu ylizden herhangi bir kar dagitimi yapilmamasi karari almigtir.
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17. Satislar ve Satislarin Maliyeti

Satis gelirleri asagidaki gibidir (TL) :

01.01.- 01.01.-
31.12.2011 31.12.2010
Yurtici satiglar 307.330.854 263.220.274
Yurtdisi satislar 4.591.810 5.410.850
Diger satiglar 1.352.614 678.966
Satigtan iadeler (-) (45.658.214) (38.634.294)
Satig iskontolar1 (-) (18.507.955) (20.740.576)
Toplam 249.109.109 209.935.220
Satislarin maliyeti asagidaki gibidir (TL) :
01.01.- 01.01.-
31.12.2011 31.12.2010
Direkt ilk madde malzeme gideri 16.896.110 17.457.321
Direkt is¢ilik gideri 5.606.460 5.519.047
Disardan saglanan is¢ilik gideri 5.526.006 5.599.367
Genel iiretim gideri 2.839.756 3.022.451
Amortisman gideri (Dipnot 19) 543.416 536.896
Yari mamul kullanimi
Donem bas1 yart mamuller 2.887.001 2.026.402
Donem sonu yarit mamuller (-) (2.729.400) (2.887.001)
Uretilen mamul maliyeti 31.569.349 31.274.483
Mamul stoklarindaki degisim
Do6nem bas1 mamuller 9.818.442 7.957.206
Donem sonu mamuller (-) (7.903.750) (9.818.442)
Satilan mamul maliyeti 33.484.041 29.413.247
Satilan ticari mallar maliyeti 87.256.251 65.192.299
Satilan hizmet maliyeti 16.767 3.323.604
Satislarin maliyeti toplami 120.757.059 97.929.150
18. Pazarlama, Satis ve Dagitim Giderleri ile Genel Yonetim Giderleri
Pazarlama, satis ve dagitim giderleri ile genel yone tim giderleri asagidaki gibidir (TL) :
01.01.- 01.01.-
31.12.2011 31.12.2010
Pazarlama ve satis ve dagitim giderleri 88.705.491 76.149.579
Genel yonetim giderleri 25.124.580 25.172.303
Toplam 113.830.071 101.321.882
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18. Pazarlama, Satis ve Dagitim Giderleri ile Genel Yonetim Giderleri (devami)

Pazarlama, satis ve dagitim giderleri asagidaki gibidir (TL):

01.01.- 01.01.-
31.12.2011 31.12.2010
Reklam ilan giderleri 11.272.957 9.540.094
Personel giderleri (Dipnot 19) 39.637.699 35.580.873
Ofis giderleri 3.467.080 3.123.825
Kanunen kabul edilmeyen giderler 148.924 161.754
Yurtdisi seyahat giderleri 684.250 593.952
Danigsmanlik giderleri 866.711 276.668
Amortisman giderleri (Dipnot 19) 3.425.690 3.255.924
Sarf malzemeleri giderleri 2.597.215 2.593.431
Kira giderleri 19.639.426 15.471.879
Kargo giderleri 204.051 165.156
Kirtasiye giderleri 1.117.065 909.098
Elektrik giderleri 1.572.997 1.436.636
Disardan saglanan fayda ve hizmetler 1.282.880 1.030.754
Diger 2.788.546 2.009.535
Toplam 88.705.491 76.149.579
Genel yonetim giderleri asagidaki gibidir (TL):
01.01.- 01.01.-
31.12.2011 31.12.2010
Personel giderleri (Dipnot 19) 10.466.118 9.848.588
Ofis giderleri 4.677.248 4.313.735
Kanunen kabul edilmeyen giderler 1.015.326 1.062.444
Kidem tazminati karsilik giderleri (Dipnot 14 ve 19) 1.467.991 1.434.477
Amortisman giderleri (Dipnot 19) 2.645.800 2.675.559
Kargo giderleri 26.152 19.716
Sarf malzemeleri giderleri 104.726 168.987
Siipheli ticari alacak karsiligi gideri (Dipnot 7) - 119.000
Yurtdisi seyahat giderleri 324.392 240.423
Kira giderleri 362.313 229.253
Disardan saglanan fayda ve hizmetler 184.062 337.810
Elektrik giderleri 348.391 387.705
Organizasyon giderleri 1.304.263 2.113.277
Danigsmanlik giderleri 515.762 427.098
Giivenlik hizmetleri giderleri 957.489 875.739
Bagis, hibe ve teberrular 54.725 3.975
Dava karsiliklar1 68.781 87.906
Diger 601.041 826.611
Toplam 25.124.580 25.172.303
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19. Niteliklerine Gore Giderler

Amortisman ve itfa giderleri asagidaki gibidir (TL) :

01.01.- 01.01.-
31.12.2011 31.12.2010
Genel tiretim giderleri (Dipnot 17) 543.416 536.896
Pazarlama, satis ve dagitim giderleri (Dipnot 18) 3.425.690 3.255.924
Genel yonetim giderleri (Dipnot 18) 2.645.800 2.675.559
Toplam 6.614.906 6.468.379
Maddi duran varlik amortismani (Dipnot 10) 6.550.606 6.437.429
Maddi olmayan duran varlik itfa pay1 (Dipnot 11) 64.300 30.950
Toplam 6.614.906 6.468.379
Calisanlara saglanan faydalar asagidaki gibidir (TL) :
01.01.- 01.01.-
31.12.2011 31.12.2010
Uretim maliyeti 6.273.556 6.038.681
Pazarlama, satis ve dagitim giderleri (Dipnot 18) 39.637.699 35.580.873
Genel yonetim gideri (Dipnot 18) 11.934.109 11.283.065
Calismayan kisim gideri (Dipnot 20) 299.929 -
Toplam 58.145.293 52.902.619
Normal {icret giderleri 44.143.883 40.592.438
Sosyal sigortalara iligkin igveren hissesi giderleri 7.394.202 6.367.990
Yemek ve ulagim giderleri 4.567.043 4.019.920
Kidem tazminati karsilig1 (Dipnot 14, 18) 1.467.991 1.434.477
Saglik ve giyim giderleri 572.174 487.794
Toplam 58.145.293 52.902.619
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20. Diger Faaliyetlerden Gelir / (Giderler)

Diger faaliyetlerden gelir ve karlar asagidaki gibidir (TL):

01.01.- 01.01.-

31.12.2011 31.12.2010

Konusu kalmayan siipheli alacak ve dava karsiliklari - 54.832
Alis iskontolar1 geliri 205.576 235.459
Kira geliri 1.090.261 3.110.316
Sabit kiymet satig kari 139.671 132.406
SSK sigorta prim indirimi 1.387.392 1.298.154
Bagli ortaklik satin alimindan kaynaklanan negatif serefiye (Dipnot 12) 776.811 -
Diger (*) 1.497.746 1.460.520
Toplam 5.097.457 6.291.687

(*) 31.12.2011 tarihi itibariyle tutarin 617.435 TL’lik kism1 Sirket’in kirac1 olarak kullandig1 magazay1 erken
tahliye etmesinden dolayi elde edilen tazminat gelirinden olusmaktadir.

Diger faaliyetlerden gider ve zararlar asagidaki gibidir (TL):

01.01.- 01.01.-

31.12.2011 31.12.2010

Calismayan kisim giderleri ve zararlar1 (Dipnot 19) 299.929 -

Sabit kiymet satig zarari 9.000 -

Toplam 308.929 -

21. Finansal Gelirler

Finansal gelirler asagidaki gibidir (TL) :

01.01.- 01.01.-

31.12.2011 31.12.2010

Kambiyo karlari 2.840.566 3.128.124

Forward geliri (Dipnot 27) 323.217 117.466

Reeskont faiz gelirleri 953.354 852.664

Faiz ve diger temettii gelirleri 371.940 78.009

Toplam 4.489.077 4.176.263

22. Finansal Giderler

Finansal giderler asagidaki gibidir (TL) :

01.01.- 01.01.-

31.12.2011 31.12.2010

Kambiyo zararlar1 6.365.166 4.571.291

Reeskont faiz giderleri 1.503.979 865.391

Kredi faiz giderleri 4.761.851 4.887.739

Kredi kart1 ve banka komisyon giderleri 122.845 86.684

Diger 367.599 946.662

Toplam 13.121.440 11.357.767
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23. Vergi Varlik ve Yiikiimliiliikleri

a) Kurumlar Vergisi

Tiirkiye’de kurumlar vergisi oran1 2011 yil1 i¢in %20’dir (2010: %20). Bu oran, kurumlarin ticari kazancina
vergi yasalar1 geregince indirimi kabul edilmeyen giderlerin ilave edilmesi, vergi yasalarinda yer alan istisna

ve indirimlerin diisiilmesi sonucu bulunacak vergi matrahina uygulanir.

Konsolide finansal durum tablosuna yansiyan kurumlar vergisi yiikiimliliikleri asagidaki gibidir;

01.01.- 01.01.-
31.12.2011 31.12.2010
Cari donem Kurumlar Vergisi 843.226 -
Trent Hazir Giyim Iktisab Etkisi (Dipnot 12) 8.929 -
Pesin 6denen vergi ve fonlar (1.525) -
Odenecek kurumlar vergisi 850.630 -
Konsolide kapsamli gelir tablosunda yer alan vergi giderleri asagida 6zetlenmistir (TL) :
01.01.- 01.01.-
31.12.2011 31.12.2010
Cari donem Kurumlar Vergisi (843.226) -
Ertelenmis vergi geliri / (gideri) (1.409.114) 2.245.776
Toplam vergi geliri / (gideri) (2.252.340) 2.245.776
Cari donem kurumlar vergisi hesaplamasi asagidaki gibidir (TL) :
31.12.2011 31.12.2010
Ticari bilango kar1 / (zarar1) 9.260.038 10.237.133
Kanunen kabul edilmeyen giderler 3.538.940 2.566.688
Diger Indirimler (188.232) (177.045)
Mali Kar 12.610.746 12.626.776
Zarar mahsubu (8.394.616) (12.626.776)
Vergi matrahi 4.216.130 -
Vergi orani (%) %20 %20
Vergi karsihigi 843.226 -
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23. Vergi Varlik ve Yiikiimliiliikleri (devami)

b) Ertelenmis Vergi

Ertelenmis vergi varliklari, ylikiimliliikleri, gelirleri ve giderleri ile ertelenmis vergi hesaplamalarina
temel teskil eden gegici farklar asagidaki gibidir ( TL):

Ertelenmis Vergi
Toplam Gegici Farklar Varhgy/(Yiikiimliiliigii)
31.12.2011 31.12.2010 31.12.2011 31.12.2010
Alicilar reeskontu 1.354.472 580.775 270.894 116.155
Dava karsilig1 ve diger karsiliklar 14.000 14.000 2.800 2.800
Siipheli alacak karsiligi 37.862 37.862 7.572 7.572
Kidem tazminati karsiligi 9.906.670 8.320.976 1.981.334 1.664.195
Kullanilabilir mali zarar - 8.466.050 - 1.693.210
Ertelenmis Vergi Varhgi 11.313.004 17.419.663 2.262.600 3.483.932
Borglar reeskontu (360.028) (179.072) (72.0006) (35.814)
Kur farki kaydi (157.181) (61.799) (31.436) (12.360)
Maddi ve maddi olmayan duran varliklarin
kayitli degerleri ile vergi matrahlarindaki
net fark (4.387.627) (4.075.641) (877.524) (815.128)
Forward kur geliri (323.217) (117.466) (64.643) (23.493)
Ertelenmis Vergi Yiikiimliiliigii (5.228.053) (4.433.978) (1.045.609) (886.795)
Ertelenmis Vergi
Varh@ / (Yiikiimliiliigii), Net 6.084.951 12.985.685 1.216.991 2.597.137
Ertelenmis Vergi Geliri / (Gideri) : 31.12.2011 31.12.2010
Ertelenmis vergi varligi (net) 1.216.991 2.597.137
Trent Hazir Giyim Iktisab Etkisi (Dipnot 12) (28.968) -
Onceki dénem ertelenmis vergi varligmin iptali (2.597.137) (351.361)
Ertelenmis vergi geliri / (gideri) (1.409.114) 2.245.776

Grup’un ge¢mis yillardan devreden ve kullanilabilir mali zararlar1 bulunmamaktadir (31

8.466.050 TL).
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24. Hisse Basina Kazanc / (Zarar)

Hisse basina kazang / (zarar) asagidaki gibi hesaplanmigtir (TL) :

01.01.- 01.01.-
31.12.2011 31.12.2010
Donem basindaki agirlikli ortalama adi hisse adedi (*) 160.000.000  160.000.000
Net kar (TL) 8.425.804 12.040.147
Hisse basina kazang¢ (TL) 0,05266 0,07525
(*) 1 TL nominal degerdeki hisseye isabet eden
25. Tliskili Taraf Aciklamalar
a) Iliskili taraflardan ticari alacaklar asagidaki gibidir (TL) :
31.12.2011 31.12.2010
Vakko GmbH - 297.771
Vakko Hediyelik Esya I¢ ve Dis Tic.A.S. 3.185.075 702.555
Espas Turizm ve Organizasyon Hizmetleri Tic. A.S. 6.169.030 1.978.480
Vakkorama Radyo ve Reklam Yayincilik A.S. - 393.940
Vakko Iletisim ve Reklam Tic. A.S. 346.904 -
Alacak reeskontu (-) (263.969) (47.750)
Toplam (Dipnot 7) 9.437.040 3.324.996
b) Iliskili taraflardan diger alacaklar asagidaki gibidir (TL) :
31.12.2011 31.12.2010
Vakko Holding A.S. 20.866 -
Toplam (Dipnot 8) 20.866 -
¢) Iliskili taraflara ticari bor¢lar asagidaki gibidir (TL) :
31.12.2011 31.12.2010
Espas Turizm ve Org. Hizm. Tic. A.S. 21.784 -
Vakko Iletisim ve Reklam Tic. A.S. 19.567 -
Vakko Hediyelik Esya I¢ ve Dis Tic. A.S. 15.000 -
Borg reeskontu (1.533) -
Toplam (Dipnot 7) 54.818 -

38



VAKKO TEKSTIL VE HAZIR GiYIM SANAYI ISLETMELERI A.S.

31 Aralik 2011 Tarihinde Sona Eren Yila Ait

Konsolide Finansal Tablolara Iliskin Dipnotlar

25. Tliskili Taraf Aciklamalar: (devami)

d) Tliskili taraflara diger borclar asagidaki gibidir (TL) :

31.12.2011 31.12.2010
Vakko Holding A.S. 767.202 11.900
Diger (*) 71 71
Toplam (Dipnot 8) 767.273 11.971
(*) Odenecek temettiilerden olusmaktadir.
e) liskili taraflara yapilan satislar asagidaki gibidir (TL) :
01.01.- 01.01.-
31.12.2011 31.12.2010
Vakko GmbH (*) (39.379) 81.507
Vakko Hediyelik Esya I¢ ve Dis Tic. A.S. 4.164.261 1.941.814
Vakko Iletisim ve Reklam Tic.A.S. - 6.427
Vakkorama Radyo Reklam ve Yaymecilik A.S. 10.439 9.879
Espas Turizm ve Organizasyon Hizmetleri Tic.A.S. 7.808.449 4.751.278
Maksimum Radyo Tv Yay.Rek.Ve Tan.As - 502
Trent Hazir Giyim San. ve Tic. A.S. (**) 5.959.912 -
Toplam 17.903.682 6.791.407

(*) Yapilan iadelerden kaynaklanmaktadir.

(**) Sirket 14 Aralik 2011 tarihinde Trent Hazir Giyim Sanayi ve Ticaret A.S.’nin %99,90’mn1 Vakko
Holding A.S.’den 2.500.000 TL’ye satin almigtir. Satin alma tarihi 31.12.2011 olarak kabul edilmistir.
Konsolidasyon 31.12.2011 tarihi itibariyle yapildig1 i¢in Sirket ile Trent Hazir Giyim Sanayi ve Ticaret A.S.
arasinda 2011 yil1 icinde yapilan mal ve hizmet satislari, iki sirketin birbirleriyle olan islemleri nedeniyle
olusmus gelir ve gider kalemleri konsolide finansal tablolarda elimine edilmemistir (Dipnot 3, 12).

f) iliskili taraflardan ahslar asagidaki gibidir (TL) :

01.01.- 01.01.-

31.12.2011 31.12.2010

Espas Turizm ve Organizasyon Hizmetleri Tic.A.S. 476.186 28.967
Vakko Hediyelik Esya I¢ ve Dis Tic. A.S. - 2.602
Trent Hazir Giyim San. ve Tic. A.S. (Dipnot 25 (e)) 3.504.566 -
Toplam 3.980.752 31.569
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25. Tliskili Taraf Aciklamalar: (devami)

g) iligkili taraflardan alinan ve bu sirketlere 6denen faiz, kira ve benzerleri asagidaki gibidir (TL):

31 Aralik 2011 Tarihinde Sona Eren Yila Ait
Konsolide Finansal Tablolara Iliskin Dipnotlar

(a) Alinan 31.12.2011 31.12.2010
Sabit kiymet Sabit kiymet
Hizmet Kira Vade farki satis1 Hizmet Kira Vade farki satis1
Vakko Holding A.S. 2.329 7.681 - - 2.288 7.006 - -
Vakko Hediyelik Esya I¢ ve Dis Tic.A.S. 131.374 88.696 57.430 - 39.135 71.184 - -
Espas Turizm ve Organizasyon Hizmetleri Tic.A.S. 1.223.005 172.140 126.727 40.632 285.433 913.825 - -
Vakko iletisim ve Reklam Tic. A.S. 650.254 385.501 9.650 29.661 408.969 451.675 5.813 16.000
Vakkorama Radyo Reklam ve Yayincilik A.S. 295.199 14.165 26.510 - 44.573 15.050 45.865 -
Atakdy Prodiiksiyon Hizmetleri A.S. 17.174 - - - - - - -
Trent Hazir Giyim San. Ve Tic. A.S. (Dipnot 25 (¢)) 459.375 145.902 94.545 128.705 - - - -
2.778.710 814.085 314.862 198.998 780.398  1.458.740 51.678 16.000
(b) Odenen 31.12.2011 31.12.2010
Sabit Sabit
Kiymet Kiymet
Hizmet Alimi Fason Kira Hizmet Al Iskonto Fason
Vakko Hediyelik Esya I¢ ve D1s Tic.A.S. 64.792 - - - 2.213 - 51 -
Vakko Iletisim ve Reklamecilik Tic. A.S. 1.156.735 91.968 - 987 1.083.947 45.349 - -
Vakko Holding A.S. 92.600 - - - 6.508 - - -
Espas Turizm ve Organizasyon Hizmetleri Tic.A.S. 127.100 - 468.992 - 130.637 9.600 3.065 488.564
Vakkorama Radyo Reklam ve Yayincilik A.S. - - - - 232 - - -
Maksimum Radyo Tv Yay. Rek. ve Tan. A.S. 942 - - - 175 - - -
1.442.169 91.968 468.992 987 1.223.712 54.949 3.116 488.564

h) 31 Aralik 2011 tarihi itibariyle Yiiriitme Kurulu Baskan ve Uyeleri, Genel Miidiir, Genel Koordinatér ve Grup Baskanlari’na

vadeli menfaatlerin toplam tutar1 3.947.901 TL’dir (31 Aralik 2010: 3.927.471 TL).
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VAKKO TEKSTIL VE HAZIR GiYIM SANAYI ISLETMELERI A.S.

31 Aralik 2011 Tarihinde Sona Eren Yila Ait
Konsolide Finansal Tablolara Iliskin Dipnotlar

26. Finansal Araclardan Kaynaklanan Risklerin Niteligi ve Diizeyi

Grup’un Yonetim kurulu, risk yonetimine iliskin ¢aligmalar1 Denetimden Sorumlu Komite araciligi ile
denetlemektedir. Ayrica, Grup’un I¢ Denetim Y oneticiligi pozisyonu bulunmaktadir.

¢ Denetim Yoneticiligi dogrudan Yonetim Kurulu’na bagh olarak gorev yapmaktadir. I¢ denetim birimi
Grup prosediirleri ile islemlerin uygunlugunu denetlemekte ve faaliyetlerin daha verimli hale getirilmesi
calismalarini yiiriitmektedir.

i. Kredi Riski
Finansal araglari elinde bulundurmak, karsi tarafin anlagsmanin gereklerini yerine getirmeme riskini de
tagimaktadir. Grup yonetimi bu riskleri, her anlasmada bulunan karsi taraf (iliskili taraflar hari¢) icin

ortalama riski kisitlayarak ve gerektigi takdirde teminat alarak kargilamaktadir.

Asagidaki tabloda Grup’un alacaklarmin ve nakit ve nakit benzerlerinin vade asimi ve teminat yapisina
iliskin bilgiler yer almaktadir (TL):

Alacaklar
Ticari Alacaklar Diger Alacaklar
Mliskili Mliskili Bankalardaki
31 Aralik 2011 Taraf  Diger Taraf Taraf  Diger Taraf Mevduat Diger (*)
Raporlama tarihi itibariyle maruz kalinan azami
kredi riski (A+B+C) (**) (Dipnot 4,7 ve 8) 9.437.040  33.936.397  20.866 192.168 1.283.043  26.928.302

- Azami riskin teminat ve ipotek ile giivence
altina alinmig kismi (Dipnot 12) - 20.266.199 - - -
A. Vadesi gegmemis ya da deger diigiikliigiine

ugramamis finansal varliklarin net defter degeri

(Dipnot 4,7 ve 8) 9.437.040  33.154.407  20.866 192.168 1.283.043  26.928.302
B. Vadesi ge¢mis ancak deger diisiikliigiine

ugramamis varliklarin net defter degeri - 781.990 - - -

- Teminat ve ipotek ile giivence altina alinmis
kismi - 781.990 - - -

C. Deger diisiikliigiine ugrayan varliklarin net
defter degerleri - -
- Vadesi ge¢mis (briit defter degeri) (Dipnot 7) - 1.675.499 - - -
- Deger diisiikliigii (-) - (1.675.499) - - -

(*) Nakit ve nakit benzerleri igerisinde yer alan kasa, alinan ¢ekler ve diger hazir degerler toplamindan
olusmaktadir.

(**) Tutarin belirlenmesinde, alinan teminatlar gibi, kredi giivenilirliginde artis saglayan unsurlar dikkate
alinmamustir.
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VAKKO TEKSTIL VE HAZIR GiYIM SANAYI ISLETMELERI A.S.

31 Aralik 2011 Tarihinde Sona Eren Yila Ait
Konsolide Finansal Tablolara Iliskin Dipnotlar

26. Finansal Araclardan Kaynaklanan Risklerin Niteligi ve Diizeyi (devami)

i. Kredi Riski (devami)

Alacaklar
Ticari Alacaklar Diger Alacaklar
Mliskili Mliskili Bankalardaki
31 Aralik 2010 Taraf  Diger Taraf Taraf  Diger Taraf Mevduat Diger (*)
Raporlama tarihi itibariyle maruz kalinan azami
kredi riski (A+B+C) (**) (Dipnot 4,7 ve 8) 3.324.996  28.544.817 - 355.923 829.096 23.828.369

- Azami riskin teminat ve ipotek ile giivence
altina alinmig kismi (Dipnot 12) - 18.070.899 - - -
A. Vadesi gegmemis ya da deger diigiikliigiine

ugramamis finansal varliklarin net defter degeri

(Dipnot 4,7 ve 8) 3.324.996  27.624.488 - 355.923 829.096 23.828.369
B. Vadesi ge¢mis ancak deger diisiikliigiine

ugramamis varliklarin net defter degeri - 920.329 - - -

- Teminat ve ipotek ile giivence altina alinmis
kismi - 920.329 - - -

C. Deger diisiikliigiine ugrayan varliklarin net
defter degerleri - -
- Vadesi ge¢mis (briit defter degeri) (Dipnot 7) - 1.675.499 - - -
- Deger disiikliigii (-) - (1.675.499) - - -

(*) Nakit ve nakit benzerleri igerisinde yer alan kasa, alinan g¢ekler ve diger hazir degerler toplamindan
olusmaktadir.
(**) Tutarin belirlenmesinde, alinan teminatlar gibi, kredi giivenilirliginde artis saglayan unsurlar dikkate
alinmamustir.

ii. Likidite Riski

Grup performansini arttirmak adina 2009 yili Mayis ay1 sonunda Onemli bir politika degisikligi
gerceklesmistir. Satiglarda biliylik yogunluga sahip taksitli kredi karth satiglarinin finansmanina iliskin
yontem; bankalarm erken Odeme komisyonlarindan, diisiik maliyetli fonlama imkanlarinin artmasi
neticesinde degistirilmistir. Buna gore, yakin zamandaki hesap donemlerinde kullanilan kredi karti
satiglarinin iskonto ettirilmesi yonteminden vazgecilmis ve daha diisitk maliyetli fonlama araglar ile satiglar
finanse edilmistir. Buna iligkin olarak Grup’un konsolide finansal durum tablosunda kisa vadeli kredilerde
goriilen artiga karsilik alicilarda da artig gerceklesmistir.

Grup’un, kredi kartindan alacaklar1 kadar kullandigi bu diigiik maliyetli finansman yontemi sayesinde
finansman giderleri 6nemli 6l¢lide sinirlandirilmigtir.
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VAKKO TEKSTIL VE HAZIR GiYIM SANAYI ISLETMELERI A.S.

31 Aralik 2011 Tarihinde Sona Eren Yila Ait
Konsolide Finansal Tablolara Iliskin Dipnotlar

26. Finansal Araclardan Kaynaklanan Risklerin Niteligi ve Diizeyi (devami)

ii. Likidite Riski (devam)

31 Aralik 2011 Sozlesme uyarinca 5 yildan
Defter nakit ¢ikiglar toplam1 3 aydan kisa  3-12 ay arast  1-5 yil aras1  uzun
S6zlesme uyarinca vadeler Degeri I+ 1+ I+ 1V) D (I1) (11D (Iv)
Tiirev Olmayan Finansal
Yiikiimliliikler 69.149.527 73.186.107 30.111.739 38.287.144 4.787.224 -
Banka kredileri (Dipnot 6)  69.149.527 73.186.107 30.111.739  38.287.144  4.787.224 -
Diger borglar (Dipnot 8 ) - - - - -
S6zlesme uyarinca 5 yildan
Defter nakit ¢ikiglar toplam1 3 aydan kisa  3-12 ay arast  1-5 yil aras1  uzun
Beklenen Vadeler Degeri I+ I+ I+ 1V) D (I1) (11D Iv)
Tiirev Olmayan Finansal
Yikiimlilikler 27.251.298 27.611.326 27.611.326 - -
Ticari borglar (Dipnot 7) 22.166.794 22.526.822 22.526.822 - -
Diger borg¢lar (Dipnot 8) 5.084.504 5.084.504 5.084.504 - -
S6zlesme uyarinca 5 yildan
Defter nakit ¢ikiglar toplam1 3 aydan kisa  3-12 ay arast  1-5 yil aras1  uzun
S6zlesme Uyarinca Vadeler Degeri I+ I+ I+ 1V) D (I1) (11D Iv)
Tiirev finansal
yikiimlilikler (net) - 628.632 132.572 374.518 121.542 -
Tiirev nakit girigleri (*) - 4.081.147 837.786 2.448.689 794.672 -
Tirev nakit ¢ikiglart (*) - (3.452.515) (705.214) (2.074.171) (673.130) -

(*) Ttirev nakit giris ve ¢ikislarinin hesaplanmasinda yapilan tiirev iglemlerinin gercege uygun degerleri
dikkate alinmigtir. Forward islemlerinde 31 Aralik 2011 tarihi itibariyle TCMB doéviz alis kuru dikkate

alimmustir.

43



VAKKO TEKSTIL VE HAZIR GiYIM SANAYI ISLETMELERI A.S.

26. Finansal Araclardan

ii. Likidite Riski (devami)

31 Aralik 2011 Tarihinde Sona Eren Yila Ait
Konsolide Finansal Tablolara Iliskin Dipnotlar

Kaynaklanan Risklerin Niteligi ve Diizeyi (devami)

31 Aralhk 2010 Sézlesme uyarinca 5 yildan
Defter nakit ¢cikiglar toplam1 (I 3 aydan  3-12 ay arast 1-5 yil arast  uzun

S6zlesme uyarinca vadeler Degeri + 11+ I+ 1V) kisa (I) (I1) (I1I) Iv)

Tiirev Olmayan Finansal

Yiikiimliliikler 54.353.927 57.168.797 30.945.681 10.895.986  15.327.130 -

Banka kredileri (Dipnot 6) 53.541.250 56.356.120 30.945.681 10.895.986  14.514.453 -

Diger borglar (Dipnot 8 ) 812.677 812.677 - - 812.677 -

S6zlesme uyarinca 5 yildan

Defter nakit ¢cikiglar toplam1 (I 3 aydan  3-12 ay arast 1-5 yil arast  uzun

Beklenen Vadeler Degeri + 11+ I+ 1V) kisa (I) (I1) (I1I) Iv)

Tiirev Olmayan Finansal

Yikiimliilikler 21.140.201 21.319.273 21.319.273 - - -

Ticari borglar (Dipnot 7) 18.749.367 18.928.439 18.928.439 - - -

Diger borglar (Dipnot 8) 2.390.834 2.390.834 2.390.834 - - -

S6zlesme uyarinca 5 yildan

Defter nakit ¢cikiglar toplam1 (I 3 aydan  3-12 ay arast 1-5 yil arast  uzun

S6zlesme Uyarinca Vadeler Degeri + 11+ I+ 1V) kisa () (I1) (I1I) Iv)

Tiirev finansal

yikiimlilikler (net) (254.640) (82.351) (60.053) (112.236)

Tiirev nakit girigleri (*) - 7.298.300 1.847.991 2.110.030 3.340.279 -

Tirev nakit ¢ikiglart (*) - (7.552.940) (1.930.342) (2.170.083) (3.452.515) -

(*) Tirev nakit giris ve c¢ikislarinin hesaplanmasinda yapilan tiirev islemlerinin ger¢ege uygun degerleri
dikkate alinmistir. Forward islemlerinde 31 Aralik 2010 tarihi itibariyle TCMB doviz alis kuru dikkate

alinmustir.

iii. Faiz Haddi Riski

Faiz pozisyonu tablosu 31 Aralik 2011 ve 31 Aralik 2010 tarihleri itibariyle asagidaki gibidir (TL):

Sabit faizli finansal araglar 31.12.2011 31.12.2010
Banka kredileri TL 57.870.028 38.110.907
Banka kredileri doviz 11.279.499 15.430.343
Toplam (Dipnot 6) 69.149.527 53.541.250

31 Aralik 2011 tarihi itibariyle degisken faizli finansal varlik ve yiikiimlilik bulunmamaktadir (31 Aralik

2010: Yoktur).
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31 Aralik 2011 Tarihinde Sona Eren Yila Ait

Konsolide Finansal Tablolara Iliskin Dipnotlar

26. Finansal Araclardan Kaynaklanan Risklerin Niteligi ve Diizeyi (devami)

iv. Yabanci Para Riski

Grup’un isletme, yatirim ve finansal faaliyetlerinden dogan doévizli islemlerinin rapor tarihi itibariyle
bakiyeleri asagida agiklanmistir. Kredilerin yabanci para biriminde olmasi nedeniyle, yabanci para cinsinden
yapilacak 6demeler, kurlarin Tiirk Liras1 aleyhine yiikseldigi durumlarda, yabanci para riski yaratmaktadir.

31 Aralik 2011 ve 31 Aralik 2010 tarihleri itibariyle d6viz pozisyonu tablosu asagidaki gibidir :

31 Arahk 2011

TL Karsilig1

(Fonksiyonel ABD

Para Birimi) Dolar1 Avro GBP CHF JPY
1. Ticari Alacaklar 1.092.676 149.836 331.308 - - -
2a. Parasal Finansal Varliklar 128.748 27.793 27.362 104 - 373.000
2b. Parasal Olmayan Finansal Varliklar 2.667.493 306.408 824.883 24.981 - -
3. Donen Varliklar (1+2a+2b) 3.888.917 484.037 1.183.553  25.085 - 373.000
4. Ticari Alacaklar - - - - - -
5. Duran Varliklar (4) - - - - - -
6. Toplam Varlhklar (3+5) 3.888.917 484.037 1.183.553  25.085 - 373.000
7. Ticari Bor¢lar 10.462.636 609.661 3.809.087 823 - -
8. Finansal Yiikiimlilikler 8.027.652  4.023.773 174.788 - - -
9b. Parasal Olmayan Diger Yiikiimliiliikler 461.084 200.000 34.088 - - -
10. Kisa Vadeli Yikiimliiliikler (7+8+9b) 18.951.372  4.833.434 4.017.963 823 - -
11. Finansal Yiikiimliiliikler 3.251.847 1.403.704 245.679 - - -
12. Uzun Vadeli Yiikiimlilikler (11) 3.251.847  1.403.704 245.679 - - -
13. Toplam Yiikiimliiliikler (10+12) 22.203.219  6.237.138 4.263.642 823 - -
14. Net Yabanci Para Varhk /
(Yiikiimliiliik) Pozisyonu (6-13) (18.314.302) (5.753.101) (3.080.089)  24.262 - 373.000
15. Parasal Kalemler Net Yabanci Para
Varhk / (Yiikiimliiliik) Pozisyonu
(1+2a+4-7-8-11) (20.520.711) (5.859.509) (3.870.884) (719) - 373.000
16. Déviz Hedge'i Igin Kullanilan Finansal
Araglarin Toplam Gergege Uygun Degeri 4.081.146  2.160.594 - - - -
17. Hedge Edilen Toplam Yiikiimliiliik
Tutari 4.081.146  2.160.594 - - - -
18. Thracat 4.447.149 - 1.918.814 - - -
19. ithalat 75.293.147  9.654.829  25.379.894 164.167 11.056 -
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31 Aralik 2011 Tarihinde Sona Eren Yila Ait
Konsolide Finansal Tablolara Iliskin Dipnotlar

26. Finansal Araclardan Kaynaklanan Risklerin Niteligi ve Diizeyi (devami)

iv. Yabanci Para Riski (devami)

31 Arahk 2010

TL Karsilig1

(Fonksiyonel ABD

Para Birimi) Dolar1 Avro GBP CHF JPY
1. Ticari Alacaklar 1.050.204 150.000 399.348 - - -
2a. Parasal Finansal Varliklar 255.334 17.012 102.600 450 - 936.000
2b. Parasal Olmayan Finansal Varliklar 2.420.504 532.511 757451 18.902 - -
3. Donen Varliklar (1+2a+2b) 3.726.042 699.523 1.259.399  19.352 - 936.000
4. Ticari Alacaklar - - - - - -
5. Duran Varliklar (4) - - - - - -
6. Toplam Varhklar (3+5) 3.726.042 699.523 1.259.399  19.352 - 936.000
7. Ticari Borglar 8.447.541 318.096 3.869.635 5.759  7.750 -
8. Finansal Yiikiimliilikler 6.348.629  3.885.521 166.714 - - -
9b. Parasal Olmayan Diger Yiikiimliiliikler 40.035 - 19.538 - - -
10. Kisa Vadeli Yikiimliilikler (7+8+9b) 14.836.205  4.203.617 4.055.887 5.759  17.750 -
11. Finansal Yiikiimliiliikler 10.002.710  5.914.500 419.156 - - -
12. Uzun Vadeli Yiikiimliliikler (11) 10.002.710  5.914.500 419.156 - - -
13. Toplam Yiikiimliiliikler (10+12) 24.838.915 10.118.117 4.475.043 5.759  1.750 -
14. Net Yabanci Para Varhk /
(Yiikiimliiliik) Pozisyonu (6-13) (21.112.873) (9.418.594) (3.215.644)  13.593 (7.750) 936.000
15. Parasal Kalemler Net Yabanci Para
Varlik / (Yiikiimliiliik) Pozisyonu
(1+2a+4-7-8-11) (23.493.342) (9.951.105)  (3.953.557)  (5.309) (7.750) 936.000
16. Déviz Hedge'i Igin Kullanilan Finansal
Araglarin Toplam Gergege Uygun Degeri 7.298.300  3.991.782 550.000 - - -
17. Hedge Edilen Toplam Yiikiimliiliik
Tutar: 7.298.300  3.991.782 550.000 - - -
18. Thracat 5.152.379 - 2.579.055 - - -
19. ithalat 51.102.996  8.056.057 21.612.384 174.096  7.750 -
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31 Aralik 2011 Tarihinde Sona Eren Yila Ait
Konsolide Finansal Tablolara iliskin Dipnotlar

26. Finansal Araclardan Kaynaklanan Risklerin Niteligi ve Diizeyi (devami)
iv. Yabanci Para Riski (devami)

Do6viz kuru duyarlilik analizi tablosu 31 Aralik 2011 ve 31 Aralik 2010 tarihleri itibariyle asagidaki gibidir
(TL):

31 Arahk 2011

Kar/Zarar Ozkaynaklar
Yabanci paranin deger Yabanci paranin  Yabanci paranin  Yabanci paranin
kazanmasi deger kaybetmesi deger kazanmas1 deger kaybetmesi

ABD Dolari’nin TL karsisinda % 10 degismesi halinde:

1- ABD Dolar1 net varlik/ytikiimliiligii (1.086.703) 1.086.703 - -
2- ABD Dolar1 riskinden korunan kisim (-) 408.115 (408.115) - -
3- ABD Dolar1 Net Etki (1+2) (678.588) 678.588 - -

Avro’nun TL karsisinda % 10 degismesi halinde:

4- Avro net varlik/ytkimliligii (752.712) 752.712 - -

5- Avro riskinden korunan kisim (-) - - - -

6- Avro Net Etki (4+5) (752.712) 752.712 - -

Diger doviz kurlarinin TL karsisinda ortalama % 10 degismesi halinde:

7- Diger doviz net varlik/yiikiimliligi 7.985 (7.985) - -

8- Diger doviz kuru riskinden korunan kisim (-) - - - -

9- Diger Déviz Varliklar: Net Etki (7+8) 7.985 (7.985) - -

TOPLAM (3+6+9) (1.423.315) 1.423.315 - -
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31 Aralik 2011 Tarihinde Sona Eren Yila Ait
Konsolide Finansal Tablolara iliskin Dipnotlar

26. Finansal Araclardan Kaynaklanan Risklerin Niteligi ve Diizeyi (devami)

iv. Yabanci Para Riski (devami)

31 Arahk 2010

Kar/Zarar Ozkaynaklar
Yabanci paranin deger Yabanci paranin  Yabanci paranin  Yabanci paranin
kazanmasi deger kaybetmesi deger kazanmas1 deger kaybetmesi

ABD Dolari’nin TL karsisinda % 10 degismesi halinde:

1- ABD Dolar1 net varlik/ytikiimliiligii (1.456.115) 1.456.115 - -
2- ABD Dolar1 riskinden korunan kisim (-) 617.129 (617.129) - -
3- ABD Dolar1 Net Etki (1+2) (838.986) 838.986 - -

Avro’nun TL karsisinda % 10 degismesi halinde:

4- Avro net varlik/ytkimliligii (658.918) 658.918 - -
5- Avro riskinden korunan kisim (-) 112.701 (112.701) - -
6- Avro Net Etki (4+5) (546.217) 546.217 - -

Diger doviz kurlarinin TL karsisinda ortalama % 10 degigmesi halinde:

7- Diger doviz net varlik/yiikiimliligi 3.745 (3.745) - -

8- Diger doviz kuru riskinden korunan kisim (-) - - - -

9- Diger Déviz Varliklar: Net Etki (7+8) 3.745 (3.745) - -

TOPLAM (3+6+9) (1.381.458) 1.381.458 - -

v. Sermaye Riski Yonetimi

Grup’un sermaye yonetimindeki hedefleri;

o Faaliyetlerinin devamliligini saglayarak ortaklara getiri ve diger hissedarlara fayda saglayabilmek
o Uriin ve hizmetleri risk seviyesine uygun bir sekilde fiyatlandirarak karliligini arttirmaktir.

Grup sermaye miktarini risk diizeyi ile orantili olarak belirler. Grup ekonomik kosullara ve varliklarin risk
karakterine gore 6zkaynaklarin yapisini diizenler.

Grup, sermaye yoOnetimini bor¢/sermaye oranini kullanarak izler. Bu oran, net borcun toplam sermayeye
boliinmesiyle bulunur. Net borg, nakit ve nakit benzeri degerlerinin toplam bor¢ (konsolide finansal durum
tablosunda belirtilen kisa vadeli ve uzun vadeli yiikiimliilikkler toplami) tutarindan diisiilmesiyle hesaplanir.
Toplam sermaye, konsolide finansal durum tablosunda belirtilen 6zkaynaklarin toplamidir.
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31 Aralik 2011 Tarihinde Sona Eren Yila Ait
Konsolide Finansal Tablolara iliskin Dipnotlar

26. Finansal Araclardan Kaynaklanan Risklerin Niteligi ve Diizeyi (devami)
v. Sermaye Riski Yonetimi (devami)

Grup’un genel stratejisi 2009 yili Mayis ayinda Dipnot 26 (ii)’de belirtildigi {izere degismistir. 31 Aralik
2011 ve 31 Aralik 2010 tarihleri itibariyle toplam sermayenin net borglara oran1 asagidaki gibidir:

31.12.2011 31.12.2010
Toplam borg 113.733.495 89.650.431
Eksi: nakit ve nakit benzerleri (28.211.345) (24.657.465)
Net bor¢ 85.522.150 64.992.966
Toplam sermaye 125.422.250 116.993.166
Bor¢/sermaye orani 68% %56

27. Finansal Araclar (Gercege Uygun Deger Ac¢iklamalar1 ve Finansal Riskten Korunma Muhasebesi
Cercevesindeki Ac¢iklamalar)

Grup kur riskine kars1 korunmak amaciyla vadeli islemlerden olan forward islemleri yapmis olup 31 Aralik
2011 tarihi itibariyle heniiz vadesi gelmemis forward sézlesmelerinin rayi¢ degeri faiz parite kuramina gore

hesaplanmis ve 323.217 TL (Dipnot 15) tutarindaki ger¢ceklesmemis kur geliri cari donem kapsamli gelir
tablosuna yansitilmigtir (31 Aralik 2010: 117.466 TL).

Forward s6zlesmelerinin tutari, vadesi ve hesaplanan gelir / (gider) tahakkuklar1 asagidaki gibidir :

31 Arahk 2011

Soézlesme Hesaplanan Gelir /
Para Birimi Sézlesme Tutari Vadeleri (Gider) Tahakkuku (TL)
ABD Dolar1 (*) 2.160.594 12.01.2012 - 14.01.2013 323.217
323.217

(*) Sozlesmeye gore 12 Ocak 2012 ile 14 Ocak 2013 tarihleri arasinda iicer aylik olarak ABD Dolar1
alinmaktadir.
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27. Finansal Araclar (Ger¢ege Uygun Deger Aciklamalari ve Finansal Riskten Korunma Muhasebesi
Cercevesindeki Ac¢iklamalar) (devami)

31 Arahk 2010

Sozlesme Hesaplanan Gelir /
Para Birimi Sézlesme Tutari Vadeleri (Gider) Tahakkuku (TL)
ABD Dolar1 (*) 3.991.782 12.01.2011 - 14.01.2013 180.952
Avro (¥¥*) 550.000 03.01.2011 - 31.01.2011 (63.486)
117.466

(*) Sozlesmeye gore 12 Ocak 2011 ile 14 Ocak 2013 tarihleri arasinda {iger aylik olarak ABD Dolari
alinmaktadir.

(**) Sozlesmeye gore 03 Ocak 2011 ile 31 Ocak 2011 tarihleri arasinda haftalik olarak 110.000 Avro
alinmaktadir.

28. Raporlama Tarihinden Sonraki Olaylar

Yoktur.

29. Finansal Tablolar1 Onemli Ol¢iide Etkileyen ya da Finansal Tablolarin Acik, Yorumlanabilir ve
Anlagilabilir Olmas1 Acisindan Aciklanmasi Gerekli Olan Diger Hususlar

Y oktur.
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