1.

VAKKO TEKSTIL VE HAZIR GiYIM SANAYI ISLETMELERI A.S.
Sayfa No: 1

SERI:XI No:25 SAYILI TEBLIGE GORE HAZIRLANMIS

30 EYLUL 2005 TARIHINDE SONA EREN DOKUZ AYLIK ARA DONEME AiT
MALI TABLOLARA iLiSKIN DIPNOTLAR

Organizasyon ve Faaliyvet Konusu

Vakko Tekstil ve Hazir Giyim Sanayi Isletmeleri A.S. (Sirket)’nin ana faaliyet konusu hazir
giyim esyalar liretmek ve ticaretini yapmaktir. Sirket’in adresi asagidaki gibidir:

Merter, A.Nafiz Giirman Mah. A.Riza Giircan Cad. No: 27 34173 Giingéren / Istanbul —
Tirkiye.

Sirket, Sermaye Piyasas1 Kurulu'na (SPK) kayithidir ve hisselerinin % 20’si 3 Nisan 1998
tarihinden beri Istanbul Menkul Kiymetler Borsasi’nda (IMKB) islem gérmektedir.

30 Eyliil 2005 ve 31 Aralik 2004 tarihleri itibariyle ortalik yapisi asagidaki gibidir:

Adi Pay Orani

Vakko Holding A.S. % 76,00
Diger * % 24.00

%100,00

* Sermayenin % 10’undan daha azina sahip ortaklarin toplamin1 gostermektedir.

Kategorileri itibariyle donem iginde ¢alisan personelin ortalama sayis1 asagidaki gibidir:

30 Eylil 2005 31 Aralik 2004
Idari 408 401
Fabrika 274 273

~

TOPLAM 82 67
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2. Mali Tablolarin Sunumuna iliskin Esaslar

(a) Hazirlanis Esast :

Sermaye Piyasasi Kurulu’nun (“SPK”), 15 Kasim 2003 tarihli Seri XI, No: 25 “Sermaye
Piyasasinda Muhasebe Standartlar1 Hakkinda Teblig”i (“Teblig”) 1 Ocak 2005
tarthinden sonra sona eren ilk ara mali tablolardan gegerli olmak ftizere ylriirliige
girmistir. Bu kapsamda, 30 Eyliil 2005 tarihinde sona eren dokuz aylik ara mali tablolar,
Sirket’in Seri XI ve 25 No.lu Teblig’e gore hazirladigi ilk dokuz aylik ara mali tablolar
olup, SPK’nin 27 Nisan 2004 tarih ve MSD-10/303-9009 sayil1 genel yazisina gore bir
onceki yilin ayni ara hesap donemi ile karsilastirmali olarak sunulmayabilir. Bu nedenle,
ilisikteki 1 Ocak 2005 — 30 Eyliil 2005 ara hesap donemine ait mali tablolar ile 1
Temmuz 2005 — 30 Eyliil 2005 cari ara hesap donemine ait gelir tablosu 1 Ocak 2004 —
30 Eyliil 2004 ara hesap donemi mali tablolar ve 1 Temmuz 2004 — 30 Eyliil 2004 ara
hesap donemine ait gelir tablosu ile karsilastirmali olarak sunulmamis olup, 30 Eyliil
2005 tarihli bilanco 31 Aralik 2004 tarihli bilango ile karsilastirmali olarak
hazirlanmistir. Diger taraftan, SPK’nin 17 Mart 2005 tarih ve 11/367 sayili Karari
uyarinca, 2005 yilinda mali tablolarin enflasyona gore diizeltilmesi uygulamasi sona
ermistir. Bu nedenle, mali tablolar, 31 Aralik 2004 tarihindeki Tiirk Lirasi’nin satin
alma giicii cinsinden ifade edilmistir. ilisikte sunulan mali tablolar ve dipnotlar SPK’nin
10 Aralik 2004 tarihinde yayimladig1 duyuru ile uygulanmasi zorunlu kilinan formatlara
uygun olarak sunulmustur.

Sirket’in Bilango dipnotu 16’da detayr sunulan yatirimi, sz konusu sirketin toplam
aktif, hasilat ve benzeri mali tablo biiylikliigli bakimindan kiigiik olmasi, faaliyet
hacminin diisiik olmas1 ve Sirket’e fon aktarma giicliniin bulunmamasi gibi nedenlerden
dolay1 konsolide edilmemistir.

Sirket muhasebe kayitlar1 ve kanuni defterlerini, yiiriirliikkteki ticari ve mali mevzuati
esas alarak hazirlamaktadir. ilisikteki mali tablolarin hazirlanmasinda asagida
aciklandigi iizere, Seri XI/25 No.lu Teblig’e uyum saglamak amaciyla belli diizeltme ve
siniflandirma kayitlar1 yapilmustir. ilisikteki mali tablolara yansitilan diizeltmeler Not
2(b) ve (c)’de dzetlenmistir.
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2. Mali Tablolarin Sunumuna iliskin Esaslar (devam)

(b) Yiiksek Enflasyon Donemlerinde Mali Tablolarin Diizeltilmesi:

Seri XI ve 25 No.lu Teblig’in 15.Kismi’na gore, yiiksek enflasyon ekonomisinin hakim
oldugu bir iilkenin para birimini kullanarak mali tablolarin1 hazirlamakta olan
kuruluslarin bu tablolardaki kalemleri bilango tarihi itibariyle endekslenen birim
degerleri ile gostermeleri ve ayni uygulamayr gecmis donemlere de yansitmalari
gerekmektedir. Ayn1 Teblig’e gore, yillik bilanco tarihindeki fiyat endeksi rakaminin,
ilgili hesap donemi dahil onceki iiclincii hesap doneminin basindaki fiyat endeksi
rakaminin iki katim1 asmast ve ilgili donemin bilanco tarihindeki fiyat endeksi
rakaminin, hesap doneminin basmna goére %10 veya daha fazla bir oranda artmasi
halinde, i¢inde bulunulan yillik hesap doneminden itibaren yiiksek enflasyon dénemi
baslar. Tiirkiye’de son {i¢ yillik kiimiilatif oran (31 Aralik 2004 — 31 Aralik 2001)
Devlet Istatistik Enstitiisii (DIE) tarafindan iilke geneli icin yaymnlanan fiyat endeksleri
bazinda %69,7 ve hesap donemi basina (31 Aralik 2004 — 30 Eyliil 2005) gore %1,065
olmas1 ve SPK’nin 17 Mart 2005 tarih ve 11/367 sayili Karar1 uyarinca, 2005 yilinda
mali tablolarin enflasyona gore diizeltilmesi uygulamasinin sona ermesi nedeniyle,
ilisikteki mali tablolar, 31 Aralik 2004 tarihi itibariyle Tiirk Lirasi’nin satin alma giiciine
endekslenen birim degerleri ile gosterilmistir.

Misikteki mali tablolarin, 31 Aralik 2004 tarihi itibariyle gegerli olan Sl¢iim birimi ile
yeniden ifade edilmesinde, DIE tarafindan Tiirkiye icin yayinlanan toptan esya fiyatlari
genel endeksi baz alinarak kullanilan endeks ve ¢evirim faktorleri asagidaki gibidir:

Tarih Endeks Cevirim faktori
31 Aralik 2001 4.951,7 1,70
31 Aralik 2002 6.478,8 1,30
31 Aralik 2003 7.382,1 1,14
31 Aralik 2004 8.403,8 1,00

31 Aralik 2004 tarihi itibariyle mali tablolarin endekslenen birim degerleriyle
hazirlanmasinda asagidaki prensipler uygulanmistir:

- Mali tablolar 31 Aralik 2004 tarihi itibariyle endekslenen birim degerleri ile
gosterilmis, ayni uygulama ge¢mis donemlere de yansitilmistir.

- Parasal varlik ve borglar bilanco tarihindeki parasal birim degeri ile gosterildigi i¢in
ayrica endekslenmemistir.

- Parasal olmayan bilanc¢o kalemleri ilgili ¢cevirim faktorleri kullanilarak endekslenen
birim degerleri ile gosterilmistir.

- Enflasyon muhasebesi uygulamasinin etkisi, gelir tablosunda “Net Parasal Pozisyon
Kar1/ (Zarar1)” hesabinda gosterilir.
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Mali Tablolarin Sunumuna Iliskin Esaslar (devam)

(c) Diizeltmeler :

Ilisikteki mali tablolar Seri XI 25 No.lu Teblig’e gore hazirlanmistir ve kanuni
kayitlarda yer almayan asagidaki diizeltmeleri icermektedir.

Vadeli ¢ekler, alacak senetleri, alicilar ve saticilar i¢in reeskont hesaplanmasi
Amortisman diizeltmesi

Kidem tazminati diizeltmesi

Ertelenen vergi diizeltmesi

(d) Karsilastirmali Bilgiler ve Onceki Dénem Tarihli Mali Tablolarin Diizeltilmesi:

30 Eylil 2005 ve 31 Aralik 2004 tarihli bilangolar ve bilangolara iliskin dipnotlar
karsilagtirmali olarak sunulmustur. Cari donem mali tablolarin sunumu ile uygunluk
saglanmast ac¢isindan karsilastirmali  bilgiler gerekli goriildiiglinde yeniden
siniflandirilmastir.

(e) Netlestirme:

Finansal varlik ve bor¢larin netlestirilmesi, sadece hukuken miimkiin olmasi ve
isletmenin bu yonde bir niyetinin olmasi veya varliklarin elde edilmesi ile
yiikiimliiliiklerin yerine getirilmesinin es zamanli oldugu durumlarda miimkiindiir.

Uygulanan Muhasebe Politikalar1 ve Degerleme Yontemleri

(a) Finansal Araclar :

Finansal araglar asagidaki finansal varlik ve bor¢lardan olugmaktadir :

1.

Hazir degerler
Kasa, bankalar ve alinan ¢ekler, hazir degerleri olusturmaktadir.

Kasadaki paralar Tiirk Lirasi bakiyelerden olusmaktadir. Tiirk Liras1 bakiyeler
kayith degeriyle gosterilmektedir.

Banka mevduatlari, vadeli ve vadesiz mevduatlardan ve bu mevduatlarin
faizlerinden olugmaktadir. Tiirk Lirast mevduatlar maliyet degerleriyle, doviz
tevdiat hesaplar1 ise bilanco tarihindeki Merkez Bankasi doviz alis kuru
kullanilmak suretiyle Tiirk Lirasi’na g¢evrilmis degerleriyle kayitlarda
gosterilmektedir.

Alinan ¢eklerin vadesi bilango tarihini asanlar ticari alacaklar i¢inde gosterilmis
olup devlet i¢ borglanma senetleri i¢in borsalarda veya teskilatlanmis diger
piyasalarda olusan faiz haddi dikkate alinarak reeskonta tabi tutulmustur.
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Uyegulanan Muhasebe Politikalar1 ve Degerleme Yontemleri (devam)

(a) Finansal Araglar (devam):

1.

ii.

1il.

Hazir degerler (devam)

Makul Deger

Makul deger; herhangi bir finansal aracin, alim satima istekli iki taraf arasinda,
muvazaadan arindirilmis olarak el degistirdigi deger olup, oncelikle ilgili varligin
borsa degeri, borsa degerinin olusmamasi durumunda ise degerleme giiniinde bu
tanima uygun alim satim degeri, makul deger olarak kabul edilir.

Yabanci para cinsinden hazir degerlerinin, bilanco tarihindeki gecerli kurlardan Tiirk
Lirasi’na ¢evrilmis olmast sebebiyle, bu varliklarin makul degerlerinin kayith
degerlerine esdeger oldugu kabul edilmektedir.

Banka mevduatlari, kasa ve alman ¢eklerin kayith degerlerinin, bu varliklarin kisa
vadelerde elden ¢ikarilmalar1 ve deger diistikliigii riski olmamasi nedeniyle, makul
degerleriyle ayni oldugu varsayilmaktadir.

Ticari Alacaklar

Ticari alacaklar, Sirket tarafindan, alicilara dogrudan mal satmak suretiyle yaratilan
finansal varliklardir. Alacak senetleri, vadeli c¢ekler ve alicilar reeskonta tabi
tutulmustur.

Makul Deger

Ticari alacaklarin iskonto edilmis ve siipheli alacak karsiligi ayrilmis degerlerinin,
varliklarin makul degerine esdeger oldugu varsayilmaktadir.

Mliskili Taraflar

Iliskili taraflardan alacaklar ve iliskili taraflara borclar Sirket’in hissedarlar1 ve
hissedarlar tarafindan kontrol edildigi/iliskisi oldugu bilinen taraflarla olan
bakiyelerdir.

Sirket’in faaliyet konusu ile ilgili iliskili taraflarla yapilan islemler piyasa kosullarina
uygun fiyatlarla gerceklestirilmistir.
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3. Uygulanan Muhasebe Politikalar:i ve Degerleme Y Ontemleri (devam)

(b) Finansal Risk Yonetimi:

(©)

1. Yabanci Para Riski
Sirket’in isletme, yatirim ve finansal faaliyetlerinden dogan dovizli islemlerinin rapor
tarihi itibariyle bakiyeleri 27 no.lu dipnotta acgiklanmistir. Uzun vadeli kredilerin
yabanci para biriminde olmasi nedeniyle, yabanci para cinsinden yapilacak 6demeler,
kurlarin Tiirk Liras1 aleyhine yiikseldigi durumlarda, yabanct para riski
yaratmaktadir.

i1. Stipheli Alacaklar Riski
Sirket, rapor tarihine kadar olusan siipheli alacaklar igin karsilik ayirmistir.

iii. Likidite Riski

Sirket’in, likit varliklarmin (donen varliklar — stoklar), kisa vadeli borglarinin
iizerinde olan kisimlari, donemler itibariyle asagidaki gibidir (YTL):

30 Eyliil 2005 32.190.059
31 Aralik 2004 31.188.546

iv. Nakit Akis Riski

Sirket’in isletme, yatinm ve finansal faaliyetleri sonucunda olusan nakit girisleri
asagidaki gibidir (YTL):

30 Eyliil 2005 1.166.801
Stoklar:

Stoklarin degerlenmesinde elde etme maliyeti ve net gergeklesebilir degerin diisiik olan
esas alinmaktadir.

Maliyet, agirlikli ortalama maliyet yontemi kullanilarak belirlenmekte ve hammadde,
malzeme, is¢ilik ve genel giderlerin makul bir paymi kapsamaktadir.
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Uvyegulanan Muhasebe Politikalar1 ve Degerleme Yontemleri (devam)

(d) Finansal Varliklar :

(e)

()

Sirket, finansal varliklarini satilmaya hazir finansal varliklar olarak siiflandirmistir.

Satilmaya hazir finansal varliklar, isletme kaynakli krediler ve alacaklar, vadeye kadar
elde tutulacak ve alim-satim amagh finansal varliklar disinda kalan finansal varliklardan
olugsmaktadir. Satilmaya hazir finansal varliklar, kayda alinmalarini izleyen donemlerde
rayi¢ (makul) degerle degerlenir.

Satilmaya hazir finansal varliklarin borsaya kayitlh herhangi bir makul degerinin
olmadig1, makul degerin hesaplanmasinda kullanilan diger yontemlerin uygun olmamasi
veya islememesi nedeniyle makul bir deger tahminin yapilamamasi ve makul degerin
gilivenilir bir sekilde Ol¢iilemedigi durumlarda finansal varliklar maliyet bedeliyle
gosterilir.

Finansal varliklarin borsa rayici olmayip, 31 Aralik 2004 tarihi itibariyle endekslenen
birim degerleriyle gosterilmistir.

Maddi Varliklar :

Maddi varliklar, maliyet bedellerinden birikmis amortismanlarin indirilmesi suretiyle
gosterilmistir.

Maddi varliklarin 31 Aralik 2004 tarihi itibariyle endekslenerek bilango tarihindeki Tiirk
Lirast’nin alim giiciine getirilmesinde aktife ilk giris tarihleri dikkate alinmistir. Maddi
varliklar i¢cin amortisman, enflasyon muhasebesine gore diizeltilmis tutarlar1 iizerinden
varliklarin tahmini faydali 6miirleri esas alinmak suretiyle normal amortisman yontemi
kullanilarak ayrilmigtir. Varliklarin tahmini faydali 6miirlerine iliskin bilgiler asagidaki
gibidir:

Binalar 15-50 y1l
Makine, tesis ve cihazlar 5-20y1l
Tasit arag ve gerecleri 4- Syl
Doseme ve demirbaglar 4-12yil

Maddi Olmayan Varliklar :

Maddi olmayan varliklar, maliyet bedellerinden birikmis itfa paylarinin indirilmesi
suretiyle gosterilmistir.

Maddi olmayan varliklarin 31 Aralik 2004 tarihi itibariyle endekslenerek bilango
tarihindeki alim giicline getirilmesinde aktife ilk girig tarihleri dikkate alinmigtir. Maddi
olmayan varliklar, enflasyon muhasebesine gore diizeltilmis tutarlar iizerinden, asagida
belirtilen siirelerde faydali dmiirlerine gore itfa edilmislerdir:

Haklar Syil
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(2

(h)

@)

Yabanci Para Cinsinden Varlik ve Borglar :

Bilancoda yer alan yabanci paraya bagl varliklar bilango tarihindeki T.C. Merkez
Bankas1 doviz alis kuru, bor¢lar ise doviz satis kuru kullanilarak Tiirk Lirasi'na
cevrilmektedir. Donem i¢inde gerceklesen yabanci paraya baglh islemler, islem
tarthindeki fiili kurlar kullanilarak Tirk Lirasi'na ¢evrilmektedir. Bu islemlerden dogan
kur farki gelir ve giderleri gelir tablolarina dahil edilmektedir. Sirket’in bilango tarihi
itibariyle degerlemede kullandig1, T.C. Merkez Bankas1 doviz kurlar1 agagidaki gibidir :

30 Evliil 2005 31 Aralik 2004

Alis Satis Alis Satis
ABD Dolar1 1,3406 1,3471 1,3421 1,3486
EURO 1,6161 1,6239 1,8268 1,8356
SFR 1,0355 1,0422 1,1806 1,1882
GBP 2,3662 2,3786 2,5765 2,5900
JPY 0,0118 0,0119 0,0129 0,0129

Varliklarin Deger Diisiikliigii :

Varliklarin  kayith  degerlerinin, geri kazanilabilir degerlerinden fazla oldugu
durumlarda, deger dustkligi karsiligir ayirmak suretiyle, varligin kayitli degeri geri
kazanilabilir tutarina indirilir ve karsilik gelir tablosuna gider olarak yansitilir.

Diger taraftan; nakit iireten varliklarin geri kazanilabilir tutari, net satig fiyatlari ile
kullannm degerlerinden yiliksek olanmidir. Bahse konu varliklarin kullanim degeri, bu
varliklarin stirekli kullanimindan ve satiglarindan elde edilecek net nakit giriglerinin,
uygun bir iskonto orani ile iskonto edilmis net bugilinkii degerlerini ifade eder.

Borglanma Maliyetleri :
Borg¢lanma maliyetleri gider olarak kaydedilmektedir.
Ertelenen Vergiler :

Ertelenen vergiler, ylkiimlilik metodu kullanilarak, varliklarin ve yiikiimliiliiklerin
indirilebilir vergi matrahi ile bunlarin mali tablolardaki kayitli tutarlar1 arasinda olusan
gecici farklar lizerinden hesaplanmaktadir. Baslica gecici farklar, gelir ve giderlerin Seri
XI ve 25 No.lu Teblig ile vergi kanunlarina gore degisik mali tablo donemlerinde
muhasebelesmesinden kaynaklanmaktadir. Ertelenen vergi yiikiimliligii vergiye tabi
tiim gegici farklar i¢cin hesaplanirken, indirilecek gegici farklardan olusan ertelenen verg
alacaklari, Sirket’in, gelecek donemlerde vergiye tabi kazanglarinin olacagi varsayimiyla
hesaplanmaktadir.



3.

VAKKO TEKSTIL VE HAZIR GiYIM SANAYI ISLETMELERI A.S.
Sayfa No: 9

SERI:XI No:25 SAYILI TEBLIGE GORE HAZIRLANMIS

30 EYLUL 2005 TARIHINDE SONA EREN DOKUZ AYLIK ARA DONEME AiT

MALI TABLOLARA iLiSKIN DIPNOTLAR

Uyegulanan Muhasebe Politikalar1 ve Degerleme Yontemleri (devam)

@)

(k)

Ertelenen Vergiler (devam):

Ayni iilkenin vergi mevzuatina tabi olmak sartiyla ve cari vergi varliklarinin cari vergi
yiikiimliiliiklerinden mahsup edilmesi konusunda yasal olarak uygulanabilir bir hakkin
bulunmasi durumunda ertelenen vergi varliklar1 ve ertelenen vergi yiikiimliiliikleri,
karsilikli olarak birbirinden mahsup edilir.

Vergiler :
2005

Kurum kazanglar1 %30 oraninda kurumlar vergisine tabidir. Yatirim indirimi istisnasi
uygulanmasi halinde diger Kurumlar Vergisi’nden istisna kazanglarda oldugu gibi bu
karlar dagitilmadikca stopaj hesaplanmaz. Bununla birlikte yararlanilan yatirim
indirimi, GVK’nin 4842 sayili Kanunla kaldirilan Ek 1 ila Ek 6’nci maddelerine
dayaniyorsa ayni Kanun’un Gegici 61°nci maddesi uyarinca, yararlanilan yatirim
indirimi tutar1 lizerinden dagitilsin, dagitilmasin %19,8 oraninda gelir vergisi stopaji
hesaplanir. Istisna kaynakli olsun olmasin tam miikellef gergek kisiler ile dar miikellef
gergcek kisi ve kurumlara nakit olarak dagitilan kar paylar ilizerinden ayrica %10
oraninda gelir vergisi stopaji1 hesaplanmaktadir. Bununla birlikte kar dagitimimm 1998
ve Oncesi karlar ile 1999, 2000, 2001 ve 2002 yillarina ait istisna kaynakl karlardan ve
yukarida belirtilen %19,8 stopaj yapilmis yatirim indirimlerine tekabiil eden karlardan
yapilmasit durumunda gelir vergisi stopaji dogmayacaktir. Cari yil ve gegmis yil
karlarinin sermayeye ilavesi suretiyle yapilan kar dagitimlarinda da gelir vergisi stopaji
hesaplanmayacaktir. Diger yandan tam miikellef kurumlara yapilan kar dagitimlarinda
da stopaj yapilmayacaktir.

Ayrica, kurumlar vergisine mahsup edilmek {izere yil icinde ara dénemlerde beyan
edilen matrahlar tizerinden %30 oraninda gecici vergi 6denmektedir.

Vergi Usul Kanununun 5024 sayili Kanunla degistirilen miikerrer 298 inci maddesi
uyarinca, bilango esasina gore defter tutan miikellefler, TEFE deki artisin, Mart 2005
itibariyle son 36 ayda % 100 den ve son 12 ayda % 10 dan diisiik olmas1 nedeniyle
2004’te baslayan enflasyon diizeltme uygulamasi sona ermistir. Haziran ve Eyliil 2005
donemlerinde de % 100 ve % 10 sartlar1 birlikte gerceklesmedigi icin enflasyon
diizeltme uygulamasi baslamamistir. Ancak, 2005 yili son gegici vergi doneminde %
100 ve % 10 sartlar1 birlikte gerceklestiginde uygulama yeniden baslayacak olup, bir
donemde yapildiginda izleyen donemlerde ve yil sonunda da diizeltme yapilmasi
zorunlu olacaktir.
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3. Uygulanan Muhasebe Politikalar:i ve Degerleme Y Ontemleri (devam)

(k) Vergiler (devam):
2004

Kurum kazanglar1 %33 oraninda kurumlar vergisine tabidir. Yatirim indirimi istisnasi
uygulanmasi halinde diger Kurumlar Vergisi’nden istisna kazanglarda oldugu gibi bu
karlar dagitilmadikca stopaj hesaplanmaz. Bununla birlikte yararlanilan yatirim
indirimi, GVK’nin 4842 sayili Kanunla kaldirilan Ek 1 ila Ek 6’nci maddelerine
dayaniyorsa ayni Kanun’un Gegici 61°nci maddesi uyarinca, yararlanilan yatirim
indirimi tutar1 lizerinden dagitilsin, dagitilmasin %19,8 oraninda gelir vergisi stopaji
hesaplanir, ayrica fon pay1 hesaplanmaz. Istisna kaynakli olsun olmasin tam miikellef
gercek kisiler ile dar miikellef gergek kisi ve kurumlara nakit olarak dagitilan kar
paylari lizerinden ayrica %10 oraninda gelir vergisi stopaj1 hesaplanmaktadir. Bununla
birlikte kar dagitiminin 1998 ve 6ncesi karlar ile 1999, 2000, 2001 ve 2002 yillarina ait
istisna kaynakli karlardan ve yukarida belirtilen %19,8 stopaj yapilmis yatirim
indirimlerine tekabiil eden karlardan yapilmasi durumunda gelir vergisi stopaji
dogmayacaktir. Cari y1l ve ge¢mis yil karlarinin sermayeye ilavesi suretiyle yapilan kar
dagitimlarinda da gelir vergisi stopaji hesaplanmayacaktir. Diger yandan tam miikellef
kurumlara yapilan kar dagitimlarinda da stopaj yapilmayacaktir.

Diger taraftan, kurumlar vergisine mahsup edilmek {izere yil i¢inde ara donemlerde
beyan edilen matrahlar tizerinden %33 oraninda ge¢ici vergi 6denmektedir.

Vergi Usul Kanununun 5024 sayili Kanunla degistirilen miikerrer 298 inci maddesi
uyarinca, bilanco esasina gore defter tutan miikellefler, TEFE deki artisin, son ii¢ yilda
% 100 den ve i¢inde bulunulan yilda % 10 dan fazla olmasi halinde mali tablolarini
enflasyon diizeltmesine tabi tutmak zorundadirlar. 2004 yili birinci gegici vergi
doneminde bu kriterlerden % 10 sart1 gergeklesmedigi i¢in, ilk {i¢ aylik donem ig¢in
enflasyon diizeltmesi yapilmamistir. Ancak, 2004 yil1 ikinci gegici vergi doneminde %
10 sart1 gerceklestiginden enflasyon diizeltmesi yapilmis ve bu uygulama takip eden
gecici vergi donemleri ile y1l sonunda da devam ettirilmistir.

Tirk vergi sisteminde mali zararlar takip eden bes yil icindeki mali karlar (matrah) ile
mahsup edilebilmekte olup, dnceki yillar matrahlarindan mahsup miimkiin degildir.

30 Eyliil 2005 ve 31 Aralik 2004 tarihleri itibariyle vergi karsiligi yiirtirliikteki vergi
mevzuati ¢ergevesinde ayrilmistir.
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3. Uygulanan Muhasebe Politikalar:i ve Degerleme Y Ontemleri (devam)

() Kidem Tazminat1 Karsiligi :

Is Kanunu'na gore, Sirket, bir senesini doldurmus olup, sebepsiz yere sirketle iliskisi
kesilen, askere cagrilan, evlenip bir yil i¢inde isten ayrilan (kadinlar i¢in), emekli olan
veya vefat eden personeli icin kidem tazminati 6demekle miikelleftir. Odenecek
tazminat, ¢alisilan her sene i¢in bir aylik maag tutar1 olup, bu tutar 30 Eyliil 2005 tarihi
itibariyle her hizmet yili i¢in 1.727,15 YTL ile sinirlandirilmistir (31 Aralik 2004 —
1.574,74 YTL).

Sirket, ilisikteki mali tablolarinda kidem tazminati yiikiimliiliigiini Seri XI ve 25 No.lu
Teblig’in 29. Kisim’daki “Calisanlara Saglanan Faydalar’da belirtilen mali tablolara
alma ve degerleme esaslarina gore hesaplamistir. Kidem tazminati yiikiimliiliiklerinin,
ozellikleri acisindan, bu kisimda tanimlanan ‘Calisma Dénemi Sonrasina iliskin Belirli
Fayda Planlari’yla 6zdes olmasi nedeniyle, bahse konu yiikiimliiliikler, asagida
aciklanan ‘Ongoriilen Birim Kredi Yontemi’ ve bazi varsayimlar kullanilarak
hesaplanmis ve mali tablolara alinmistir.

- Calisanlarin gegcmis yillardaki personel hizmet siireleri dikkate alinarak, mevcut
sosyal giivenlik yasalarina gore emeklilik haklarini kazanacaklari tarihler belirlenir.

- Calisanlarin emekli olmalar1 veya isten ¢ikarilmalari durumunda gelecekte 6denecek
yikiimliliiglin  bugiinkii degeri hesaplanirken, g¢alisanlarin mevcut maaglar1 veya
devlet tarafindan saptanan kidem tazminati tavanindan kii¢iik olan1 alinarak 30 Eyliil
2005 ve 31 Aralik 2004 degerlerinin, enflasyon etkisinden arindirilmasi amaciyla
sabit kalacagi varsayilmis ve daha sonra bu deger; Devlet I¢ Borglanma Senetlerinin
ortalama faiz orani olarak 6ngoriilen % 16’nin, dngoriilen yillik enflasyon orani %
10’a oranlanmasi suretiyle hesaplanan yillik % 5,45 reel iskonto orani ile
indirgenerek kidem tazminati ylkiimliliigliniin bilanco tarihindeki net bugilinkii
degeri hesaplanmustir.

- Kidem tazminatina hak kazanacak kisilerin toplam c¢alisanlara olan oraninin
saptanmasi, aktueryal hesaplamay1 gerektirmektedir. Bu hesaplama; ge¢miste Sirket
calisanlarindan kidem tazminatina hak kazananlarin toplam personele olan oraninin
tespit edilmesi suretiyle yapilir.

30 Eylil 2005 ve 31 Aralik 2004 tarihleri itibariyle, kidem tazminati yiikiimliligi
hesaplamak i¢in kullanilan aktuer varsayimlar asagidaki gibidir:

30 Eyliil 2005 31 Aralik 2004
Iskonto orant %5.,45 %5.,45

Gecmis yillarda kidem tazminatina hak
kazanan ¢alisanlarin toplam calisanlara orant % 100 % 100
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Uvyegulanan Muhasebe Politikalar1 ve Degerleme Yontemleri (devam)

(m) Gelir ve Giderler :

(n)

(0)

(p)

(1)

Gelir ve gider kalemlerinin belirlenmesinde tahakkuk esas1 uygulanmaktadir. Buna gore
hasilat, gelir ve karlar ayn1 doneme ait maliyet, gider ve zararlarla karsilastirilacak
sekilde muhasebelestirilmektedir.

Hisse Basina Kazang / (Zarar) :

Hisse basina kazang / (zarar), donem net kar1 veya zararinin cari donemde adi hisse
senedi sahiplerine ait adi hisse senetleri adedinin agirlikli ortalamasina boliinmesi
suretiyle hesaplanmaktadir.

Muhasebe Tahminleri :

Mali tablolarin Seri XI 25 Nolu Teblig’e goére hazirlanmasi sirasinda YoOnetim’in,
bilango tarihi itibariyle mali tablolarda yer alan varliklar ve yiikiimliiliiklerin bilango
degerini, bilanco dis1 yiikiimliiliikklere iliskin agiklamalari, donem igerisinde olusan gelir
ve giderlerin tutarlarmi etkileyebilecek tahmin ve varsayimlarda bulunmasi
gerekmektedir. Ancak, gercek sonuclar, bu sonuglardan farklilik gosterebilmektedir.

Bilanco Tarihinden Sonraki Olaylar:

Sirket bilango tarihinden sonraki diizeltme gerektiren olaylarin ortaya c¢ikmasi
durumunda, mali tablolara alinan tutarlar1 bu yeni duruma uygun sekilde diizeltmekte,
bilango tarihinden sonra ortaya ¢ikan diizeltme gerektirmeyen olaylarin olmasi halinde
ise onemli olmas1 durumunda ilgili donemde aciklamaktadir.

Sarta Bagli Varliklar ve Yiikiimliiliikler:

Gegmis olaylardan kaynaklanan ve mevcudiyeti isletmenin tam olarak kontroliinde
bulunmayan gelecekteki bir veya daha fazla kesin olmayan olaymm gergeklesip
gerceklesmemesi ile teyit edilebilmesi miimkiin yiikiimliiliikler ve varliklar mali
tablolara alinmamakta ve sarta bagh yikimlilikler ve wvarliklar olarak
degerlendirilmektedir.
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Hazir Degerler

Hazir degerler asagidaki gibidir (YTL) :

- vadesiz YTL mevduat

- vadesiz doviz mevduat

- vadeli YTL mevduat

- vadeli doviz mevduat
Diger hazir degerler

Menkul Kiymetler

Yoktur (2004 : Yoktur).

Finansal Borclar

Finansal borglar agsagidaki gibidir (YTL) :

Kisa vadeli banka kredileri

Uzun vadeli kredilerin anapara taksitleri
ve faizleri

Uzun vadeli krediler *

30 Eyliil 2005 31 Aralik 2004
3.775 2.445

187.305 163.309
246.526 488.635
649.291 -
7.100.697 6.774.566
408.162 -
8.595.756 7.428.955

30 Eyliil 2005 31 Aralik 2004
2.800.254 438.124
2.432.319 5.739.551
5.590.465 2.427.480
10.823.038 8.605.155

*  Uzun vadeli kredilerin vadeleri 2006 yil1 ikinci yarisi ile 2007 yil1 arasindadir.
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Ticari Alacak ve Borclar

Kisa vadeli ticari alacaklar asagidaki gibidir (YTL) :

31 Aralik 2004

11.084.809
9.426.408

( 465.351)
( 310.929)
( 5.139)
5.146
82.430
133.025
(_133.025)

19.817.374

31 Aralik 2004

31 Aralik 2004

30 Eyliil 2005
Alicilar 15.977.874
Kisa vadeli alacak senetleri ve vadeli ¢ekler 9.416.954
Alacak reeskontu (-)
Kisa vadeli alacak senetleri ve vadeli ¢ekler ( 393.399)
Yurtici alacaklar ( 460.696)
Yurtdis1 alacaklar ( 21.274)
Verilen depozito ve teminatlar 5.146
Diger kisa vadeli alacaklar 51.828
Stipheli ticari alacaklar 263.653
Stipheli ticari alacaklar karsiligi(-) (__263.653)
24.576.433
Uzun vadeli ticari alacaklar asagidaki gibidir (YTL) :
30 Eyliil 2005
Uzun vadeli alacak senetleri ve vadeli ¢ekler 63.444
Alacak reeskontu (-)
Uzun vadeli alacak senetleri ve vadeli ¢ekler (16.682)
Diger uzun vadeli alacaklar 549
47.311
Ticari borglar asagidaki gibidir (YTL) :
30 Eyliil 2005
Saticilar 12.897.499
Borg reeskontu (-)
Yurtigi borglar ( 220.530)
Yurtdist borglar (__38.998)
12.637.971

Finansal Kiralama Alacaklar ve Borclari

10.978.754

( 236.266)
(_ 17.834)

10.724.654

30 Eyliil 2005 tarihi itibariyle finansal kiralama alacak ve borcu bulunmamaktadir (31 Aralik

- 2004 yoktur).
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[liskili Taraflardan Alacaklar ve Borgclar ve Islemler

Mligkili taraflardan alacaklar asagidaki gibidir (YTL) :

30 EYLUL 2005 TARIHINDE SONA EREN DOKUZ AYLIK ARA DONEME AiT

31 Aralik 2004

22.519.558
642.603
41.595

(_768.715)

22.435.041

31 Aralik 2004

30 Eyliil 2005
Vakko Satig Mag. ve Sportif Faal. A.S. 23.551.905
Vakko GMBH 892.099
Vakko Holding A.S. -
Alacak reeskontu (__791.497)
23.652.507
Miskili taraflara bor¢lar asagidaki gibidir (YTL) :
30 Eyliil 2005
Vakko Holding A.S. 179.385
Diger* 75%
179.460

*  (Odenecek temettiilerden olusmaktadir.

Mliskili taraflara yapilan satislar asagidaki gibidir (YTL) :

7
7

9]

31 Aralik 2004

30 Eyliil 2005

Vakko Gmbh 285.797
Vakko Satis Mag. ve Sportif Faal. A.S. 41.612.317
41.898.114

338.447
52.870.083
53.208.530

Mliskili taraflardan alman ve bu sirketlere 6denen faiz, kira ve benzerleri asagidaki gibidir

(YTL) :
a) Alinan;
30 Eyliil 2005 31 Aralik 2004
Hizmet Kira Hizmet Kira
Vakko Holding A.S. - 5.153 - 6.746
Vakko Satis Mag. ve
Sportif Faal. A.S. 1.155.610 307.409 969.828 425.739
1.155.610 312.562 969.828 432.485
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9. Iliskili Taraflardan Alacaklar ve Borclar ve Islemler (devam)

Mliskili taraflardan alman ve bu sirketlere 6denen faiz, kira ve benzerleri asagidaki gibidir
(YTL) (devam) :

b) Odenen;
30 Evliil 2005 31 Aralik 2004
Hizmet Danismanlik Hizmet Danmismanlik
Vakko Holding A.S. 85 201.356 89 208.775
Vakko Satig Mag. ve
Sportif Faal. A.S. 37.175 - 38.905 -
37.260 201.356 38.994 208.775

10. Diger Alacaklar ve Yikumlilukler

Diger alacaklar agsagidaki gibidir (YTL) :

30 Eyliil 2005 31 Aralik 2004

Personelden alacaklar 204.544 86.487
Diger ylkiimliiliikler asagidaki gibidir (YTL) :

30 Eyliil 2005 31 Aralik 2004

Personele borglar 143.410 91.863
Odenecek vergi, harg ve diger kesintiler 1.568.628 926.442
Odenecek sosyal giivenlik kesintileri 353.777 274.506
Ozel tiiketim vergisi 10.782 11.981

2.076.597 1.304.792

11. Canli Varliklar

Yoktur (2004 : Yoktur).
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12. Stoklar

Stoklar asagidaki gibidir (YTL) :

30 Eyliil 2005 31 Aralik 2004

Ik madde ve malzeme 3.774.432 3.704.635
Yar1 mamuller 1.556.334 1.702.475
Mamuller 3.326.949 2.248.038
Emtia 5.077.942 1.697.396
Verilen siparis avanslari 794.352 573.309
14.530.009 9.925.853

13. Devam Eden Insaat Sozlesmeleri Alacaklari ve Hakedis Bedelleri

Yoktur (2004 : Yoktur).

14. Ertelenen Vergi Varliklar: ve Yukimlilikleri

Ertelenmis vergi alacaklari, borclar, gelirleri ve giderleri ile ertelenmis vergi
hesaplamalarina temel teskil eden gecici farklar asagidaki gibidir ( YTL):

Gecici Gelir / (Gider) Farklan

30 Eyliil 2005 31 Aralik 2004

Stoklarin kayith degerleri ile vergi

matrahlarindaki net fark - ( 104.797)
Alacak reeskontu diizeltme kaydi 1.606.802 1.285.385
Borg reeskontu diizeltme kaydi ( 259.527) ( 254.100)

Maddi ve maddi olmayan duran varliklarin kayith

defter degerleri ile vergi matrahlarindaki net fark 3.605.384 3.498.137
Kidem tazminat1 kaydi 4.220.099 3.398.436
Ara toplam 9.172.758 7.823.061
Vergi orant (%) 30 30

Ertelenmis vergi alacagi 2.751.827 2.346.918
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14. Ertelenen Vergi Varliklan ve Yukumluliikleri (devam)

Ertelenmis Vergi Geliri / (Gideri) (YTL):

30 Eylil 2005

Cari donem ertelenmis vergi
alacagi / (borcu)

Onceki dénem ertelenmis vergi
(borcunun) / alacaginin iptali

Ertelenmis vergi geliri/(gideri) (Not 39)

15. Diger Cari/Cari Olmayan Varliklar ve Kisa/Uzun Vadeli Yukimlilikler

Diger cari/donen varliklar asagidaki gibidir (YTL) :

2.751.827
(2.346.918)

404.909

30 Eyliil 2005 31 Aralik 2004
Gelecek aylara ait giderler 509.593 629.539
Pesin 6denen vergi ve fonlar 97.803 -
Is avanslar 16.303 635
623.699 630.174
16. Finansal Varliklar
Finansal varliklar asagidaki gibidir (YTL) :
30 Eyliil 2005 31 Aralik 2004
Istirak Oran1 ~ Tutar Istirak Orani Tutar
Istirakler;
Vakko GMBH % 49,50 933.502 % 99,00 933.502
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17. Yatirnm Amach Gayrimenkuller

18.

Yoktur (2004 : Yoktur).

Maddi Varliklar

Maddi varliklar asagidaki gibidir (YTL) :

Maliyet

1 Ocak 2004 tarihi itibariyle

[laveler
Transfer

Cikis
31 Aralik 2004 tarihi itibariyle

[laveler
Transfer

Cikis

30 Eyliil 2005 tarihi itibariyle
Birikmis

Amortismanlar

1 Ocak 2004 tarihi itibariyle

Cari y1l ayrilan
Cikis

31 Aralik 2004 tarihi itibariyle

Cari donem ayrilan
Cikis

30 Eyliil 2005 tarihi itibariyle

Net Defter Degeri

31 Aralik 2004 tarihi itibariyle

30 Eyliil 2005 tarihi itibariyle

Makine, cihaz Doseme ve
Binalar ve tesisler Tasitlar demirbaslar Toplam
14.057.154 16.494.439 2.040.912 9.261.438 41.853.943
46.680 26.977 369.809 113.681 557.147
( 5.929-) ( 236.909-) ( 737.609-) ( 980.447-)
14.097.905 16.521.416 2.173.812 8.637.510 41.430.643
63.248 50.741 275.201 285.128 674.318
: (113.581-) (277.513-) ( 391.094;)
14.161.153 16.572.157 2.335.432 8.645.125 41.713.867
Makine, cihaz Doseme ve
Binalar ve tesisler Tasitlar demirbaslar Toplam
9.162.678 16.228.335 1.340.613 7.572.582  34.304.208
120.847 77.949 218.048 403.234 820.078
( 277) - (_48.535)  (__3.307) (__52.119)
9.283.248 16.306.284 1.510.126 7.972.509  35.072.167
92.420 59.000 194.122 255.405 600.947
- - (_107.231)  (_273.932) (_381.163)
9.375.668 16.365.284 1.597.017 7.953.982 35.291.951
Makine, cihaz Doseme ve
Binalar ve tesisler Tasitlar demirbaslar Toplam
4.814.657 215.132 663.686 665.001 6.358.476
4.785.485 206.873 738.415 691.143 6.421.916
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19. Maddi Olmayan Varliklar:

Maddi olmayan duran varliklar asagidaki gibidir (YTL) :

Maliyet Haklar Toplam
1 Ocak 2004 tarihi itibariyle 72.929 72.929
laveler - -
Transfer - -
Cikis - - - -
31 Aralik 2004 tarihi itibariyle 72.929 72.929
Tlaveler - -
Transfer - -
Cikis - - - -
30 Eyliil 2005 tarihi itibariyle 72.929 72.929
Birikmis itfa Paylar

Haklar Toplam
1 Ocak 2004 tarihi itibariyle 47.404 47.404
Cari y1l ayrilan 14.586 14.586
Cikis . .
31 Aralik 2004 tarihi itibariyle 61.990 61.990
Cari donem ayrilan 10.939 10.939
Cikis - - - -
30 Eyliil 2005 tarihi itibariyle 72.929 72.929
Net Defter Degeri
31 Aralik 2004 tarihi itibariyle 10.939 10.939

30 Eyliil 2005 tarihi itibariyle - -
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Alinan Avanslar

Alinan avanslar asagidaki gibidir (YTL) :

30 Eyliil 2005

Alinan siparis avanslari 1.078.443

Emeklilik Planlari

31 Aralik 2004

197.973

30 Eyliil 2005 ve 31 Aralik 2004 tarihleri itibariyle emeklilik planlamas1 bulunmamaktadir.

Borc¢ Karsiliklari

Kisa vadeli borg karsiliklar1 asagidaki gibidir (YTL) :

31 Aralik 2004

30 Eyliil 2005
2004 y1li Kurumlar Vergisi karsilig -
Cari donem Kurumlar Vergisi karsiligi (Not 39) 2.422.563
Pesin 6denen vergi ve fonlar (1.135.639)
Diger borg¢ ve gider karsiliklar1 (Not 29) 2.970.912
4.257.836

Uzun vadeli borg karsiliklar1 asagidaki gibidir (YTL) :

31 Aralik 2004 itibariyle kidem

tazminati karsiligi 3.398.436
Cari donem gideri 821.663

30 Eyliil 2005 itibariyle kidem
tazminati karsiligi 4.220.099

2.688.685

(2.423.733)
539.364

804.316
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Sermaye
30 Eylil 2005 ve 31 Aralik 2004 tarihleri itibariyle Sirket’in sermayesi asagidaki gibidir
(YTL):
Adi Pay Orani Pay Tutari
Vakko Holding A.S. % 76,00 10.640.000
Diger * % 24.00 3.360.000
%100,00 14.000.000

Toplam
Sermaye Diizeltilmis
Diizeltmesi Sermaye
48.291.132 58.931.132
15.249.831 18.609.831
63.540.963 77.540.963

* Sermayenin % 10’undan daha azina sahip ortaklarin toplamini géstermektedir.

Sermaye Yedekleri

Enflasyona gore diizeltilen ilk mali tablo diizenlenmesi sonucunda 0z sermaye
kalemlerinden “Sermaye, Emisyon Primi, Yasal Yedekler, Statii Yedekleri, Ozel Yedekler
ve Olaganiistii Yedekler” bilangoda kayitli degerleri ile yer almaktadir. Bu hesap kalemlerine
iliskin diizeltme farklar1 ise toplu halde 6z sermaye hesap grubu iginde “Oz Sermaye
Enflasyon Diizeltmesi Farklar” hesabinda yer almaktadir. Tiim 6z sermaye kalemlerine
iliskin “Oz Sermaye Enflasyon Diizeltmesi Farklar1” sadece bedelsiz sermaye artirimi veya
zarar mahsubunda kullanilabilecektir.

Sermaye, yasal ve olaganiistli yedeklerin endekslenmesi sonucu olusan 6z sermaye enflasyon
diizeltmesi farklar1 donemler itibariyle asagidaki gibidir (YTL) :

30 Eyliil 2005
Enflasyon
Tarihi Endekslenmis Diizeltmesi
Degeri Degeri Farklari
Sermaye 14.000.000 77.540.963 63.540.963
Emisyon primi 30.956 46.689 15.733
Yasal yedekler 908.687 9.187.044 8.278.357
Olaganiistii yedekler 7.612.129 13.596.076 _5.983.947
77.819.000
31 Aralik 2004
Enflasyon
Tarihi Endekslenmis Diizeltmesi
Degeri Degeri Farklari
Sermaye 14.000.000 77.540.963 63.540.963
Emisyon primi 30.956 46.689 15.733
Yasal yedekler 908.687 9.187.044 8.278.357
Olaganiistii yedekler 7.612.129 13.596.076 5.983.947

77.819.000
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Kar Yedekleri

Tiirk Ticaret Kanunu (TTK)’na gore yasal yedekler 1. Tertip ve II. Tertip olmak iizere
asagidaki sekilde ayrilmaktadir :

a) . Tertip Yedek : Net karin %5'i 6denmis sermayenin %Z20'sine ulasincaya kadar 1.
Tertip yedek akce olarak ayrilir.

b) II. Tertip Yedek : Safi kardan 1. Tertip yedek akce ve pay sahipleri i¢in sermayenin
%»35'1 tutarinda kar pay: ayrildiktan sonra, dagitilmasina karar verilen karin %10'u 1L
Tertip yedek akge olarak ayrilir.

Yasal yedek akgeler sermayenin yarisini gegmedik¢e, miinhasiran zararlarin
kapatilmasinda veya islerin iyi gitmedigi zamanlarda isletmenin idamesine, issizligin
Oniine gecmeye veya sonuglarmi hafifletmeye yonelik onlemler alinmasi amaciyla
kullanilabilir.

Gecmis Y1l Kar/(Zararlari)

Gegmis yil kar/(zararlar) asagidaki gibidir (YTL) :

30 Eyliil 2005 31 Aralik 2004
Gegmis yil kar1 / (zarar) (55.431.901) (55.431.901)

Yabanci Para Pozisyonu

30 Eyliil 2005 ve 31 Aralik 2004 tarihleri itibariyle yabanci paralarla temsil edilen ve kur
garantisi olmayan alacak ve borglar ile aktifte mevcut yabanci paralarin dokiimii asagidaki
gibidir :

30 Eyliil 2005
ABD Dolari EURO JPY GBP SFR

Bankalardaki

~ mevduatlar ; 5.463.040,14 13.932,39 - 360,00 100,00
Iligkili taraflardan

alacaklar ; - 552.006,86 - - -
Ihracat alacaklar ; 829.704,33  570.291,07 - 4.750,00 -
Yurtdisi saticilar ;  ( 560.352,18)(3.355.114,04) - (22.142,95) (23.090,65

Uzun vadeli banka

kredilerin anapara,

taksit ve faizleri ; (1.805.596,50) - - - -
Uzun vadeli banka

kredileri (4.150.000,00) - - - -

Net yabanci para
pozisyonu (_223.204.21)(2.218.883.72) - 17.032.95 (22.990.65)
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Yabanci Para Pozisyonu (devam)

30 Eyliil 2005 ve 31 Aralik 2004 tarihleri itibariyle yabanci paralarla temsil edilen ve kur
garantisi olmayan alacak ve borglar ile aktifte mevcut yabanci paralarin dokiimii asagidaki
gibidir (devam):

31 Aralik 2004
ABD Dolari EURO JPY GBP SFR

Bankalardaki
~ mevduatlar ; 5.401.626,37 7.331,98 22.000,00 - -
Ihracat alacaklar ; 800.568,82  776.863,42 - - -
Yurtdisi saticilar ;  ( 649.132,55)(1.685.219,64) - (8.211,55) (500,00)
Uzun vadeli banka

kredilerin anapara,

taksit ve faizleri ; (4.255.931,97) - - - -
Uzun vadeli banka

kredileri (1.800.000,00) - - - -

Net yabanci para
pozisyonu (_502.869,33) (901.024.24) 22.000,00 (8.211,55) (500,00)

Devlet Tesvik ve Yardimlari

Yoktur (2004 : Yoktur).

Karsiliklar, Sarta Bagli Varlik ve Yukiimliilikler

a) Sirket tarafindan f{igiincii sahislara verilen teminat tutarlari donemler itibariyle
asagidaki gibidir (YTL) :

30 Eyliil 2005 31 Aralik 2004
Kurulus Lehine Teminat Verilen Teminat Niteligi _Birim Tutar Birim Tutar
Bogazici Elektrik

ve Dagitim A.S.  Vakko Satig Magazalar1 A.S. Kefalet YTL 8.760 YTL 8.760
Atii Turizm Vakko Satig Magazalar1 A.S. Kefalet ABD$ 415.584 ABDS$ 415.584
HSBC Vakko Satis Magazalar1 A.S. Kefalet ABD$ 500.000 ABD$ 500.000
Is Bankas1 Vakko Satig Magazalar1 A.S. Kefalet ABDS$ 5.355 ABDS$ 5.355
Mag. Diikk. Sahibi Vakko GMBH Kefalet EURO 54.840 EURO 54.840
Mag. Diikk. Sahibi Vakko GMBH Kefalet EURO 31.000 EURO 31.000
Diger Kontrgaranti YTL 42 YTL 42
Teminat Mektubu YTL 226.706 YTL  476.055
Teminat Mektubu ABD$  266.051 ABDS$ 56.000
Teminat Mektubu EURO  155.000 EURO  205.000

(*) Teminat mektuplari, giimriik miidiirliigii, IGDAS, TEK ve vergi dairesi gibi devlet kuruluslari ile
saticilara verilmistir.
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29. Karsiliklar, Sarta Bagh Varlik ve Yiukimlilikler (devam)

b) Kisa vadeli ticari alacaklar i¢in alinmis teminat senetleri, teminat mektuplar1 ve ipotekler
asagidaki gibidir (YTL) :

30 Eyliil 2005 31 Aralik 2004
Teminat senetleri 1.410.893 1.573.428
Kefaletler * 1.483.000 1.483.000
Teminat mektuplari 4.082.640 2.489.500
Ipotekler 4.706.550 3.756.550

*  Vakko Holding A.S.’den alinan kefalet tutaridir.

c) Sirket’in kayitlarinda yer alan vadesi geldigi halde tahsil edemedigi alacaklar ve bu
alacaklar icin ayrilan karsilik tutarlar1 asagidaki gibidir (YTL) :

Tahsil Edilemeyen
Alacaklar Avyrilan Karsiliklar
30 Eylil 2005 263.653 263.653
31 Aralik 2004 133.025 133.025

d) 30 Eylil 2005 ve 31 Aralik 2004 tarihleri itibariyle Sirket’in borg¢ karsiliklar1 agsagidaki

gibidir (YTL) :

30 Eyliil 2005 31 Aralik 2004
Odenecek su gideri 1.705 7.035
Odenecek elektrik gideri 28.865 27.350
Toplu s6zlesme farklar1 karsilig - 211.486
Dava karsiliklar1 2.940.342 293.493
Toplam (Not 22) 2.970.912 539.364

30. Isletme Birlesmeleri

30 Eyliil 2005 ve 31 Aralik 2004 tarihleri itibariyle isletme birlesmesi bulunmamaktadir.

31. Bolumlere Gore Raporlama

30 Eylil 2005 ve 31 Aralik 2004 tarihleri itibariyle boliimlere gore raporlama
bulunmamaktadir.
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32. Bilanco Tarihinden Sonraki Olaylar

Y oktur.

33. Durdurulan Faaliyetler

30 Eyliil 2005 ve 31 Aralik 2004 tarihleri itibariyle durdurulan faaliyet bulunmamaktadir.

34. Esas Faalivyet Gelirleri

Satis gelirleri net asagidaki gibidir (YTL) :
30 Eyliil 2005

Yurti¢i satiglar 82.254.553
Yurtdis1 satiglar 2.239.052
Diger satiglar 2.398.749
Satistan iadeler (8.413.949)
Satis iskontolar1 (__356.173)
78.122.232

30 Eyliil 2005
Satiglarin maliyetleri asagidaki gibidir (YTL) :

Satiglarin maliyeti (46.057.718)
Diger satiglarin maliyeti ( 1.185.512)
Satilan hizmet maliyeti (_1.644.417)

(48.887.647)

35. Faalivet Giderleri

Faaliyet giderleri asagidaki gibidir (YTL) :
30 Eyliil 2005

Pazarlama, satis ve dagitim giderleri 11.962.135
Genel yonetim giderleri 12.932.304

24.894.439
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35. Faalivet Giderleri (devam)

Faaliyet giderleri asagidaki gibidir (YTL) (devam) :

30 Eyliil 2005

Pazarlama, satis ve dagitim giderleri;

Reklam giderleri 6.220.945
Personel giderleri 4.149.903
Ofis giderleri 1.495.472
Amortisman giderleri 79.935
Diger 15.880

11.962.135

30 Eyliil 2005
Genel yonetim giderleri ;

Dava karsilik giderleri 2.935.242
Personel giderleri 4.818.750
Ofis giderleri 3.495.740
Kidem tazminat1 karsilik gideri 821.663
Kanunen kabul edilmeyen giderler 215.180
Amortisman giderleri 427.598
Stipheli ticari alacak karsilig1 gideri 141.185
Diger 76.946

12.932.304

36. Diger Faalivetlerden Gelir/Gider ve Kar/Zarar

Diger faaliyetlerden gelir ve karlar asagidaki gibidir (YTL):

30 Eylil 2005

Kambiyo karlar1 1.905.595
Reeskont faiz gelirleri 1.809.662
Faiz ve diger temettii gelirleri 482.431
Konusu kalmayan karsiliklar 298.951
Diger gelirler ve karlar 662.641

5.159.280
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Diger Faalivetlerden Gelir/Gider ve Kar/Zarar (devam)

Diger faaliyetlerden gider ve zararlar asagidaki gibidir (YTL) :

30 Eyliil 2005

Kambiyo zararlar 2.101.519
Reeskont faiz giderleri 1.937.648
Diger giderler ve zararlar 19.398

4.058.565

Finansman Giderleri

Finansman giderleri asagidaki gibidir (YTL) :

30 Eylil 2005

Kisa vadeli bor¢lanma giderleri 70.950
Uzun vadeli bor¢glanma giderleri 1.227.067
1.298.017

Net Parasal Pozisyon Kar/Zarari

SPK, yiiksek enflasyon doneminin sona erdigini belirtmistir. Dolayisiyla 30 Eylil 2005
tarihi itibariyle mali tablolara enflasyon diizeltme islemi tabi tutulmadigindan parasal
kayip/kazang gelir tablosuna yansitilmamaistir.

Vergiler

Tiirkiye’de kurumlar vergisi oram1 2005 yili icin %30’dur (2004-%33). Bu oran,
kurumlarin ticari kazancina vergi yasalar1 geregince indirimi kabul edilmeyen giderlerin
ilave edilmesi, vergi yasalarinda yer alan istisna ve indirimlerin diisiilmesi sonucu
bulunacak vergi matrahina uygulanir.

Gelir tablosunda yer alan vergi giderleri agagida 6zetlenmistir:

30 Eyliil 2005

Cari donem Kurumlar Vergisi (2.422.563)
Ertelenmis vergi geliri (Not 14) 404.909

Toplam vergi gideri (2.017.654)
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Vergiler (devam)

Cari donem kurumlar vergisi hesaplamasi asagidaki gibidir:

30 Eyliil 2005

Ticari bilango kar1 4.841.259
Kanunen kabul edilmeyen giderler 4.685.744
Vergiye tabi olmayan gelirler (1.451.793)
Ara toplam 8.075.210
Vergi orant (%) 30
Vergi karsilig1 (Not 22) 2.422.563
Hisse Basina Kazang

Hisse basina kazang¢ olusumu asagidaki gibidir;

Donem kar1 (YTL) 2.125.190
Adi hisse senetlerinin agirlikli ortalama adedi 14.000.000
(1 YTL nominal degerdeki hisseye isabet eden)

Hisse basina kazang (YTL) (0,152)
Nakit Akim Tablosu

Cari donemde gerceklesen nakit akimlar1 asagidaki gibidir (YTL) :

Esas faaliyetlerden kaynaklanan net nakit ¢ikisi ( 785.549)

Yatirim faaliyetlerinden kaynaklanan net nakit ¢ikisi ( 158.447)

Finansman faaliyetlerinden kaynaklanan net nakit girisi 2.110.797
1.166.801

Mali Tablolar1 Onemli Olciide Etkileyen va da Mali Tablolarin Acik, Yorumlanabilir ve
Anlasilabilir Olmasi Acisindan Aciklanmasi Gerekli Olan Diger Hususlar

a) Aktif degerlerin toplam sigorta tutarlar1 donemler itibariyle asagidaki gibidir (YTL);

30 Eyliil 2005 38.381.044
31 Aralik 2004 31.466.494

b) 30 Eyliil 2005 tarihi itibariyle Yonetim Kurulu Baskan ve Uyeleri gibi iist diizey
yoneticilere saglanan {icret ve benzeri menfaatlerin toplam tutar1 1.609.232 YTL dir (31
Aralik 2004 - 1.762.713 YTL).



VAKKO TEKSTIL VE HAZIR GiYIM SANAYI ISLETMELERI A.S.
Sayfa No: 30

SERI:XI No:25 SAYILI TEBLIGE GORE HAZIRLANMIS
30 EYLUL 2005 TARIHINDE SONA EREN DOKUZ AYLIK ARA DONEME AiT
MALI TABLOLARA iLiSKIN DIPNOTLAR

42. Mali Tablolar1 Onemli Olciide Etkileyven va da Mali Tablolarin Acik, Yorumlanabilir ve
Anlasilabilir Olmasi Acisindan Aciklanmasi Gerekli Olan Diger Hususlar (devam)

c) 1 Ocak 2005 tarihinden itibaren gegerli olmak iizere, Tiirkiye Cumhuriyet Devleti’nin
para birimi, bir milyon Tiirk Lirasinin bir Yeni Tiirk Lirasi olarak tanimlandigi yeni para
birimine doniistiiriilmiistiir. En kii¢iik para birimi Yeni Kurus olup, Yeni Tiirk Lirasinin
yiizde birini temsil etmektedir. Halen gegerli olan Tiirk Liras1 banknotlar 2005 yilinin
sonundan itibaren tedaviilden kalkacaktir.

Sermaye Piyasasi Kurulu'nun “Yeni Tiirk Lirasina geg¢iste Kurulun diizenlemelerine tabi
ortakliklar ve Sermaye Piyasasi Kurumlarinca kamuya agiklanacak mali tablo ve raporlara
iliskin” duyurusunda, 2005 yili icerisinde kamuya aciklanacak olan 31.12.2004 tarihinde
veya daha Once sona eren donemlere iliskin mali tablolarin, karsilagtirma amaciyla
kullanilacak olan bir Onceki doneme ait finansal veriler de dahil olmak tizere, YTL
cinsinden kamuya agiklanacagi belirtilmistir. Buna gore, 31 Aralik 2004 tarihli mali
tablolar sadece karsilastirma amaciyla YTL cinsinden ifade edilmistir.



VAKKO TEKSTIL VE HAZIR GiYIM SANAYI ISLETMELERI A.S.

1 OCAK 2005-30 EYLUL 2005 ARA DONEMINE AiT
BAGIMSIZ SINIRLI DENETIM RAPORU

Vakko Tekstil ve Hazir Giyim Sanayi Isletmeleri A.S. (Sirket)’nin 30 Eyliil 2005
tarihindeki bilangosu ile ayni tarihte sona eren dokuz aylik ara doneme ait gelir, 6z
sermaye degisim ve nakit akim tablolarint sinirli denetim ilke ve kurallarina gore
incelemis bulunuyoruz. Ara bilanco ve gelir tablosu lizerinde yaptigimiz ¢alisma, yillik
mali tablolara iligkin olarak genel kabul gormiis denetim ilke, esas ve standartlarina gére
yapilan incelemeye oranla sinirli tutulmustur. incelememiz esas olarak, ara bilanco ve
gelir tablosunun hazirlanmisindaki sistemi anlamaya yonelik olarak, analitik inceleme,
bilgi toplama ve smirli denetim ilke ve kurallarinin gerektirdigi c¢esitli denetim
tekniklerinin uygulanmasindan olugsmustur. Bu nedenle raporumuzun, yillik bagimsiz
denetim raporlarindan farkli olarak degerlendirilmesi gerekmektedir.

Not 2/(a) da agiklandig1 iizere, 1 Ocak 2005 — 30 Eyliil 2005 ara hesap donemine iliskin
mali tablolar SPK’nin X1I/25 sayili Tebligi’ne gore ilk defa hazirlandigindan, bir 6nceki
yilin ayn1 ara hesap donemi ile karsilagtirmali olarak sunulmamastir.

Bu c¢er¢evede, yukarida belirtilen ara mali tablolarda Sermaye Piyasas1 Kurulu
tarafindan yayimlanan Seri XI/25 No.lu Teblig’de belirlenmis muhasebe ilkelerine ve
ara mali tablolarin hazirlanmasina iliskin ilke ve kurallara uymayan 6nemli bir hususa
rastlanmamuistir.

[stanbul,
28 Ekim 2005

Denet Yeminli Mali Miisavirlik A.S.

Omiir Giinel
Sorumlu Ortak Basdenetgi



